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Popisná část výroční zprávy  2005 podílového fondu

Fond korporátních dluhopisů otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s.

(dále jen Fond korporátních dluhopisů)

1. Investiční společnost

Fond obhospodařuje  ČP INVEST investiční společnost, a.s., IČ: 43 87 37 66

Sídlo do 31.1.2005

Ulice: nám.Hrdinů 1635/4 

Obec: Praha 4

PSČ: 140 21

Sídlo od 1.2.2005

Ulice: Purkyňova 74/2

Obec: Praha 1

PSČ 110 00

2. Portfoliomanažer

      Zaměstnancem pověřeným obhospodařováním majetku fondu je ing.Daniel Kukačka

Jméno:   

Ing. Daniel Kukačka
Datum narození: 

24.2.1969
Trvalé bydliště:    

Tenisová 961/9, 102 00 Praha 10 - Hostivař
 
Vzdělání:

1987 až 1993: ČVUT v Praze obor Technická kybernetika
 

1995: makléřská zkouška


 
1995 až dosud: průběžné samostudium 
 
Současné zaměstnání:
ČP INVEST a.s. (od 10/00)
Funkce: senior portfoliomanažer
       Hlavní zodpovědnosti: správa majetku institucionálních investorů se specializací na zahraniční kapitálové trhy.

 
     Člen dozorčí rady 2001-2004

Minulá zaměstnání:
PPF investiční společnost a.s. (6/99 až 5/00)

Funkce: člen představenstva a portfoliomanažer
Hlavní zodpovědnosti: správa majetku fondů (Fond korporátních dluhoisů, Fond globálních značek) se specializací na zahraniční kapitálové trhy.



PPF burzovní společnost a.s. (2/97 až 6/99)


Funkce: portfoliomanažer
1. Hlavní zodpovědnosti: správa majetku institucionálních investorů (penzijní fond, pojišťovna) včetně smluvního zajištění, návrhu optimalizace investičních strategií (s ohledem na rizika a právní a daňové aspekty), koordinace klíčových projektů analytického oddělení, řízení portfolioadministrace, návrhu a aplikace metod měření výkonnosti a rizika, prezentace výsledků a komunikace s klienty. 
Stratego Invest, a.s. (2/95 až 2/97)
Funkce: analytik (2/95 až 2/96), portfoliomanažer (od 2/96), vedoucí odd. správy aktiv
Hlavní zodpovědnosti: správa majetku právnických a fyzických osob, smluvní zajištění, řízení cash-flow, analýza společností, tvorba analytického a informačního softwaru.
 


Thomayerova nemocnice (10/93 až 2/95), civilní služba


Funkce: technik PC
Hlavní zodpovědnosti: tvorba a instalace softwaru. 
 
Praxe a znalosti:

praxe 10 let na kapitálovém a peněžním trhu ČR, 5 let zahraniční trhy.
Metody správy portfolia investorů všech aktiv a právních subjektivit, trading, fundamentální, technická a kvantitativní analýza, právní a daňové aspekty investování, psychologické aspekty investování, prezentační dovednosti, finanční matematika, statistické metody a teorie pravděpodobnosti, informační systémy a software (Bloomberg, Reuters, Datastream, IVAN2000, Word, Powerpoint, Excel do úrovně tvorby aplikačních programů, aj.).
3. Depozitář 

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka, se sídlem Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566.

     Depozitář zajišťuje úschovu majetkových hodnot fondu.

4. Auditor

     KPMG Česká republika Audit, s.r.o., Pobřežní 648/1a, 186 00 Praha 8

     Osvědčení číslo 71

      Ing.Pavel Závitkovský, osvědčení č.69

5. Obchodování s podílovými  listy.  

Všechny obchody proběhly v České republice.

	Počet emitovaných listů k 31.12.2005
	1 101 791 622 ks
	xx

	Vydané listy v r. 2005 
	247 502 943 ks
	323 767 461,13 Kč

	Odkoupené listy v r.2005 
	100 181 123 ks
	131 239 954,41 Kč


6. Obchodníci s cennými papíry

     PPF banka  a.s.  od 9.8.2004, IČ  47116129, Praha 4, Na Strži 1702/65, PSČ: 14062
7. Vývoj hodnoty podílového listu s komentářem

Uplynulý rok 2005 byl pro Fond korporátních dluhopisů čtvrtým rokem v jeho novodobé historii. Po otevření koncem roku 2001 a postupném snížení výstupních poplatků na nulu, začal fond fungoval jako fond s výhradním zaměřením na korporátní dluhopisy a vyplnil tak mezeru na trhu českých fondů. Dalším mezníkem byla přeměna fondu  ze speciálního na standardní, čímž fond vyhověl zvýšeným požadavkům regulace. Dobré výsledky fondu potvrzují úspěšnost nové, mezi českými fondy dluhopisovými jedinečné, investiční strategie. Fond nejenže dosáhl i za nepříliš příznivých podmínek na dluhopisových trzích dobrého výnosu, ale také vynikl nízkou volatilitou. Za potvrzení výborných výsledků lze považovat udržení nejvyššího scoringu pěti hvězdiček od CRA Rating Agency, a.s.

Operace v portfoliu fondu vycházely z osvědčené investiční strategie. Vzhledem k příznivému vývoji makroekonomiky USA i Emerging Markets (rozvíjejících se trhů) a zároveň pozitivnímu posunu ve fundamentu firem (růst ziskovosti a pokles zadluženosti) jsme po celý rok preferovali dluhopisy neinvestičního ratingu (cca 45% majetku fondu). Emitenti dluhopisů byly podrobovány důkladné fundamentální analýze a pro omezení kreditního a úrokového rizika jsme preferovali emise s nízkou (do cca 4 let) splatností. U emitentů s mimořádně příznivým vývojem hospodaření (Bank TuranAlem, Braskem, Vimpelcom, Alrosa) jsme se nevýhýbali ani splatnostem delším. Velký důraz klademe rovněž na regionální a sektorovou diverzifikaci. K 31.12.2005 činil podíl dluhopisů v majetku fondu 79% z toho 9% korunové dluhopisy a 70% dluhopisy v zahraničních měnách, zajména pak USD. Měnové riziko zahraničních investic bylo po celý rok zajišťováno měnovými swapy v míře blízké 100%, neboť zajištění výrazně snižuje volatilitu

Investiční strategie a výhled na rok 2006

Hlavním principem investiční strategie je udržovat regionálně a sektorově diverzifikované portfolio podnikových dluhopisů s nadprůměrným výnosovým spreadem oproti českým podnikovým dluhopisům. Předpokladem pro zařazení dluhopisů do portfolia fondu je příznivý poměr výnos/riziko. Preferujeme emitenty se stabilním výhledem hospodaření. Kreditní riziko omezíme  preferencí dluhopisů se splatností do 4 let. Tím se  omezí i úrokové riziko, to jest citlivosti na pohyb krátkodobých a dlouhodobých úrokových sazeb, neboť očekáváme růst úrokových sazeb. Očekáváme zpomalení růstu ekonomiky USA s možným snížením úrokových sazeb v závěru roku,  akceleraci růstu ekonomiky EU a po většinu roku stabilitu kreditních výnosových spreadů korporátních dluhopisů s možným mírným růstem v druhé polovině roku 2006.

[image: image1.emf]Výnosnost (29.12.04 = 100%)

99,6%

100,0%

100,4%

100,8%

101,2%

101,6%

102,0%

102,4%

102,8%

103,2%

29.12.200419.1.20059.2.20052.3.200523.3.200513.4.20054.5.200525.5.200515.6.20056.7.200527.7.200517.8.20057.9.200528.9.200519.10.20059.11.200530.11.200521.12.2005

Fond

Benchmark


8. Kurzy ke dni 31.12.2005

24,588 CZK/USD

29,005 CZK/EUR

0,11471 CZK/1HUF

7,514 CZK/1PLN

* * *
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