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Popisná část pololetní zprávy  2006 podílového fondu

1) Název fondu : Fond farmacie a biotechnologie otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s.

2) Datum založení fondu  11.10.2001

3) Zahájení prodejů a odkupů podílových listů  26.11.2001

4) Celkový počet podílových listů vydaných a odkoupených od 1.1.2006 do 30.6.2006 a celková netto částka, za kterou byly vydány a odkoupeny (§11 odst.3. Vyhlášky 271/2004). Všechny obchody proběhly v České republice.

	operace
	počet  ks
	částka v Kč

	nákup PL 
	81909773
	76657217,03

	prodej PL 
	37443166
	35216480,47

	počet podílníků
	1636
	


5) Popis stavu a minulých vývojových tendencí činnosti fondu v 1.poletí 2006. Popis důležitých faktorů ovlivňujících hospodářský výsledek fondu v 1.pololetí 2006. Srovnání s 1.pololetím 2005. (§11 odst.2. Vyhlášky 271/2004)

Rok 2006 byl pro Fond farmacie a biotechnologie pátým rokem od jeho plnohodnotného fungování. Fond dosáhl scoring 3 hvězdičky od společnosti CRA Rating Agency, a.s., zabývající se hodnocením minulých výsledků českých fondů. Farmaceutické společnosti během prvního pololetí vykazovaly nevyrovnané výsledky, jejich výkonnost byla negativně ovlivněna některými soudními žalobami v USA a vysokou konkurencí ze strany výrobců generických léků. Fundament společností obsažených v portfoliu fondu i nadále zůstává v pořádku a firmy si navíc zachovávají velice silné cash flow nutné pro financování stále nákladnějšího výzkumu a vývoje nových léků.

Hlavní charakteristické znaky investiční strategie vycházejí z toho, že obor farmacie je nezávislý na ekonomickém cyklu a vývoj jednotlivých společností ovlivňuje především jejich postavení na trhu, kvalita produktového portfolia, expirace patentů a fáze testů potenciálních produktů. Právě na tyto ukazatele je při výběru jednotlivých titulů kladen hlavní důraz. Poněkud specifickou oblastí je obor biotechnologií. Zde, narozdíl od klasických farmaceutických titulů, je kladen důraz především na fázi testů, jedinečnost technologií, výši hotovosti a uzavřené aliance s farmaceutickými firmami. Fundamentální data mají na cenu biotechnologických akcií jen velmi omezený vliv. Měnové riziko bylo po celý rok zajišťováno v míře blízké 100%, což kromě eliminace rizika oslabení zahraničních měn přispívá ke snížení volatility investic v korunovém vyjádření.

Významné vlivy na vývoj fondu a jejich vývojové tendence:

· Právní a politické prostředí v USA a EU: sektor farmacií je v poslední době pod určitým tlakem, neboť většina investorů se obává, že farmacie mají nyní omezenou možnost navyšovat své zisky. V posledním období totiž došlo v USA i řadě Evropských zemí k právním úpravám, které se týkají především kontroly růstu cen léků, větší expanze jejich generických kopií a také podpory paralelních dovozů levnějších léků. Tato omezení neumožňují farmaceutickým společnostem, které vynakládají ohromné prostředky na výzkum a vývoj nových léků, dosahovat takový růst tržeb, na jaký byli investoři z minulosti zvyklí. Nicméně stabilní cash flow, řada perspektivních léků v závěrečné fázi vývoje a relativně příznivé tržní podmínky dělají z tohoto sektoru perspektivní oblast. Navíc se dá očekávat, že tato situace nastartuje proces fúzí a akvizic jednotlivých firem, což povede k  vytváření úspor nákladů, takže do budoucích ziskových marží se současná situace nemusí vůbec promítnout.

· makroekonomická situace v USA se do fondu promítá prostřednictvím vlivu na akciové trhy USA (akcie obchodované na tamních trzích tvoří cca 80% NAV). Makroekonomická situace se v prvním pololetí postupně zhoršovala (nárůst inflace + počínající pokles ekonomické aktivity). Do budoucna očekáváme další zpomalení ekonomického růstu (v důsledku zvyšování úrokových sazeb) a udržení zvýšené inflace (v důsledku vysokých cen komodit). 

· makroekonomická situace v EU se do fondu promítá prostřednictvím vlivu na akciové trhy EU (akcie obchodované na tamních trzích tvoří 10% NAV). Makroekonomickou situaci lze v prvním pololetí považovat dobrou z pohledu ekonomického růstu. Inflace se však nevyhnula ani EU, neboť růst cen komodit je globální faktor.  
· výhled krátkodobých a dlouhodobých úrokových sazeb se do výkonnosti fondu promítá zprostředkovaně skrze vliv na výkonnost ekonomiky, ziskovost firem, a relativní ocenění akciových trhů v porovnání s dluhopisy. Její vliv je ale poměrně mírný

6) Identifikace dalších majetkových hodnot dle §11 odst.1d) Vyhlášky 271/2004

     další majetkové hodnoty nejsou

7) Kurz podle kterého byla přepočtena cizí měna v tabulce Měnová struktura aktiv/ měnová struktura závazků 

EUR   28,495 KČ
USD   22,413 KČ

HUF   0,10056 KČ

