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Spracované podľa Vyhlášky o informačnej povinnosti fondu kolektívneho investovania a správcovskej spoločnosti (ďalej len Vyhláška).

1. Správcovská spoločnosť - Vyhláška § 7, ods.(3), písm.b)

Fond obhospodaruje ČP INVEST investiční společnost, a.s. 

Dátum vzniku správcovskej spoločnosti: 19.11.1991

Spoločnosť je zaregistrovaná v Obchodnom registri Mestského súduPraha, odd.B, vl.1031

IČ: 43 87 37 66

DIČ: 04-43873766CZ

Sídlo 

140 21 Praha 4, Na Pankráci 1658/121

Tel.: +420 545 596 104      Fax: +420 241 400 917
Info-linka: 844 11 11 21

     Organizačná zložka v Slovenskej republike


ČP INVEST investiční společnost, a.s., organizačná zložka


Na vŕšku 6


811 01 Bratislava


Slovenská republika

E-mail: info@cpinvest.cz , info@cpinvest.sk

Internetové adresy: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu, www.cpinvest.sk

2. Portfólio manažér -  Vyhláška § 7, odst.(3), písm.c)
      Majetok fondu je zverený do obhospodarovania spoločnosti Generali PPF Asset Management a.s., so sídlom 160 41 Praha 6, Evropská 2690/17,  IČ 25629123, ktorá poskytuje investičné služby podľa § 4 zákona č. 256/2004 Zb. o podnikaní na kapitálovom trhu, v znení neskorších predpisov:  
· prijímanie a odovzdávanie pokynov týkajúcich sa investičných nástrojov
· realizácia pokynov týkajúcich sa investičných nástrojov na účet inej osoby 
· obchodovanie s investičnými nástrojmi na vlastný účet 

· obhospodarovanie majetku zákazníka na základe zmluvy so zákazníkom, ak je súčasťou majetku investičný nástroj 

· upisovanie alebo umiestňovanie emisií investičných nástrojov

· správa investičných nástrojov 
· úschova investičných nástrojov 

· poradenská činnosť týkajúca sa štruktúry kapitálu, priemyselnej stratégie a s tým súvisiacich otázok, ako aj poskytovanie rád a služieb týkajúcich sa premien spoločností alebo prevodov podnikov  

· poradenská činnosť týkajúca sa investovania do investičných nástrojov
3. Depozitár - Vyhláška § 7, ods.(3), písm.d) a písm.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizačná zložka, so sídlom Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566.

     Depozitár zabezpečuje úschovu majetkových hodnôt fondu.

4. Obchodníci s cennými papiermi - Vyhláška § 7, ods.(3), písm.f) 

     PPF banka  a.s.   IČ  47116129, 160 41 Praha 6, Evropská 2690/17
5. Ďalšie majetkové hodnoty - Vyhláška § 7, ods.(3), písm.g) 

Fond mená ďalšie majetkové hodnoty.

6. Súdne spory - Vyhláška § 7, ods.(3), písm.h)  

Spoločnosť nie je účastníkom súdnych alebo rozhodcovských sporov, ani na svoj účet ani na účet fondu kolektívneho investovania, kde by hodnota predmetu sporu prevyšovala 5% hodnoty majetku správcovskej spoločnosti alebo fondu kolektívneho investovania, ktorého sa spor týka

Popis stavu a minulých vývojových tendencií činnosti fondu v 1. polroku 2009 a dôležité faktory, ktoré ovplyvnili hospodárske výsledky fondu v tomto období - Vyhláška § 7, odst.(5)
V prvom polroku 2009 fond vzrástol o 24.7% a zmazal tak pokles z  minulého roku.

Prvý štvrťrok bol z pohľadu vývoja finančných trhov zmiešaný (akcie pokles, korporátne dlhopisy a komodity mierny rast s vysokou volatilitou). Od apríla sa zásluhou čo do objemu a počtu bezprecedentných a koordinovaných opatrení centrálnych bánk a vlád pre podporu finančného systému a ekonomík finančné trhy stabilizovali a zahájili rast, ktorý trval počas druhého štvrťroku. K rastu fondu prispeli predovšetkým ruské dlhopisy, pretože tamojšia centrálna banka a vláda za pomoci rastu cien ropy odvrátila (podobne ako v USA a EU) krízu finančného systému a krízu domácej meny a veľkému počtu firiem zaistila refinancovanie úverov. Dlhopisy z ostatných regiónov takisto rástli spolu s poklesom rizikovej averzie globálnych investorov. K 30.6.2009 činil podiel dlhopisov v majetku fondu 90%, z toho 72% v USD a 18% v EUR. Menové riziko bolo po celú dobu zaisťované menovými swapmi v miere blízkej 100%, čo prispelo ku zníženiu volatility a vzhľadom ku kladnému úrokovému diferenciálu a vývoju CZK/USD tiež zlepšilo výnosnosť. Z regionálneho členenia je najväčší podiel portfólia investovaný do ruských dlhopisov (z veľkej časti kvázi štátnych firiem), ďalej sú zastúpené dlhopisy z USA, Číny, Kazachstanu, Maďarska, Brazílie a ďalších krajín. 
Pre stanovenie investičnej taktiky na druhý polrok 2009 vychádzame z predikcií postupného a pomalého oživovania svetových ekonomík sprevádzaného ďalším poklesom rizikovej averzie investorov, teda i poklesu kreditných spreadov korporátnych dlhopisov (obecne rizikových aktív). Preto zostanú základné myšlienky investičnej stratégie zachované, tzn. budeme udržovať diverzifikované portfólio dlhopisov fundamentálne zdravých firiem s cieľom predísť kreditným problémom a profitovať z doposiaľ vysokých kreditných spreadov. Pre dodatočné obmedzenie kreditného rizika budeme preferovať korporátne dlhopisy s kratšími splatnosťami, predovšetkým u tých s nižším ratingom. Druhý dôvod krátkej doby do splatnosti (okrem obmedzenia kreditného rizika) spočíva v obmedzení úrokového rizika, tzn. kolísavosti vplyvom pohybu dlhodobých úrokových sadzieb. Mimo korporátne dlhopisy plánujeme do portfólia v malom podiele zaradiť i české štátne dlhopisy, ktorých aktuálne zvýšená riziková prémia oproti swapovým sadzbám má priestor na pokles.
* * *
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