

FNA PZ 2009


Popisná časť polročnej správy  2009 

Fond nemovitostních akcií  otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s.
ISIN CZ0008472396, IČ 90073095
Spracované podľa Vyhlášky o informačnej povinnosti fondu kolektívneho investovania a správcovskej spoločnosti (ďalej len Vyhláška).
1. Správcovská spoločnosť - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.b)
Fond  obhospodaruje  ČP INVEST investiční společnost, a.s., 

Dátum vzniku správcovskej spoločnosti: 19.11.1991

Spoločnosť je zaregistrovaná v Obchodnom registri Mestského súdu Praha, odd.B, vl.1031

IČ: 43 87 37 66

DIČ: 04-43873766CZ

Sídlo 

140 21 Praha 4, Na Pankráci 1658/121

Tel.: +420 545 596 104      Fax: +420 241 400 917
Info-linka: 844 11 11 21

     Organizačná zložka v Slovenskej republike


ČP INVEST investiční společnost, a.s., organizačná zložka


Na vŕšku 6


811 01 Bratislava


Slovenská republika

E-mail: info@cpinvest.cz , info@cpinvest.sk

Internetové adresy: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu, www.cpinvest.sk

2. Portfólio manažér -  Vyhláška § 7, odst.(3), písm.c)
 Majetok fondu bol zverený do obhospodarovania spoločnosti Generali PPF Asset Management a.s., so sídlom 160 41 Praha 6, Evropská 2690/17,  IČ 25629123, ktorá poskytuje investičné služby podľa § 4 zákona č. 256/2004 Sb.o podnikaní na kapitálovom trhu, v znení neskorších  predpisov:
· prijímanie a odovzdávanie pokynov týkajúcich sa investičných nástrojov
· realizácia pokynov týkajúcich sa investičných nástrojov na účet inej osoby 
· obchodovanie s investičnými nástrojmi na vlastný účet 

· obhospodarovanie majetku zákazníka na základe zmluvy so zákazníkom, ak je súčasťou majetku investičný nástroj 

· upisovanie alebo umiestňovanie emisií investičných nástrojov

· správa investičných nástrojov 
· úschova investičných nástrojov 

· poradenská činnosť týkajúca sa štruktúry kapitálu, priemyselnej stratégie a s tým súvisiacich otázok, ako aj poskytovanie rád a služieb týkajúcich sa premien spoločností alebo prevodov podnikov  

· poradenská činnosť týkajúca sa investovania do investičných nástrojov
3. Depozitár - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.d) a písm.e)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizačná zložka, so sídlom Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566.

     Depozitár zabezpečuje úschovu majetkových hodnôt fondu.
4. Obchodníci s cennými papiermi - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.f) 
     PPF banka  a.s.  IČ  47116129, 160 41 Praha 6, Evropská 2690/17
5. Ďalšie majetkové hodnoty - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.g) 

Fond nemá ďalšie majetkové hodnoty.

6. Súdne spory - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.h)  

Spoločnosť nie je účastníkom súdnych alebo rozhodcovských sporov, ani na svoj účet ani na účet fondu kolektívneho investovania, kde by hodnota predmetu sporu prevyšovala 5% hodnoty majetku správcovskej spoločnosti alebo fondu kolektívneho investovania, ktorého sa spor týka.

7. Popis stavu a minulých vývojových tendencií činnosti fondu v 1.polroku 2009, a dôležité faktory, ktoré ovplyvnili hospodárske výsledky fondu v tomto období  - Vyhláška § 7, odst.(5)
Začiatok roku bol, tak ako u všetkých rizikových aktív, v znamení poklesu nehnuteľnostných akcií. Hodnota podielového listu v prvom polroku 2009 vzrástla o 13,84%, objem spravovaných aktív sa zväčšil o viac než 30 % na 524 miliónov CZK. Fond sa začiatkom roku premenil zo špeciálneho na štandardný fond. Portfólio fondu bolo i v minulom roku veľmi blízke prísnejším štandardom odpovedajúcim týmto typom fondu, a preto nebola potreba žiadnych väčších zásahov do štruktúry portfólia. Portfólio fondu obsahovalo nehnuteľnostné akcie naprieč regiónmi s tým, že hlavný objem akcií bol investovaný do akcií z EU a USA. Ostatné regióny tvoria len doplnok portfólia. Podľa očakávaní pokračovalo i v prvých mesiacoch  zhoršovanie fundamentov na reálnom trhu s nehnuteľnosťami a trval i pokles cien nehnuteľností a objemov transakcií naprieč regiónmi. Tento vývoj bol samozrejme odrazom pokračujúcej globálnej recesie, ktorá bola spojená s nedostatkom financovania a nárastom nezamestnanosti. To bol tiež dôvod relatívne nižšieho podielu akcií v portfóliu, ten sa pohyboval medzi 70% a 74% NAV. V druhom štvrťroku bola pre vývoj nehnuteľnostných akcií určujúcim faktorom predovšetkým pozitívna nálada na akciových trhoch ako celok spojená s poklesom rizikové prémie.V samotnom závere polroka sme potom videli, že  trh s nehnuteľnosťami v USA sa začína stabilizovať a postupne sa odráža od dna. Ukazuje sa, že klesajúce ceny domov a nízke úrokové sadzby priviedli kupcov na trh s nehnuteľnosťami a ceny rodinných domov v Spojených štátoch zaznamenali v máji prvý medzimesačný nárast za posledné tri roky, z toho dôvodu plánujeme v druhom polroku navýšiť podiel akcií v portfóliu.

* * *
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