Pokud mate jakékoliv pochybnosti tykajici se tohoto Prospektu, rizik spojenych s investovanim do
této Spole¢nosti nebo ohledné vhodnosti své investice do této Spoleénosti, informujte se u svého
maklére, bankére, pravniho zastupce, ucetniho nebo jakéhokoliv nezavislého finanéniho poradce.
Ceny podilovych listii Spoleénosti mohou stoupat i klesat.

Reditelé Spole&nosti, jejichZ jména jsou uvedena v kapitole ,Management a administrace® dale v tomto
Prospektu, pfebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Podle nejlepSiho védomi a
svédomi téchto fediteld (ktefi vynalozili veSkerou moznou péci, aby se tak stalo), jsou informace uvedené
v tomto Prospektu v souladu se skute¢nosti a nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos takovych
informaci. V souladu s tim prebiraji pfislusni feditelé zodpovédnost.

GENERALI PPF INVEST PLC
Oteviena investi€¢ni spole€nost s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi diléimi fondy
(Otevrena investi¢ni spole¢nost s proménlivou kapitalovou strukturou jako zastfeSujici fond s oddélenymi
zavazky mezi jednotlivymi dil€imi fondy registrovana jako spole¢nost s ru¢enim omezenym v Irsku podle
Zakon( o spole¢nostech z let 1963 az 2012, registrovana pod identifikaénim Cislem 468417 a zalozena
jako instituce pro kolektivni investovani do pfevoditelnych cennych papird podle nafizeni Evropskych

spolecenstvi (Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities, UCITS), 2011 (S.I. No. 352
/2011), v platném znéni, podle potfeby konsolidovana &i substituovana).
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DULEZITA INFORMACE

Pro pfesné porozuméni pojmim uzivanych v tomto Prospektu vyhledejte jejich vyznam v kapitole
Definice*.

Prospekt

Tento Prospekt popisuje spole¢nost Generali PPF Invest plc (dale jen ,Spole¢nost*), otevienou investi¢ni
spole¢nost s variabilnim kapitalem, registrovanou v Irsku a autorizovanou Centralni bankon Irska ("Central
Bank of Ireland”, dale jen "Centralni banka") jakozto instituci pro kolektivni investovani do pfevoditelnych
cennych papirl (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities, dale jen UCITS), v
souladu s nafizenimi platnymi pro UCITS. Tato Spole¢nost byla vytvofena jakozto zastfeSujici spoleénost
a mize spravovat vétsi mnozstvi portfolii aktiv. Zakladni kapital Spole¢nosti (“Podilové listy”) mize byt
rozdélen do raznych tfid Podilovych listt (“Fondy”), z nichz kazda tfida pfedstavuje samostatné portfolio
aktiv, a dale muze byt roz¢lenén do jednotlivych “TFid” tak, aby postihoval odliSné charakteristiky
odpovidajici konkrétnim Podilovym listiim.

Tento Prospekt mize byt vydan pouze s jednim nebo s vice Dodatky, z nichz kazdy bude obsahovat
informace tykajici se konkrétniho Fondu. Podrobnosti tykajici se Tfid mohou byt popsany v pfislusném
Dodatku k Fondu nebo v samostatném Dodatku pro kazdou Tfidu. Kazdy dodatek tvofi soucast tohoto
Prospektu a je tfeba jej Cist v souvislosti s timto Prospektem. V pfipadé, ze dojde k néjakému rozporu
mezi timto Prospektem a néjakym Dodatkem, bude platit Dodatek.

Posledni publikované vyrocni a pololetni zpravy Spole¢nosti budou doru¢eny Podilnikim na vyzadani
bezplatné a budou vefejné dostupné tak, jak je to popsano dale v ¢asti Prospektu nazvané ,Zprava a
ucty”.

Investofri by si méli byt védomi toho, ze ceny Podilovych listd mohlou klesat i stoupat.

Schvaleni od Centralni banky

Spolecnost je schvélena i kontrolovana Centralni bankou. Schvaleni Spoleénosti Centralni bankou
nepredstavuje zaruku na ¢innost Spole€nosti, a Centralni banka také neni zodpovédna za €innost
a pfipadna opomenuti ze strany Spoleénosti. Schvaleni Spole€nosti ze strany Centralni banky
neznamena potvrzeni ani zaruku poskytovanou Spolec¢nosti ze strany Centralni banky, a Centralni
banka neni zodpovédna za obsah tohoto Prospektu.

Uvedeni v burzovnim seznamu
Neni zvazovano uvedeni Spole¢nosti na irskou burzu cennych papir ani na zadnou jinou burzu
cennych papira.

Omezeni na distribuci Prospektu a prodej Podilovych listt

Distribuce tohoto Prospektu a nabizeni Podilovych listd mize byt v nékterych jurisdikcich omezena. Tento
Prospekt nepfedstavuje nabidku ani zadost v zadné jurisdikci, ve které by takova nabidka nebo zadost
nebyla schvélena, nebo kde osoba, ktera by obdrZela tuto nabidku nebo Zadost, by tak nemohla podle
zakona ucinit. Je zodpovédnosti jedné kazdé osoby vlastnici tento Prospekt, a vSech dalSich osob, které
chtéji zazadat o Podilové listy, aby si obstaraly pfisluSné informace a aby dodrzovaly vSechny pfislusné
zakony a narizeni v zemich, ke kterym maji statni pfisluSnost, kde maiji pfechodné €i trvalé bydlisté nebo
sidlo firmy.

Reditelé jsou opravnéni omezit vlastnictvi Podilovych listli osobam, firmam a korporacim v takovych
pFipadech, kdy by takové vlastnictvi bylo v rozporu s regulacnimi nebo zakonnymi pozadavky, nebo kde by
mohlo mit vliv na dafové zaleZitosti Spole€nosti. V3echny osoby, které vlastni Podilové listy v rozporu
s omezenimi uvedenymi vySe, nebo osoby, které drzenim téchto Podilovych listd poruSuji zakony a
nafizeni kompetentnich jurisdikci, nebo jejichz drzeni by mohlo, podle nazoru Reditl, zptisobit dafiové
zavazky pro Spole¢nost, kteréhokoliv Podilnika nebo pro kterykoliv Fond, nebo kde by mohlo dojit
k finan€nimu znevyhodnéni, ke kterému by pro Spole¢nost, pro kteréhokoliv Podilnika nebo pro kterykoliv
Fond jinak nedoslo, &i za okolnosti, o kterych si Reditelé mysli, Ze by mohly poskodit zajmy Podilniku,
odskodni Spole€nost, Distributora, Investicniho ManZera, Depozitafe, Administratora a Podilnika za
vSechny ztraty, které by tim utrpéli v dusledku toho, Ze tato osoba nebo tyto osoby ziskaly ¢i mély v drzeni
Podilové listy Spole€nosti.



Reditelé jsou podle Stanov opravnéni nucené odkoupit a / nebo zrusit Podilové listy drzené nebo
vlastnéné opravnénou osobou v rozporu s omezenimi, ktera ulozili, jak popsano vyse.

Spojené staty americké

Zadny Podilovy list nikdy nebyl ani nebude zaregistrovan podle Zakona o cennych papirech Spojenych
statt americkych z roku 1933 (dale ,Zakon z roku 1933"), s vyjimkou transakci, které neporusuji tento
Zakon z roku 1933 nebo jakékoliv jiné platné zakony Spojenych statl ohledné cennych papirtl (a rovnéz
bez omezeni jakéhokoliv platného zakona kteréhokoliv ze statl Spojenych statll), zadné Podilové listy
nesméji byt pfimo ani nepfimo nabizeny &i prodavany ve Spojenych statech americkych ani na zadnych
z jeho teritorii nebo drzavach ¢i oblastech, které spadaji pod jurisdikci Spojenych statt americkych, ¢i ku
prospéchu osoby v USA. Spole¢nost ani zadny Fond nebude zaregistrovana podle Zakona o investi¢nich
spole¢nostech Spojenych statd z roku 1940. Bez ohledu na predchazejici zakaz nabidek a prodeje ve
Spojenych statech nebo ve prospéch osoby v USA, Spoleénost miuize ucinit privatni umisténi
svych Podilovych list omezenému mnozstvi nebo kategorii osob v USA.

Poplatek za odkup Podilovych listt

Reditelé maji pravomoc ustanovit poplatek za odkup Podilovych lista, ktery nebude presahovat
3,00 % z cisté hodnoty aktiv u Podilovych listtl, které jsou odkupovany zpét. Tento rozdil existujici
v kazdém okamziku mezi prodejni a nakupni (odkupni) cenou Podilovych listd Spoleénosti
znamena, ze investice by mély byt vnimany jeko strednédobé az dlouhodobé. Podrobnosti o
téchto poplatcich tykajici se jednoho nebo vice Fondti budou stanoveny v odpovidajicim Dodatku.

Podminky k investovani pro jednotlivé zemé

Podminky k investovani pro jednotlivé zemé mohou byt vydavany v jednotlivych zemich, ve kterych budou
Spolecnost a jeji Fondy distribuovany. Tyto podminky k investovani pro jednotlivé zemé budou obsahovat
jisté informace tykajici se nabidky Podilovych listd Spole¢nosti nebo jejiho Fondu nebo TF¥idy v dané
jurisdikci nebo jurisdikcich.

Davéra v tento Prospekt

Prohlaseni v tomto Prospektu a vSechny Dodatky jsou zalozené na zakonech a praktikach platnych v Irské
republice k datu tohoto Prospektu, respektive k datu Dodatku, které se mohou ménit. Doru€eni tohoto
Prospektu ani nabidka, vydani i prodej Podilovych listll nebude za zadnych okolnosti znamenat, ze
zaleZitosti Spolecnosti se nezménily od data tohoto dokumentu. Tento Prospekt bude Spole€nosti podle
potfeby aktualizovan tak, aby zohledrioval vS8echny vécné zmény a vSechny tyto Upravy budou pfedem
ohlaSeny Centralni bance. V8echny informace &i prohladeni, které nejsou obsazené v tomto Prospektu €i
poskytnuté Ci vytvofené makléfem, mluv€im nebo dal§i osobou budou povazovana za neautorizované, a je
tfeba k nim podle toho pfistupovat jako k nespolehlivym.

Investofi by neméli zachazet s obsahem tohoto Prospektu jako s pokynem pro pravni, dafové a dalSi
zalezitosti. Poradte se se svym makléfem, uc¢etnim, pravnikem, nezavislym finanénim poradcem &i dal$im
profesionalnim poradcem.

Rizikové faktory
Pred investovanim do Spole€nosti by si investofi méli pfecist a vzit v ivahu kapitolu nazvanou ,Rizikové
faktory a véci hodné zvlastni zfetele®.

Preklady

Tento Prospekt a vSechny jeho Dodatky mohou byt pfekladany do dalSich jazykd. Kazdy takovy preklad
bude obsahovat pouze stejné informace a bude mit stejny vyznam jako Prospekt a Dodatky v anglickém
jazyce. Pokud nastane jakakoliv neshoda nezi anglickou verzi Propektu / Dodatkl a pfekladem tohoto
Prospektu / Dodatku do jiného jazyka, bude platit anglicka verze tohoto Prospektu / DodatkU, s vyjimkou
rozsahu (ale pouze vtomto rozsahu) vyzadovaném zakony dané jurisdikce, kde se Podilové listy
prodavaji, takZze v ukonech zaloZenych na uvedeni v Prospektu v jazyce jiném neZ v anglickém bude platit
verze Prospektu / Dodatkd v tomto jazyce, na kterém je tento Ukon zalozen.
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1. DEFINICE

V tomto Prospektu maji nasledujici slova a fraze nize uvedeny vyznam:

V8echny odkazy tykajici se konkrétniho ¢asu a dne jsou irského ¢asu.

Administrator (,Administrator®)

Americky dolar
(,US Dollar”, ,USD" ¢i ,US$")

Auditofi (,Auditors®)

Centralni banka (“Central Bank”)

CzK

Cista hodnota aktiv
(,Net Asset Value®)

Cista hodnota aktiv pfipadajici
na jeden Podilovy list
(,Net Asset Value per Share®)

Clen (,Member®)

Clenska zemé& OECD
(,LOECD Member Country*)

Clensky stat (,Member State*)

DepozitaF (,Custodian®)

oznacuje spoleénost RBC Invest Services nebo jakéhokoliv
nastupce jmenovaného Spole¢nosti v souladu s pozadavky
Centralni banky.

oznacuje dolary Spojenych statl, stavajici platnou ménu ve
Spojenych statech americkych.

oznacuje spole¢nost Ernst & Young

oznacuje Centralni banku Irska, Ufad zodpovédny za
centralni bankovnictvi stejné jako za finan¢ni regulaci v
Irské republice ve smyslu Zakona o reformé Centralni
banky z roku 2010, ktery nahradil ke dni 1. fijna 2010
prislusné pfedchazenici ufady, coz byly (i) Centraini banka
a Ufad pro finanéni sluzby v Irsku (Financial Services
Authority of Ireland) a (ii) Irsky Ufad pro regulaci finan¢nich
sluzeb (Irish Financial Services Regulatory Authority).

oznaduje korunu &eskou, aktualné platnou ménu v Ceské
republice.

oznacuje Cistou hodnotu aktiv (Net Asset Value) Fondu Ci
odpovidajici TFidy vypocétenou podle instrukci uvedenych
v tomto dokumentu.

oznacuje Cistou hodnotu aktiv Fondu vydélenou poctem
Podilovych listd vydanych danym Fondem nebo Cistou
hodnotu aktiv vztahujici se ke Tfidé vydélenou poctem
Podilovych listd vydanych v této TF¥idé, zaokrouhlenou
podle rozhodnuti Reditelti na dany po&et desetinnych mist.

oznaCuje Podilnika nebo osobu, ktera je registrovana
jakozto drzitel jednoho nebo vice Podilovych listu bez
UcCasti na zisku ve Spolecnosti.

oznaluje Clenskou zemi OECD (Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj - Organisation for
Economic Co-operation and Development), jejimiz Cleny
jsou Austréalie, Rakousko, Belgie, Kanada, Ceska republika,
Dansko, Finsko, Francie, Némecko, Recko, Madarsko,
Island, Irsko, italie, Japonsko, korea, Lucembursko,
Mexiko, Nizozemi, Novy Zéland, Norsko, Polsko,
Portugalsko, Slovenska republika, Spanélsko, Svédsko,
Svycarsko, Turecko, Spojené kralovstvi a Spojené staty.

oznacuje Clensky stat Evropské unie.
oznaCuje spole¢nost RBC Investor Bank S.A. Dublin

Branch nebo jakéhokoliv nastupce jmenovaného
Spole¢nosti v souladu s pozadavky Centralni banky.



Depozitaiska smlouva
(,Custodian Agreement")

”

Distributor (,Distributor*)
Dodatek
(,Supplement)

"EEA”

Euro &i “€”

Fond (,Fund®)

.FSA*

»FSMA*

»HUF*

Investi€ni manazer
(,lInvestment Manager*)

Irsko (,Ireland®)

Irsky investor osvobozeny od dani
(,Exempted Irish Investor®)

Irsky rezident (,Irish Resident*)
Libra Sterlinkd (£)
(,Sterling” i “£”)

Minimalni drzba
(,Minimum Holding®)

oznaCuje depozitafskou smlouvu uzavienou mezi
Spolecnosti a Depozitafem dne 14. ledna 2010.

oznaduje CP INVEST investiéni spoleénost, a. s.

oznacuje Dodatek k tomuto Prospektu, ktery upfesriuje jisté
informace ohledné Fondu a / nebo jedné nebo vice T¥id.

oznacCuje zemé, které jsou v daném okamziku sdruzené
v Evropské hospodarské oblasti (European Economic Area
— kdatu tohoto Prospekiu se jedna o clenské staty
Evropské unie, Norsko, Island a Lichtenstejnsko).

oznacuje legalni ménu ¢&lenskych statd Evropské unie,
které prijaly tuto jednotnou ménu v souladu s Rimskou
smlouvou z 25. bfezna 1957 (ve znéni Maastrichtské
smlouvy ze dne 7. Unora 1992).

oznacuje diléi fond Spole¢nosti, vytvofeny na zakladé
ustanoveni Reditel(l, Ze urgita tfida Podilovych list(i bude
diléim fondem; vynosy z jejich vydani budou uloZeny do
oddélenych tzv. ,poold“ a budou investovany v souladu
s investiénim cilem a strategii platnymi pro dany dil¢i fond;
dil&i fondy zakladaji Reditelé podle potieby po ptedchozim
souhlasu Centralni banky.

oznaCuje britsky ufad pro finanéni sluzby (Financial
Services Authority of the United Kingdom).

oznacuje britsky zakon o finanénich sluzbach a trzich
zroku 2000 (United Kingdom Financial Services and
Markets Act 2000) a vSechny jeho zmény a nova znéni
tohoto zakonu.

oznacuje madarsky forint, ménu, ktera je v sou¢asné dobé
platna v Madarsku
oznacuje spole€nost Generali PPF Asset Management, a.

S.

oznacuje Irskou republiku.

oznacuje Irského investora osvobozeného od dani podle
definice v kapitole ,Zdanéni*.

oznacuje ,Irského rezidenta“ v souladu s definici v kapitole
nazvané ,Zdanovani®.

oznacuje stavajici platnou ménu ve Spojeném kralovstvi.

oznacuje minimalni po¢et nebo hodnotu Podilovych listd,
které musi drzet Podilnik v zavislosti na ustanoveni
pfislusného Dodatku.



Minimalni nakup
(,Minimum Subscription®)

Minimalni velikost transakce
(,Minimum Transaction Size")

Nafizeni UCITS
(,UCITS Regulations*)

Nastroje penézniho trhu
(,Money Market Instruments®)

Obchodni den (,Dealing Day*)

Obchodni uzavérka
(,Dealing Deadline®)

Okamzik ocenéni aktiv Fondu
(,Valuation Point®)

Bézby rezident v Irsku

("Ordinarily Resident in Ireland")

Osoba Spojenych statd
(,US Person®)

oznacuje minimalni nakup Podilovych listll v zavislosti na
ustanoveni pfislusného Dodatku.

oznacuje minimalni hodnotu naslednych nakupt, odkupa,
prestupl nebo prevodu Podilovych list v jakémkoliv Fondu
nebo TFidé podle ustanoveni pfisluSného Dodatku.

oznaCuje Nafizeni Evropské komunity (Subjekty
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird
— SKIPCP) z roku 2011 (S.I. €. 352 zroku 2011) (v platném
znéni, konsolidované ¢&i nahrazené podle potfeby) a
vS§echna nafizeni vydana Centralni bankou tykajici se vyse
uvedeného, v dobé platnosti.

oznacuje instrumenty bézné pouzivané na penéznim trhu,
které jsou likvidni a které maji hodnotu, kterou lze
v jakykoliv okamzik pfesné urcit.

oznacuje ve vztahu k Fondu takovy den nebo takové dny,
které jsou definované v pfislusném Dodatku pro tento
Fond, za pfedpokladu, ze Obchodni den bude alespon
jednou za kazdych ¢trnact dni.

oznaCuje ve vztahu k Fondu takovou dobu v ramci
Obchodniho dne, jak je definovan v pfislusném Dodatku
pro tento Fond, za pfedpokladu, ze Obchodni den bude
alespori jednou za kazdych ¢&trnact dni.

oznacuje Cas, ktery bude ureny v pfislu§ném Dodatku pro
kazdy Fond.

oznacuje osobu s obvyklym bydlistém v Irsku podle definice
v kapitole nazvané "Zdanéni"

oznaCuje jakoukoliv fyzickou osobu rezidentni ve
Spojenych statech; jakoukoliv korporaci nebo partnerstvi
organizované nebo zaregistrované podle zakon( Spojenych
statll; jakykoliv majetek, jehoz vykonavatelem nebo
spravcem je Osoba spojenych stat(l; jakykoliv trust, jehoz
spravcem je je Osoba spojenych statu; jakakoliv agentura
¢i pobocka cizi entity umisténé ve Spojenych statech; ucet
non-discretionary account nebo obdobny ucet (jiny nez
majetkovy nebo trustu) viastnény obchodnikem nebo jinym
svéfencem ve prospéch nebo na uéet osoby Spojenych
statll; ucet discretionary account nebo obdobny ucet (jiny
nez majetkovy nebo trustu) vlastnény obchodnikem nebo
jinym svéfencem organizovany, zaregistrovany nebo,
pokud se jedna o jednotlivce, rezidentni ve Spojenych
statech; jakékoliv partnerstvi nebo korporace organizovana
nebo zaregistrovana podle zakon( cizi jurisdikce a
vytvofena osobou Spojenych statd zejména pro ucely
investovani do cennych papird, které nejsou zaregistrované
podle Zakona o cennych papirech, s vyjimkou pfipad(, kdy
je toto partnerstvi Ci korporace organizovano (i



Podilnik
(,Shareholder*)

Podilovy list
(,Share®)

Pocatecni cena (,Initial Price®)

Podminky k investovani
pro jednotlivé zemé
(,Country Supplement")

»PLN*

Pracovni den (,Business Day)

zaregistrovano a vlastnéno akreditovanymi investory (v
souladu s Pfedpisem 501(a) v Zakoné z roku 1933), ktefi
nejsou fyzické osoby, majetky nebo trusty; a jakakoliv dalsi
osoba spadajici v ramci definice pojmu ,Osoba Spojenych
statl® pod Predpis 902 v Zakoné zroku 1933 nebo
jakakoliv osoba spadajici v ramci definice pojmu ,Osoba
Spojenych statli“pod Predpis 4.7 v Zakoné o komoditni
burze v platném znéni.

oznaCuje osobu, ktera je zaregistrovana jako drzitel
Podilovych listd v evidenci Podilnikd vedené v souc¢asné
dobé Spole¢nosti nebo vedené pro Spolec¢nost.

oznacuje podilovy list nebo, pokud neni v tomto Prospektu
stanoveno jinak, zlomek podilového listu tvofici kapital
Spolecnosti.

oznacuje pocatecni cenu splatnou za Akcii podle definice
v pfislusném Dodatku pro kazdy Fond.

oznacuje dodatek k tomuto Prospektu, ktery definuje jisté
informace tykajici se nabidky Podilovych listi Spoleénosti,
Fondu nebo TFidy v konkrétni jurisdikci nebo v konkrétnich
jurisdikcich.

zkratka pro polsky zloty, sou€asnou platnou ménu
v Polsku.

oznacuje v souvislosti s Fondem takovy den nebo takové
dny, jak jsou definované v pfislusném Dodatku pro dany
Fond.

Prospekt (,Prospectus®) Prospekt Spole¢nosti a vSechny k nému se vztahujici dodatky a doplriky vydané

Relevantni prohlaseni
(,Relevant Declaration®)

“RON”

Rozhodné obdobi
(,Relevant Period“)

Reditelé (,Directors*)

Smérnice UCITS
(,UCITS Directive®)

v souladu s pozadavky nafizeni UCITS.

oznaluje ,Relevantni prohladeni® v souladu s definici
v kapitole nazvané ,Zdarnovani®.

zkratka pro rumunsky lei, sou€asnou platnou ménu
v Rumunsku.

oznacuje ,Rozhodné obdobi“ v souladu s definici v kapitole
nazvané ,Zdafovani®.

oznacuje feditele Spole¢nosti nebo jiny vybor s patficnym
opravnénim nebo jeho zmocnénce.

oznaCuje  Subjekty kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt — SKIPCP (Undertaking for
Collective Investment in Transferable Securities) zalozené
ve smyslu Smérnice 2009/65/EC v platném, podle potfeby
konsolidované nebo nahrazené.
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Smlouva o administraci
(,Administration Agreement*)

Smlouva o obhospodarovani
(,Investment Management Agreement®)

Spojené staty (,United States*)

Spolecénost (,Company*)

Stanovy (,Articles of Association)

Tfida (,Class®)

‘UCITS”

Ugetni datum (,Accounting Date*)

Ugetni obdobi (,Accounting Period*)

uUK“

Uznavana burza
(,Recognised Exchange®)
Vyhlasky UCITS

(,UCITS Notices®)

Webova stranka
(,Website*)

Zakladni ména (,Base Currency")

Zakon (,Act”)

Zakon o danich
(,Taxes Act®)

Zemé distribuce
(,Countries of Distribution®)

oznaCuje smlouvu o administraci uzavfenou mezi
Spole€nosti a Administratorem s datem 14. ledna 2010.

oznacCuje smlouvu o obhospodafovani uzavienou mezi
Spole¢nosti a Investi€énim manazerem datem 27. kvétna
2009 s platnymi dodatky.

oznacuje Spojené staty americké (vCetné statl a tzemi
District of Colombia), jejich teritoria, drzavy a vSechny dalsi
oblasti, které spadaji do jejich jurisdikce.

oznacuje spole¢nost Generali PPF Invest plc.

oznacuji Stanovy Spolecnosti upravované podle potfeby
v souvislosti s pozadavky Centralni banky

oznacuje konkrétni kategorii Podilovych listli Fondu.

oznaCuje Undertaking for Collective Investment in
Transferable Securities (Subjekty kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird — SKIPCP) zalozené v
souladu se smérnicemi UCITS

oznacuje 31. prosince kazdého roku nebo jiné takové
datum, o kterém pfipadné mohou rozhodnout Reditelé.

oznaduje obdobi konéici k Usetnimu datu a zadinajici
v pfipadé prvniho takového obdobi k datu zaregistrovani
Spolecnosti, a v nasledujicich obdobich dnem nasledujicim
po expiraci posledniho U&etniho obdobi.

oznaduje Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska.

oznacuje burzy nebo finanéni trhy popsané v Pfiloze Il

oznaCuje vyhlasky vydavané podle potieby Centralni
bankou.

oznacuje www.generali-ppf-invest.eu.

oznacuje ménu uctu Fondu definovanou v pfisluSném
Dodatku tykajicim se daného Fondu.

oznaluje Zakony o spole¢nostech z let 1963 az 2006 a
vS§echny jejich zmény a nova znéni téchto zakona.

oznacuje Zakon o danich (,Taxes Act) v souladu s definici
v kapitole nazvané ,Zdanovani®.

oznacuje zemé, ve kterych budou Podilové listy Fondd
nebo TFid nabizeny investoram.
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Zprostfedkovatel (,Intermediary)

Zadost o nakup Podilovych listt
(,Application Form*®)

oznacuje ,Zprostfedkovatele® v souladu s definici v kapitole
nazvané ,Zdanovani®.

oznaduje Zadost o nakup Podilovych listl, kterou musi
zadjemci o nakup Podilovych listd vyplnit tak, jak to
predepisuje Spole¢nost.
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2. SPOLECNOST
2.1 Obecné

Spolecnost je otevienou investi¢ni spole€nosti s proménlivou kapitalovou strukturou a s oddélenymi
zavazky mezi diléimi Fondy, zaregistrovanou v Irsku dne 10. bfezna 2009 podle Zakona s registracnim
Cislem 46 84 17. SpoleCnost byla schvalena Centralni bankou jakozto subjekt UCITS v souladu
s nafizenimi UCITS.

Spolecnost je koncipovana jakozto zastfesujici fond skladajici se z riznych Fond(, z nichz kazdy dale
obsahuje jednu nebo vice TFid. Podilové listy vydavané jednotlivymi Fondy budou navzajem rovnocenné
ve vSech ohledech s tim, Ze se do jisté miry mohou liit, a to v méné denominace, v ménové zajistovacich
strategiich, budou-li aplikovany na danou ménu dané TFidy, ve strategii pro vyplaceni dividend, v
navratnosti kapitalu, v Urovni uplathovanych poplatk( a vydaju nebo v Minimalnim nakupu a v Minimalni
drzbé. Aktiva kazdého Fondu budou investovana oddélené za kazdy Fond v souladu s investi¢nim cilem a
strategii kazdého Fondu. Pro kazdou jednotlivou Tfidu neni vedeno samostatné portfolio aktiv. Investi¢ni
cil a strategie a dalSi podrobnosti tykajici se kazdého Fondu jsou uvedeny v pfislusném Dodatku, ktery
tvofi nedilnou soucast tohoto Prospektu a ktery je tfeba €ist v souvislosti s timto Prospektem.

Zakladni ména kazdého Fondu je definovana v pfislusném Dodatku. K datu tohoto Prospektu jiz
Spoleénost zaloZila Fondy a TFidy obsahujici pfisluéné mény uvedené nize. Reditelé po predchozim
souhlasu Centralni banky mohou zakladat dal$i Fondy, k nimz bude vydan pfisluSny Dodatek nebo
Dodatky. Reditelé mohou rovnéz zakladat dal$i T¥idy, k nimz bude vydan ptislusny Dodatek nebo
Dodatky. Tyto TFridy musi byt pfedem oznameny a predeslany Centralni bance nebo musi byt vytvoreny
v souladu s pozadavky Centralni banky.

Nazev Fondu Trida Ména Tridy Zakladni ména Fondu
Generali PPF Cash & Bond Fund Tfida A EUR EUR
Tfida A HUF HUF
TFida A PLN PLN EUR
Tfida A RON RON
Tfida A CZK CzK
Generali PPF Corporate Bonds Tfida A EUR EUR
Fund Tfida A HUF HUF
Tfida A PLN PLN
TFida A RON RON
Tfida A CZK CzK
Tfida B EUR EUR EUR
Tfida B HUF HUF
TFida B PLN PLN
Tfida B RON RON
Tfida B CZK CzK
Generali PPF Global Brands Tfida A EUR EUR
Fund Tfida A HUF HUF
Tfida A PLN PLN EUR
TFida A RON RON
Tfida A CZK CzK
Generali PPF New Economies Tfida A EUR EUR
Fund Tfida A HUF HUF
TFida A PLN PLN EUR
Tfida A RON RON
Tfida A CZK CzK
Generali PPF Oil Industry & Tfida A EUR EUR
Energy Production Fund Tfida A HUF HUF
Trida A PLN PLN EUR
Tfida A RON RON
Trida A CZK CzK
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Generali PPF Commodity Fund Tfida A EUR EUR
Trida A HUF HUF
TFida A PLN PLN EUR
Tfida A RON RON
Tfida A CZK CzK
Generali PPF Emerging Europe Tfida A EUR EUR
Fund Tfida A HUF HUF
Tfida A PLN PLN
Tfida A RON RON EUR
Tfida A CZK CzK
Tfida | EUR EUR
Tfida Y EUR EUR
Generali PPF Emerging Europe Tfida A EUR EUR
Bond Fund Tfida A HUF HUF
Tfida A PLN PLN EUR
Tfida A RON RON
Tfida A CZK CzK
Tfida Y EUR EUR

2.2 Investicni cile a politiky

Konkreétni investicni cil a politika kazdého Fondu budou nadefinovany v pfislusném Dodatku k tomuto
Prospektu a budou formulovany Rediteli v dobé vytvoreni pfislusného Fondu.

Investofi musi brat na védomi, Ze vykonnost jednotlivych Fondd mize byt méfena pomoci daného indexu
nebo benchmarku, a proto jsou Podilnici odkazovani na pfislusny Dodatek, ktery bude uvadét vSechna
relevantni kritéria na méreni vykonnosti. Spolecnost muze kdykoliv zménit tento referenéni index nebo
benchmark, pokud z diivodu, které se vymykaji kontrole Spolec¢nosti, byl tento index nahrazen, nebo
pokud Spole¢nost bude povazovat jiny index nebo benchmark za pfiméfenégjsi. Jakakoli zména
v referenénim indexu ¢ benchmarku bude oznamena Podilnikim ve vyro¢ni &i v pololetni zpravé Fondu
vydané nasledné po takové zméné.

Pfi investovani vynosu z umisténi nebo z nabizeni Podilovych listd, nebo pokud je garantovano trhem ¢i
jinym faktorem, mohou byt aktiva Fondu investovana do nastroju penézniho trhu véetné ale nikoliv
s omezenim na vkladové certifikaty, poukazky s pohyblivou Urokovou sazbou a obchodni cenné papiry
s pevhou nebo proménlivou sazbou, kétované nebo obchodované na Uznavanych burzach, a
do hotovostnich vkladi oznaenych v. méné nebo v ménach stanovenych Investi¢nim manazerem.

Investi¢ni cil Fondu nesmi byt zménén a do investi¢ni politiky Fondu nesmi byt udélany zadné zmény bez
predchoziho pisemného souhlasu Podilnikd, zaloZzeného na vétsiné hlasti odevzdanych na shromazdéni
Podilnikl pfislusného Fondu fadné svolaném a konaném, nebo bez pfedchoziho pisemného souhlasu
vSech Podilniku. V pfipadé zmény investi¢niho cile a / nebo politiky Fondu, bude tato zména pfiméfrené
oznamena Podilnikim pfislusného Fondu, aby mohli pfed implementaci takové zmény odprodat své
Podilové listy.

Seznam Uznavanych burz, na kterych budou kétovany nebo obchodovany cenné papiry a financni
derivatové nastroje, do kterych bude Fond investovat, s vyjimkou povolenych investic do nekétovanych
cennych papir a over-the-counter (OTC) derivatovych instrumentd, je uveden v P¥iloze II.

2.3 Investicéni omezeni

Investovani aktiv kazdého Fondu musi odpovidat Nafizenim UCITS. Reditelé mohou uvalit dal$i omezeni
tykajici se konkrétniho Fondu. Omezeni na investice a pujcky platné pro Spole¢nost a kazdy Fond jsou
uvedena v Priloze |. Kazdy Fond mize také drzet doplfikovy likvidni majetek.

2.4 Kompetence pfi realizaci pujcek

Spole¢nost si mlze pljcovat penézni prostfedky pouze doCasné a souhrnna ¢astka takovych pujéek
nesmi pfesahnout 10 % z Cisté hodnoty aktiv konkrétniho Fondu. Pod podminkou plnéni tohoto omezeni

maji Reditelé kompetence k realizaci pujéek jménem Spolegnosti. V souladu s ustanovenimi uvedenymi
v Nafizeni UCITS mize Spole¢nost poskytnout sva aktiva jako zastavu pro takové pujcky.
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Fond si mize obstaravat zahraniéni ménu prostfednictvim smlouvy o pujcce typu ,back-to-back®.
Zahrani¢ni ména ziskana timto zplisobem neni klasifikovana jako pujcka pro ucely vypujénich omezeni
uvedenych v pfedchozim odstavci za pfedpokladu, Ze pFislusna vyrovnavajici zastava:

() je v Zakladni méné Fondu, a
(i)  je stejna nebo vétsi nez hodnota nesplacené cizoménové pujcky.

2.4.1 DodrZovani omezeni tykajicich se investic a pujcek

S ohledem na kazdy Fond bude Spole¢nost dodrzovat vSechna omezeni tykajici se investic a pujcek,
ktera jsou uvedena v tomto Prospektu nebo vyhlasena Irskou burzou cennych papirtl, a to po celou dobu,
kdy budou Podilové listy Fondu uvedeny na Irské burze cennych papird. Spole¢nost bude dale splfiovat
vS§echna kritéria nutna k ziskani ¢i udrzeni kreditniho ratingu (,Credit rating®) s ohledem na Podilové listy
Fondu nebo TFidy Spole€nosti, v souladu s Nafizenimi UCITS.

2.4.2 Zmény v omezenich tykajicich se investic a pujcek

Predpoklada se, Zze Spole€nost bude schopna (s podminkou pfedchoziho souhlasu Centralni banky)
vyuzit véech zmén v omezenich tykajicich se investic a pujéek definovanych v Nafizeni UCITS, které by
umozfovaly Spole¢nosti investovat do cennych papir(, derivatovych instrumentd nebo do jakékoliv jiné
formy investice, ve které je tato investice k datu tohoto Prospektu omezena nebo zakazana podle Nafizeni
UCITS.

2.5 Efektivni sprava portfolia

Spoleénost muze jménem jednotlivych Fondl pouzivat techniky a nastroje (jako jsou finanéni derivatové
nastroje, repo operace / reverzni repo operace, smlouvy o pljckach cennych papirli a v pfipadech vydani /
opozdéného dodani cennych papirt) za ucelem efektivni spravy portfolia, a to jako soucasti strategie pro
fizeni hotovosti, za u€elem sniZovani rizik (v€etné zajisténi ochrany proti mé&novému a urokovému riziku),
snizovani nakladud, nebo na vytvafeni dodateéného kapitalu nebo pfijmd pro Fond s odpovidajici mérou
rizika, s ohledem na rizikovy profil Fondu a obecnd ustanoveni Nafizeni UCITS. Takové transakce mohou
zahrnovat cizoménové transakce, které méni ménové charakteristiky pfevoditelnych cennych papirQ
v drZzeni Fondu.

Techniky a nastroje, které Spole€¢nost mlze pouzivat jménem jednotlivych Fondu, jsou uvedeny, avSak ne
omezeny pouze na ty uvedené v Pfiloze Il a pokud se toto tyka konkrétniho Fondu, jsou tyto techniky a
nastroje uvedeny v pfislusném Dodatku.

Za ucelem poskytnuti zaruky za transakce provadéné pfi uplatfiovani technik a nastroji mize Spolecnost
pFevést, zastavit, zatizit hypotékou nebo zadluzit jakakoliv aktiva nebo hotovost, ktera tvori ¢ast majetku
pfislusného Fondu.

2.6 Ménové zajistovani Trid

Za ucelem efektivni spravy portfolia Spoleénost miize (ale nemusi nebo nemusi byt schopna) provadét
rizné cizoménoveé transakce za uc¢elem snizeni ménového rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni Tridy
zajisténim do mény denominace dané Trfidy.

Dale, Tfida Podilovych listd denominovana v jiné nez Zakladni méné mulze byt také zajiStovana proti
rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi touto jinou ménou TF¥idy a Zakladni ménou, ve které
jsou aktiva tohoto Fondu denominovana. VSechny finan€ni nastroje, které jsou pouzivany k implementaci
takovych strategii, pokud se tyCe jedné nebo vice TFid, budou aktiva / zavazky Fondu jako celku, ale
budou pfisuzovany dané T¥idé nebo danym Tfidam, a zisky / ztraty z- a naklady na pfislusné financni
nastroje budou akumulovany pouze pro danou Tfidu. Pokud ma byt néjaka T¥ida Podilovych listi ménové
zajistovana, bude to uvedeno v Dodatku u Fondu, ve kterém je tato Tfida vydana. Zadna ménova rizika
Tridy nesmi byt kombinovana €i vyrovnavana s zadnou jinou Tfidou nebo Fondem. Ménové riziko pro
aktiva v dané TFidé nesmi byt pfifazeno aktivim Tfidy jiné. Pokud se Investi¢éni manazer snazi zajiStovat
proti kolisani ménovych kurz(, pak, aniz by to bylo zplisobeno zamérné, mize byt vysledkem prezajisténa
nebo nedostate¢né zajisténa pozice, a to v dlisledku externich faktor(, které jsou Spolecnosti
neovlivnitelné. PrezajiSténa pozice vSak neprekroCi 105 % Cisté hodnoty aktiv, a zajiStované pozice budou
udrZzovany pod kontrolou tak, aby se zajistilo, Ze pozice s pfebytkem nad 100 % cisté hodnoty aktiv
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nebudou pfevadéné z mésice na mésic. Do té miry, pokud je ménové zajisténi uspésné pro danou TFidu,
vykonnost této Tfidy se bude pravdépodobné pohybovat v zavislosti na vykonnosti podkladovych aktiv.
Vysledkem bude, Ze investofi v této Tridé neziskaji, pokud ména TFidy poklesne oproti Zakladni méné
a/nebo meéné, ve které jsou aktiva daného Fondu denominovana.

V pfipadé ménové nezajistované Tridy Podilovych listl, bude na nakupech, odkupech, pfestupech a
pfipadnych dividendach provedena ménova konverze za bézné sménné kurzy. Hodnota Podilového listu
vyjadifena v méné Tiidy bude podléhat mé&novému kurzovému riziku ve vztahu k Zakladni méné.

2.7 Financni derivatové nastroje

Pokud je to v daném Dodatku uvedeno, muze kazdy Fond investovat také do finanénich derivatovych
nastroju a / nebo do over-the-counter (OTC) derivatovych instrumentd, v kazdém pfipadé vSak musi
splfiovat a byt v souladu s podminkami €i pozadavky na investovani a efektivni spravu portfolia ulozenymi
Centralni bankou.

Pokud jsou pro investi¢ni Ucely pouzivany finanéni derivatové nastroje jiné nez uvedené v Priloze lll,
budou tyto nastroje a jejich o€ekavany vliv na rizikovy profil daného Fondu uvedeny v pfislusném Dodatku.

Spole€nost zavede opatfeni pro fizeni rizik, kterda umozni pfesné mérfeni, sledovani a fizeni rizik
spojenych s pozicemi finanénich derivatd. Podrobnosti o téchto opatfenich byly sdéleny Centralni bance.
Spole€nost nebude pouzivat financni derivaty, které nejsou soucasti opatfeni pro fizeni rizik, dokud
Centralni bance nebudou pfedana aktualizovana opatfeni pro fizeni rizik. Spole¢nost na zadost Podilniku
poskytne doplfujici informace tykajici se metod na Fizeni rizik pouzivanych ve Spole¢nosti, véetné
kvantitativnich limitd, které jsou aplikovany, a posledni vyvoj rizik a vynosové charakteristiky hlavnich
kategorii investic.

Fond zavede procesy pro pfesné a nezavislé vyhodnocovani hodnoty OTC derivatd, a Spole¢nost zajisti
pro kazdy Fond, Ze jeho vystaveni globalnimu riziku spojenému s financnimi derivatovymi nastroji
nepresahuje celkovou &istou hodnotu jeho portfolia.

Za ucelem poskytnuti zaruky za transakce s financnimi derivatovymi nastroji mize Spolecnost prevést,
zastavit, zatiZit hypotékou nebo zadluZit jakakoliv aktiva nebo hotovost, kterd tvofi &ast majetku
pfislusného Fondu.

2.8 Dividendova politika

Dividendova politika a informace o pfiznani a vyplatach dividend pro kazdy Fond budou definovany
v pfislusném Dodatku. Podle Stanov Spole&nosti maji Reditelé pravomoc pFiznat dividendy s ohledem na
vSechny Podilové listy ve Spole€nosti z Cistého pfijmu Spole¢nosti (at’ jiz ve formé dividend, uroku nebo
jinak) a z Cistych realizovanych a nerealizovanych zisku (ij. realizované a nerealizované zisky ocisténé od
vSech realizovanych a nerealizovanych ztrat) a z kapitalu, ktery mdze byt distribuovan z pfislusného Fondu
nebo TFidy pfisludného Fondu v souladu s jistymi Upravami (s pfi¢tenim, i s odeétenim) tak, jak je to
uvedeno ve Spole€enské smlouveé a ve Stanovach Spole¢nosti.

2.9 Zverejiiovani Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na Podilovy list
Cista hodnota aktiv pfipadajici na Podilovy list bude publikovana denné na webovych strankach
Spolecnosti a bude aktualizovana po kazdém vypoctu Cisté hodnoty aktiv. Kromé toho Ize ziskat Cistou

hodnotu aktiv na Podilovy list v normalni pracovni dobé jak od Distributora, tak od Administratora.

Spole&nost miize rovnéz zverejiiovat Cistou hodnotu aktiv v novinach v jurisdikci, kde jsou Podilové listy
nabizeny k prodeji.

2.10 Profil typického investora

Profil typického investora pro jednotlivé Fondy je uveden v Dodatku pro pfislusny Fond.
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3. RIZIKOVE FAKTORY A VECI HODNE ZVLASTNi ZRETELE
Obecné

Rizika popsana v tomto dokumentu nemohou byt brana jako vy€erpavajici vyéet viech rizik, ktera
by potencialni investofi pired investovanim do Fondu méli brat v potaz. Potencialni investofi by si
méli byt védomi skute€nosti, ze investice do Fondu mohou byt podle situace vystaveny dalSim
neobvyklym riziktim. Investovani do Spolec¢nosti s sebou nese jistou miru rizika. Riiznych Fondi a
| nebo Tfid se mohou tykat ritizna rizika. Podrobnosti o konkrétnich rizicich, ktera se vztahuji ke
konkrétnimu Fondu nebo Tridé a ktera nejsou uvedena v této kapitole, budou popsana v
prislusném Dodatku. Pfipadni investofi by si pred podanim zadosti o nakup Podilovych listti méli
peclivé precist tento Prospekt a prislusny Dodatek v jejich pIné celistvosti, a prokonzultovat jej se
svymi profesionalnimi a finanénimi poradci. Potencialni investor by mél mit na zreteli, ze hodnota
Podilovych listli a pfijem z nich muze klesat stejné jako stoupat, a investor proto nemusi dostat
zpét celou investovanou ¢astku. Investice by tedy mély provadét pouze osoby, které jsou schopny
pfi svych investicich prijmout jistou ztratu. Vykonnost Spolecnosti nebo kteréhokoliv Fondu v
minulosti nesmi byt brana jako indikator vykonnosti budouci. Rozdil mezi prodejni cenou (ke které
muze byt pripocten poplatek za nakup nebo provize) v kteroukoliv dobu a odkupni cenou (od které
miuze byt odeéten poplatek za odkup) znamena, ze na investice by mélo byt nahlizeno jako na
stfednédobé az dlouhodobé. Pozornost potencialnich investorii by méla byt vénovana danovym
rizikiim spojenych s investovanim do Spole¢nosti. Blizsi idaje jsou v tomto Prospektu uvedeny v
kapitole nazvané ,,Zdanovani”. Cenné papiry a nastroje, do kterych Spole¢nost investuje, podiéhaji
normalnimu kolisani trhu a dal$im rizikim spojenym s investovanim a neexistuje zde zadna
zaruka, ze dojde k jakémukoliv zhodnoceni investované hodnoty.

Neexistuje zadna zaruka, Ze bude skuteéné dosazeno investi¢niho cile Fondu.
Riziko trzni kapitalizace

Cenné papiry malych a stfedné velkych spole¢nosti (méfeno trzni kapitalizaci) nebo nastroje finanénich
derivatl tykajici se téchto spole¢nosti mohou mit omezenéjsi trh nez cenné papiry vétSich spole¢nosti.
Obdobné miize byt obtiznéjsi uskutecnit prodej takovych cennych papirli ve vyhodnou dobu nebo bez
podstatného poklesu ceny nez u cennych papird spole¢nosti s velkou trzni kapitalizaci a s Sirokym
obchodnim trhem. Navic cenné papiry malych a stfedné velkych spole€nosti mohou mit mnohem
nestalejSi cenu, protoZe jsou obecné vice zranitelné negativnimi trznimi faktory, jako jsou napfiklad

nepfiznivé ekonomické zpravy.
Trzni riziko

Nékteré Uznavané burzy, na kterych mize Fond investovat, mohou byt méné regulovany nez burzy na
rozvinutych trzich, a mohou se ¢as od €asu ukazat jako nelikvidni, nedostate¢né likvidni nebo silné
nestalé. Toto mGze ovlivnit cenu, za kterou bude Fond likvidovat pozice, aby dostal Zadostem o odkup
nebo dal§im pozadavkim na Fond.

Devizova kontrola a rizika spojena s repatriaci

Nemusi byt mozné, aby Fondy repatriovaly kapital, dividendy, uroky a dal$i pfijem z jistych zemi (dale
v tomto odstavci jen Prostfedky), nebo bude nutné pro to ziskat vladni souhlas. Na Fondy mdze mit
negativni dopad uvedeni, odlozZeni, nebo odmitnuti poskytnout takovy souhlas pro repatriaci Prostfedk
nebo jakakoliv oficialni intervence, ktera ma vliv na proces uzavirani transakci. Ekonomické &i politické
podminky mohou vést k odvolani nebo ke zméné souhlasu udéleného pfed provedenim investice v dané
zemi, nebo k uloZeni novych omezeni.

Likvidni riziko

Ne v8echny cenné papiry &i instrumenty, do nichz budou Fondy investovat, budou kétované nebo mit
pridélen rating, a jejich likvidita tak mize byt nizka. Dale, nakupy a prodeje takovych cennych papirt
mohou byt ¢asové naro¢né, a miize tedy dojit k jejich realizaci za nepfiznivou cenu. Fondy se mohou také
setkat s obtizemi pfi prodeji aktiv za jejich pfiméFenou cenu, protoZe negativni trzni podminky mohou vést
k omezené likvidité.
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Kreditni riziko

Neexistuje zadna zaruka, ze emitenti cennych papiri nebo jinych instrument(l, do nichz Fond investuje,
nebudou podléhat kreditnim problémdm, které mohly vést ke ztraté nékterych nebo vSech Eastek
investovanych do takovych cennych papiri nebo instrumentd. Fondy budou rovnéz vystaveny kreditnimu
riziku ve vztahu k protistranam, se kterymi dojednavaji nebo poskytuji zaruky za transakce s financnimi
derivatovymi nastroji, a mohou nést riziko nesplaceni zavazku protistrany.

Investovani do cennych papirii s pevnym kupénem

Investovani do cennych papirt s pevnym kupdénem podléha riziku urokovému, sektorovému,
bezpecnostnimu a kreditnimu. Cenné papiry s niz§im ratingem budou obecné nabizet vy38i vynosy nez
cenné papiry s ratingem vysSim, ¢imz je kompenzovana snizena bonita a riziko nesplaceni zavazku, které
s sebou tyto cenné papiry nesou. Cenné papiry nizsiho ratingu obvykle odrazeji kratkodoby vyvoj firmy a
trhu do vétsi miry nez cenné papiry vyssiho ratingu, které odrazeji hlavné fluktuace obecné urovné
urokovych sazeb. Vzhledem k tomu, Ze existuje méné investor( investujicich do niZze cennych papirl

nizsiho ratingu, mizZe byt obtiznéjsi kupovat a prodavat tyto cenné papiry v optimalni dobu.

Objem transakci uskuteénénych na nékterych mezinarodnich dluhopisovych trzich miize byt znatelné nizsi
nez na nejvétSich svétovych trzich jako napfiklad ve Spojenych statech. Proto mohou byt investice Fondu
na takovych trzich méné likvidni a ceny takovych dluhopisi mohou byt nestabilnéjsi nez obdobné investice
do cennych papird obchodovanych na trzich s vétsim objemem obchodovani. Dale, terminy pro
vyporadani obchodu na takovych trzich mohou byt del$i nez na ostatnich trzich, coz mGze mit dopad na
likviditu portfolia.

Riziko odkupu

Velké odkupy Podilovych listl z Fondu mohou mit za nasledek, Ze je Fond nuceny prodavat aktiva v Case
a za cenu, za kterych by normalné tato aktiva neprodaval.

Ménové riziko

Aktiva Fondu mohou byt denominovana v jiné méné nez v Zakladni mé&né Fondu, a zmény ve smé&nném
kurzu mezi Zakladni ménou a touto danou ménou aktiv mohou vést k poklesu hodnoty aktiv Fondu
vyjadfené v Zakladni méné. Nemusi byt mozné ani praktické provadét ménové zajisténi proti takovym
rizikim sménnych kurz(. Investini manazer Fondu mdze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopen)
snizovat toto riziko pouzitim finan¢nich derivatovych nastroja.

Fondy mohou uzavirat mé&nové sménné transakce bud jako spotové operace, nebo mohou uzavirat
kontrakty na ménové forwardy. Ani transakce spotového typu ani ménové forwardy nevylu€uji kolisani cen
cennych papirti Fondu nebo sménnych kurz(l, ani nemohou zabranit ztraté, pokud by ceny téchto cennych
papirt klesly. Vykonnost Fondu muze byt silné ovlivnéna pohyby sménnych kurz(, protoze ménova pozice
zastavana Fondem nemusi odpovidat drzenym pozicim cennych papird.

Fond mize uzavirat ménové sménné transakce a / nebo vyuzivat techniky a nastroje k vyhledavani
ochrany proti kolisani relativni hodnoty svych portfoliovych pozic jakozto dusledek zmén sménnych kurz(
nebo urokovych sazeb v obdobi mezi datem obchodu a datem vyporadani konkrétnich nebo o¢ekavanych
transakci s cennymi papiry. | kdyz tyto transakce maji minimalizovat riziko ztraty zpisobené poklesem
hodnoty zajistované mény, maji rovnéz za nasledek omezeni potencialniho zisku, ktery mohl byt
realizovan, pokud by se hodnota zajiStované mény zvysila. Schopnost zajistovat timto zpusobem nebo
zajistovat ménové riziko spojené s emisi Podilovych listd denominovanych v jinych ménach zavisi na
dostupnosti cizich mén a na pfiméfenych nakladech v pfislusnych ménach. Navic pfesné sparovani
pFislusnych ¢astek na kontraktech s hodnotou pfislusnych cennych papirli nebo aktiv nemusi obecné byt
mozné, protoze budouci hodnota takovych cennych papird se mize zmeénit v disledku trznich zmén v
hodnoté takovych cennych papirli po datu uzavieni pfislusného kontraktu, a ani nemusi obecné byt
mozné zavcas zajistit proti ménovému riziku zptisobenému zhodnocenim nebo znehodnocenim hodnoty
zajistované pozice. Usp&sné provadéni zajistovaci strategie, které presné odpovida investiénimu profilu
Fondu, nelze proto zarucit, a Investicni manazer neodpovida za pfijaté zajiStovaci pozice nebo za pozice,
které InvestiCni manazer nepfijal a které nedosahly oéekavaného vysledku. Nemusi byt mozZné zajistit proti
obecné oéekavanému kolisani sménnych kurz(l a urokovych sazeb za cenu, ktera dostateéné ochrani
aktiva od oCekavaného poklesu hodnoty portfoliovych pozic jakozto disledek téchto kolisani.
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Riziko mény denominace Podilovych listi

Tfida Podilovych listd Fondu muze byt denominovana v méné, ktera se liSi od Zakladni mény Fondu.
Zmény ve sménném kurzu mezi Zakladni ménou a touto ménou denominace mohou vést ke snizeni
hodnoty takovych Podilovych listud, které jsou vyjadfené v méné denominace. Investiéni manazer Fondu se
muze pokusit, ale nema za povinnost snizovat toto riziko pomoci finanénich derivatovych nastroju, které
jsou popsané v Casti “Ménové riziko” za predpokladu, Ze takové nastroje nebudou mit za nasledek
prezajisténé pozice, presahujici 105 % cCisté hodnoty aktiv, nalezici k pfislusné T¥idé Podilovych listl
Fondu a ze zajiStované pozice fakticky presahujici 100 % Cisté hodnoty aktiv nebudou prevadéné z
jednoho mésice do druhého. Investofi si musi uvédomit, Ze tato strategie mize vyznamné omezit vynosy
Podilniklim pfislusné TFidy, pokud ména denominace poklesne oproti Zakladni méné a / nebo méné /
ménam, ve kterych jsou aktiva Fondu denominovana. Za takovych okolnosti mohou byt Podilnici pfislusné
Tridy Podilovych listli Fondu vystaveni kolisani Cisté hodnoty aktiv na Podilovy list odrazejici zisky a ztraty
z pfislusnych finanénich derivatovych nastrojl a jejich naklady. Finanénich derivatové nastroje, které se
pouzivaji k implementaci takovych strategii, budou aktiva / pasiva Fondu jakozto celku. OvSem zisky a
ztraty z pfislusnych finanénich derivatovych nastroji a jejich naklady se budou kumulovat pouze na
pfislusnou TFidu Podilovych listd Fondu.

Zmény v urokovych sazbach

Hodnota Podilovych listd maze byt ovlivnéna podstatnymi negativnimi pohyby urokovych sazeb. Hodnota
dluhopist a dal$ich dluhovych cennych papird obvykle stoupa a klesa v dusledku zmén v Urokovych
sazbach. Pokles Urokové sazby obecné zvySuje hodnotu existujicich dluhovych nastrojl, zatimco zvySujici
se Urokova sazba obecné snizuje hodnotu existujicich dluhovych nastrojii. Zmény v hodnoté dluhovych
nastroju obvykle neovlivni velikost pFijmu, ktery z toho Fond ziskava, ale ovlivni hodnotu Podilovych list(
Fondu. Urokové riziko je obecné vétsi u investic s del$i dobou splatnosti.

Riziko ocernovani

Fond muze investovat néktera ze svych aktiv do nelikvidnich a / nebo nekétovanych cennych papiri nebo
derivatovych nastroji. Takové investice ¢&i instrumenty budou ocefiovany Rediteli nebo jejich zastupci v
dobré vife a po konzultacich s Investi€nim manazerem, a to v souladu s ustanovenimi pro ocefiovani
uvedenymi v tomto Prospektu. Takové investice jsou velmi obtiZné ocenitelné a podléhaji znané mife
nejistoty. Neexistuje zadna zaruka, Ze odhady vyplyvajici z procesu ocenovani budou odrazet skute¢né
prodejni nebo vyprodejni (“close-out”) ceny takovych cennych papir(. Investofi by si navic méli uvédomit,
Ze Investi¢ni manazer mlize poskytovat ocenéni pro Administratora jakozto nezavisla strana pfi ocenovani
derivatl ,over-the-counter”, a mél by rovnéz vénovat pozornost kapitole nazvané “Konflikt zajm”.

Pokud navic Fond oceriuje OTC derivaty s vyuZitim ocenéni ziskaného od protistrany a hleda souhlas
nebo potvrzeni takového ocenéni od strany pfibuzné k protistrané, méli by investofi mit na paméti, ze
muze nastat konflikt zajmua pro nezavislou stranu, ktera je s protistranou pfibuzna.

Emerging Markets

Nékteré Fondy mohou investovat do akcii spole€nosti z rozvijejicich se trhu - tzv. emerging markets.
Takové cenné papiry mohou nést velkou miru rizika, a mohou byt povazovany za spekulativni. Tato rizika
jsou nasledujici:

(i) vetsi riziko vyvlastnéni, konfiskacniho zdanéni, znarodnéni, a socialni, politicka a ekonomicka
nestabilita; (ii) maly rozsah existujiciho trhu s cennymi papiry u emitentll z emerging markets a sou¢asny
nizky nebo neexitujici objem obchodovani, coZ ma za nasledek nedostatecnou likviditu a nestabilni ceny;
(iii) jista nafizeni v téchto zemich, ktera mohou omezovat moznosti Fondu investovat, v€etné omezeni
investic do emitentd nebo oborU, které jsou povazovany za citlivé pro pfislusné statni zajmy; a (iv)
neexistence rozvinutych pravnich struktur, které reguluji mistni i zahrani¢ni investice a soukromé
vlastnictvi.

Rizika spojena s normami pro ucetnictvi, audity a financni reporting: Investofi by méli vzit na védomi
skute&nosti, Ze normy pro Ucetnictvi a finan¢ni reporting, praktiky a poZzadavky na zpfistupnéni informaci
platné v nékterych téchto zemich, na jejichz trzich mohou nékteré Fondy investovat, nemusi nutné
poskytovat stejnou uroven ochrany Podilnik( a informace pro investory, jak je tomu obecné na
rozvinutéjSich trzich.
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Riziko vyporadani: Spolehlivost systému pro obchodovani a vypofadani transakci na takovych trzich a
likvidita takovych trhi také nemusi byt stejné jako na rozvinutéjSich trzich, coz mlze zvySovat riziko
vypofadani a / nebo mit za nasledek opozdénou realizaci investic provadénych Fondem.

Politické riziko: Investice mohou byt provadény na trzich v zemich, kde existuje riziko politickych zmén
nebo politické nestability, coz by mohlo rovnéz negativné ovlivnit aktiva jednotlivych Fondu.

Likviditni riziko: Investice na emerging markets mohou byt velmi nestabilni a byt negativné ovlivnény
¢astecnou nebo Uplnou nelikviditou, coz mze mit za nasledek znacny pokles hodnoty kapitalu nebo mize
vést k neschopnosti vyprodat investice z Fondu.

Riziko spojené s Depozitafem: Hodnota aktiv Fondu muaze byt ovlivnéna nejistotami, jako jsou mezinarodni
politické rozvoje, zmény ve vladnich zfizenich, zmény v danich, omezeni na zahraniCni investice,
repatriace mény, kolisani mény a dalSi zmény v pravnim fadu a v nafizenich v zemich, kde se mohou
provadét investice. Kromé toho legalni infrastruktura a ucetnictvi a normy pro audit a reporting v nékterych
zemich, v nichz se mohou provadét investice, nemusi poskytovat stejnou Uroveri ochrany investorim nebo
nemusi poskytovat stejné informace investorlim, jako tomu je obecné na hlavnich trzich cennych papiru.
JelikoZz nékteré Fondy mohou investovat na trzich, kde nejsou pIné vyvinuty systémy obchodovani,
vyporfadani a svéfenectvi, mohou byt aktiva Fondu, ktera jsou obchodovana na takovych trzich a ktera
byla svéfena depozitafi na takovych trzich vystavena riziku za okolnosti, za nichz Depozitaf nebude mit
Zadnou pravni odpovédnost.

Derivaty - rizika

Obecné: Ceny derivatovych nastroju, véetné cen future kontrakt( a opci, jsou vysoce nestabilni. Pohyby v
cenach forwardovych, future a dalSich derivatovych kontrakt( jsou ovlivnéné, mimo jiné, urokovymi
sazbami, ménicim se vztahem mezi nabidkou a poptavkou, obchodnimi, fiskalnimi, monetarnimi a
burzovnimi kontrolnimi programy a politikou, a narodnimi a mezinarodnimi politickymi a ekonomickymi
udalostmi a postupy. Dale, viady mohou zasahnout pfimo prostfednictvim regulace urcitych trhl, zejména
trha s future kontrakty a opcemi vztahujicimi se k ménam &i Urokové mife. Takové zasahy maji Casto za
cil pfimo ovlivnit ceny a mohou, spolu s dal§imi faktory, zpUsobit, Ze se vSechny takové trhy zacnou
pohybovat rychle stejnym smérem napfiklad v disledku kolisani trokovych sazeb.

Pouzivani technik a nastroju rovnéz zahrnuje urcita zvlastni rizika, jako je (1) zavislost na schopnosti
predvidat pohyby cen cennych papirt, které jsou ménové zajistovany, a pohybl urokovych sazeb, (2)
Spatna korelace mezi pohyby cen derivati a pohyby cen pfisluSnych investic, (3) skutenost, ze
dovednosti potfebné k vyuziti téchto nastroju se li§i od dovednosti potfebnych k vybéru cennych papiri do
Fondu, (4) mozna absence likvidniho trhu pro dany konkrétni nastroj v konkrétni dobu, (5) mozné
problémy jakoZto dlisledek neoCekavaného pouziti pravnich prostfedkd nebo jakozto disledek
neprosaditelnosti kontraktu.

Fondy mohou investovat do urcitych derivatovych nastroju, které mohou zahrnovat pfedpoklad zavazk{,
stejné jako prav a aktiv. Aktiva uloZena jako zaruka u makléfd nemusi byt uloZzena na oddélenych ucétech
makléi, a mohou tak byt k dispozici véfitellim takovych makléfu v pfipadé jejich nesolventnosti nebo
bankrotu.

Fondy mohou podle potfeby vyuZivat jak derivaty obchodované na burze, tak i OTC derivaty, a to jako
soucast své investi¢ni politiky a pro u¢ely ménového zajisténi. Tyto nastroje mohou byt volatilini, mohou
zahrnovat jista zvlastni rizika a mohou vystavovat investory velkému riziku ztraty. Malé poCate€ni zaruéni
vklady, které jsou obvykle zapotfebi k zaloZeni pozice v urcitych derivatovych nastrojich, umoznuji
vysokou miru spekulace na zisk s vyuzitim znaéného pakového efektu. Dasledkem je, Ze relativné maly
pohyb v cené kontraktu mize zpUsobit zisk nebo ztratu, ktera je velka v porovnani s ¢astkou, kterou fond
ve skute¢nosti umistil jakozto plvodni zaruéni vklad a mGze mit za nasledek dalSi ztratu, ktera prevysuje
vlozeny zaruéni vklad. Dale, pokud se pouzivaji pro u¢ely ménového zajisténi, nemusi byt vzdy spravna
korelace mezi témito nastroji a zajiStovanymi investicemi nebo trznimi sektory. Transakce pfi obchodech
s OTC derivaty mohou nést dalsi riziko, protoze neexistuje zadny burzovni trh, na kterém by bylo mozné
zlikvidovat otevienou pozici.
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Riziko vyporadani: Praktiky obchodovani a vypofadavani na nékterych burzach nebo trzich, které mohou
byt OTC trhy, na nichz Fond muze obchodovat s derivaty, nemusi byt stejné jako na rozvinutéjSich trzich,
coz mlze zvySovat riziko vyporadani a / nebo muze mit za nasledek zpozdéni realizace investic
provadénych Fondem.

Swapy: Fond muze uzavirat swapové dohody véetné ménovych swapll. Fond maze pouzivat tyto techniky
k ochrané proti zménam ve sménnych kurzech. Fond muze rovnéz vyuzivat téchto technik k ziskani pozic
nebo k ochrané pfed zménami v indexech, v cenach cennych papirt nebo dal$ich aktiv.

Forwardové ménové kontrakty: Fond muze podle potfeby provadét ménové transakce nakupem
ménovych forwardovych kontrakt( pro ménové zajisténi a / nebo pro investiéni ucely. Forwardové ménové
kontrakty nevylu€uji kolisani cen cennych papirt Fondu ¢&i kolisani sménnych kurzU, ani nechrani pred
ztratami, pokud ceny téchto cennych papiri poklesnou. Vykonnost miize byt do znaéné miry ovlivnéna
pohyby FX sazeb, protoZze ménové pozice drzené Fondem nemusi odpovidat drzenym pozicim cennych
papird. Forwardové ménové transakce budou obecné uzavirany pouze v téch ménach, ve kterych Fond
normalné obchoduje.

Fond mUze uzavirat forwardové kontrakty pro ucely zajiSténi proti zméné v téch sménnych kurzech, které
by zpUsobily pokles hodnoty existujicich investic, denominovanych &i pfevazné obchodovanych v jiné nez
Zakladni méné Fondu pro investiéni ucely. Za timto i¢elem mulze Fond uzavirat forwardové kontrakty a
prodavat ménu, ve které je transakce denominovana nebo pfevazné obchodovana za Zakladni ménu
Fondu. Ackoliv mnoho takovych transakci ma minimalizovat riziko ztraty zpisobené poklesem hodnoty
zajiStované mény, rovnéz omezuje potencialni zisk, kterého by mohlo byt dosazeno, pokud by hodnota
zajistované mény stoupla. Pfesné sparovani ¢astek z forwardovych transakci s hodnotou pfislusnych
cennych papirt nebude obecné mozné, protoze budouci hodnota téchto cennych papirt se bude ménit
v dusledku trznich zmén v hodnotach téchto cennych papirll mezi datem, kdy je forwardovy kontrakt
uzavfen a datem jeho splatnosti. Usp&sné provadéni zajistovaci strategie, které presné odpovida profilu
investic Fondu, neni mozné zarucgit.

Riziko spravy: Derivatové produkty jsou vysoce specializované nastroje, které vyzaduji jiné investicni
techniky a analyzy rizik nez nastroje spojené s akciemi a dluhopisy. VyuZiti derivatu vyzaduje porozumét
nejen podkladovym nastrojum, ale také vlastnim derivatim i za situaci, kdy neni mozné sledovat
vykonnost tohoto derivatu za vSech moznych trznich podminek.

Kreditni riziko: Pouziti derivatovych nastrojii zahrnuje riziko, Ze dojde ke ztraté v disledku neschopnosti
druhé strany (obvykle oznaCované jako ,protistrana") provést v ramci kontraktu poZadované platby nebo
jinak dodrzet podminky kontraktu.

Riziko likvidity: Riziko likvidity nastava tehdy, pokud je ur€ity derivatovy nastroj obtizné koupit nebo prodat.
Pokud je derivatova transakce obzvlasté velka nebo pokud je pfislusny trh nelikvidni (coz je pfipad mnoha
individualné dojednanych derivat(il), nemusi byt mozné provést transakci nebo zlikvidovat pozici ve
vhodnou dobu nebo za vyhodnou cenu.

Nedostate¢na dostupnost: Jelikoz trhy nékterych derivatovych nastroju jsou relativné nové a stale se
rozvijeji, vhodné derivatové transakce pro fizeni rizik nebo pro jiné ucely nemusi byt vzdy dostupné. Po
expiraci daného kontraktu muze Investi¢ni manazer chtit udrzet pozici Fondu v derivatovém nastroiji tak,
Ze uzavre obdobny kontrakt, ale nemusi byt mozné takovy kontrakt uzavfit, pokud protistrana u pavodniho
kontraktu neprojevuje zajem uzavfit tento novy kontrakt a Zadna jina vhodné protistrana neni nalezena.
Neexistuje zadna zaruka, ze Fond bude provadét derivatové transakce kdykoliv nebo jen obgas.
Schopnost Fondu vyuzivat derivaty mGze byt také omezena jistymi regulacnimi a danovymi nafizenimi.

TrZni, pravni a dal$i rizika: Jako vétSina jinych investic nesou i derivatové nastroje riziko, Ze trzni hodnota
nastroje se zméni v neprospéch Fondu. Pokud pfi vyuzZivani derivatd na Fondu Investi¢éni manazer
nespravneé predpoklada vyvoj hodnoty cennych papiri, mén, urokovych sazeb nebo dalSich ekonomickych
faktor, mize se stat, Ze by Fond byval v lepSi pozici, pokud by byl neuzaviral tyto transakce vibec.
Zatimco nékteré strategie spojené s vyuzitim derivatovych nastroji mohou snizovat riziko ztraty, mohou
tyto také sniZzovat moznost zisku nebo dokonce mit za nasledek ztraty plynouci z vyrovnavani pfiznivych
cenovych pohybl v investicich dalSich Fondd. Fond muze byt také nucen koupit &i prodat cenné papiry
v nevyhodnou dobu nebo za nevyhodnou cenu, protoZze podle Zakona tento Fond musi udrZzovat
vyrovnavaci pozice nebo kryti aktiv ve spojeni s uritymi derivatovymi transakcemi. Muze zde také
existovat riziko ztraty zpusobené neocekavanou aplikaci zakona &i regulace nebo proto, Ze kontrakty
nejsou pravné prosaditelné nebo nejsou spravné zdokumentovany.
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Likvidita future kontraktu

Future pozice mohou byt nelikvidni, protoze jisté komoditni burzy omezuiji kolisani v cenach jistych future
kontraktl b&€hem jednoho dne regulaci nazyvané ,limity pro denni kolisani cen* nebo ,,denni limity“. Pokud
jsou takové limity nastaveny, znamena to, ze béhem jednoho obchodovaciho dne nelze provést obchod za
cenu pfesahujici denni limit. Jakmile se cena kontraktu pro dany future zvy$i nebo snizi o ¢astku, ktera se
rovna dennimu limitu, nelze pozice v tomto futuru ani zaujmout ani zlikvidovat, pokud obchodnici nebudou
ochotni uzavrit obchody na hranici téchto limitl nebo v mezich téchto limitd. Tak se maze stat, Zze Fond
nebude moci zlikvidovat nepfiznivé pozice.

Obchodovani s forwardy

Forwardové kontrakty a opce na né uzaviené nejsou, na rozdil od future kontraktl, obchodovany na
burzach a nejsou standardizované; banky a obchodnici vystupuji na téchto trzich spise jako zmocnitelé a
vyjednavaji kazdou transakci zvlast individualné. Obchodovani s forwardy a ,hotovosti“ je znaéné
neregulované; neexistuji zde zadné limity pro denni pohyby cen, a nedaji se zde pouzit spekulativni limity
pozic. Zmocnénci, ktefi obchoduji na forwardovych trzich, nemusi nadale obchodovat v méné nebo
v komoditach, se kterymi obchoduji, a na téchto trzich se mohou vyskytovat obdobi nelikvidity, které
mohou mit zna¢né dlouhé trvani. Trzni nelikvidita nebo pferuseni trhu mize vést k znaénym ztratam
Fondu.

Rizika spojena s trhy ,,over-the-counter” a s oceriovanim

Pokud né&jaky Fond ziska cenné papiry na trzich OTC, nema zaruku, Ze bude schopen prodat tyto cenné
papiry za pfiméfenou cenu vzhledem k tomu, Ze maji sklon mit omezenou likviditu a pomérné vysokou
kolisavost cen.

Fond muze ocenovat OTC derivaty prostfednictvim ocenéni ziskaného od protistrany za prfedpokladu, ze
toto ocenéni je schvéleno ¢i ovéfeno stranou, ktera je pro tento u€el schvélena Depozitafem, a které je
nezavisla na protistrané. Tato nezavisla strana muze byt stranou, ktera je pfibuzna s protistranou za
pfedpokladu, Ze tato pfibuzna strana tvofi nezavislou jednotku v ramci skupiny protistrany a ktera
nepouziva stejné modely na ocefiovani jako protistrana.

Rizika spojend s protistranou a nedostatecna regulace

Kazdy Fond bude vystaven kreditnimu riziku spojenému s protistranami prostfednictvim pozic swapd,
odkupnich transakci, sménnému kurzu forward(l a dalSimi kontrakty, které Fond uzaviel. Pokud
protistrana neplni své zavazky a Fond se dostane do prodleni nebo nem{ize prosazovat sva prava tykajici
se investic ve svém portfoliu, mze dojit k poklesu hodnoty pozice, ztraté pfijmu a mohou nastat naklady
spojené s prosazovanim svych prav.

Obecné na trzich OTC (kde byvaji swapy obecné obchodovany) je méné statni regulace a dozoru nad
transakcemi nez nad transakcemi provadénymi na Uznavanych burzach. Kromé toho ochrana
poskytovana ucastnikim na Uznavanych burzach, jako je napfiklad garantovana ¢innost burzovniho
clearingového centra, nemusi byt nutné k dispozici na trzich OTC. Riziko spojené s protistranou bude
odpovidat investi¢énim omezenim Fondu. Bez ohledu na opatfeni, ktera Fond muaze pfijmout ke snizeni
kreditniho rizika spojeného s protistranou, nelze zajistit, Ze protistrana dostoji svym zavazkiim nebo ze
Fond v disledku toho neutrpi ztraty.

Fondy budou rovnéz vystavené kreditnimu riziku u stran, u kterych obchoduji s cennymi papiry, a mohou
téz nést riziko, Ze nedojde k vypofadani, a to zejména ve vztahu k dluhovym cennym papiriim, jako jsou
dluhopisy, poukazky nebo obdobné dluhové cenné papiry nebo nastroje.

Nutnost obchodnich vztahi s protistranou

Ugastnici m&nového OTC trhu provadéiji transakce typicky jen s t&mi protistranami, u kterych maji i
v pfipadé, Ze protistrana neposkytne zaruku, jistinu, akreditiv, nebo jiny doklad o divéryhodnosti, za to, Ze
jsou dostate¢né bonitni. Ackoliv Spolecnost véfi, Ze bude schopna zalozit nezbytné obchodni vztahy
s protistranou, které dovoli Fondu, aby provadél transakce na ménovém OTC trhu a na dalSich trzich
protistrany, v€etné swapoveho trhu, neni mozné zarucit, Ze bude schopna tak ucinit. Neschopnost nastolit
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takové vztahy by omezovala €innost Fondu a mohla by nutit Fond, aby vénoval vétsi ¢ast svych aktivit na
trzich s futures. Kromé toho protistrany, se kterymi by mél Fond vytvofrit vztahy, nebudou povinny udrzovat
uvérové linky viici Fondu, a tyto protistrany se mohou rozhodnout zredukovat &i zrusit takové tvérové linky
podle své vile.

Obchodovani s futures je spekulativni a volatilni

Obchodovani s futures, forwardovymi kontrakty a rdznymi dal§imi nastroji, se kterymi mGze Fond
obchodovat, s sebou pfinasi zavazna rizika. Nékteré nastroje, do kterych muze Fond investovat, jsou
citlivé na urokove sazby a sménné kurzy, coz znamena, Ze jejich hodnota a nasledné Cista hodnota aktiv
bude kolisat spolu s kolisanim urokovych sazeb. Vykonnost Fondu tak bude zaviset ¢aste¢né na jeho
schopnosti oCekavat a reagovat na takoveé kolisani trznich drokovych sazeb, a vyuZivat vhodné strategie
k maximalizaci vynosti Fondu a zarovefi minimalizovat pfislu$na rizika pro svdj investiéni kapital. Uroven
nestability trhu, ktera je odlisna od té, co o¢ekava Fond, muze mit za nasledek vyrazné ztraty pro Fond.

Metoda amortizovanych nakladi

Nékteré nebo vSechny investice nékterych Fondd mohou byt ocefiovany amortizovanymi naklady.
Pozornost investort by se méla zameéfit na kapitolu 6.5 tohoto Prospektu, nazvanou ,Cista hodnota aktiv
a ocenovani aktiv“, kde najdou dalsi informace.

V obdobich, kdy kratkodobé Urokové sazby klesaji, bude pfiliv novych ¢istych penéz do takovych Fondu
z prubézného vydavani Podilovych listll pravdépodobné investovan do portfoliovych nastroju, které
generuji niz8i vynosy, nez jaké jsou obvyklé pro portfolia takovych Fondu, ¢im se sniZuje aktualni vynos
Fondu. V obdobich, kdy urokové miry stoupaji, maze byt situace opacna.

Ruceni za zavazky napfFi¢ Fondy

Spolecnost je zaloZena jako zastfeSujici investiCni spole¢nost s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi
dil¢imi Fondy. Podle irského prava nemohou aktiva jednoho Fondu slouzit k vyrovnavani zavazka ani
nejsou pfipsatelna na vrub jinému Fondu. OvSem Spole¢nost muze podnikat nebo mit aktiva v jinych
zemich nez v Irsku, kde neni nutna segregace zavazkd mezi Fondy, a zde neexistuje Zadna zaruka, ze
véfitelé jednoho Fondu se nebudou snazit prosadit splnéni zavazk(i tohoto Fondu prostfednictvim Fondu
jiného.

Rizikovy faktor pro fond typu Penézniho trhu

Investice do Fondu typu penézZniho trhu neni zajisténa ani zaru€ena Zadnou vladou, viadni agenturou ani
zadnym jejich prostfednikem, ani Zadnym garantovanym bankovnim fondem. Podilové listy Fondu
penézniho trhu nejsou ani vklady ani dluhopisy Zadné banky, ani nejsou zaru€eny &i schvaleny Zadnou
bankou, a Castka investovana do Podilovych listd mUze kolisat nahoru i doll. Investice do Fondu
penézniho trhu s sebou nese jista investi¢ni rizika, véetné ztraty plivodné vlozené investice.

Rizika spojena s vypujckami cennych papirt

S jakymkoliv rozsifenim kreditu existuji rizika spojena se zpozdénim a vymahanim. Pokud vypUljcovatel
cennych papirl neplati nebo neni schopen plnit jakékoliv své zavazky z jakékoliv transakce
s vypUjéovanymi cennymi papiry, bude vyZzadovana zastava poskytnuta v souvislosti s takovou transakci.
Hodnota této zastavy bude nastavena tak, aby byla stejna nebo vys$S$i nez hodnota pfevadénych cennych
papird. Nicméné existuje riziko, Ze hodnota této zastavy mize klesnout pod hodnotu pfevadénych
cennych papirt. Kromé toho, jelikoz Fond mize v rdmci podminek a limitd stanovenych Centralni bankou
obdrZzenou hotovostni zastavu investovat, bude Fond, investujici tuto zastavu, vystaven riziku spojenému
s takovymi investicemi, jako jsou bankrot nebo neplnéni zavazkul ze strany emitenta pfisluSnych cennych
papird.

Riziko Investi¢niho manazera pri ocenovani investic

Administrator mdze provadét konzultace s Investi€énim manazerem ohledné ocefiovani jistych investic
vCetné derivatl ,over-the-counter”. Pfi ocefiovani kazdé investice Fondu je zde podstatny konflikt zajmu
mezi U¢asti Investi€éniho manazera a jeho ostatnimi povinnostmi a zodpovédnostmi vic¢i Fondum.

Vycet investicnich rizik uvedeny v tomto Prospektu nemusi byt vyCerpavajici.
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Zakon o dodrzovani dariovych predpist v pfipadé zahraniénich uctu

Ustanoveni o dodrzovani dafiovych predpist v pfipadé zahrani¢nich G¢td v ramci Zakona o pobidkach pro
obnoveni zaméstnanosti (,Hiring Incentives to Restore Employment Act®) z roku 2010, ktera se tykaji
jistych plateb, jsou v podstaté stanovena tak, aby poZadovaly zasilani pfehledl o pfimém i nepfimém
vlastnictvi zahrani¢nich U¢tl a zahraniénich pravnickych osob ob&an(i USA dariové spravé USA ("Internal
Revenue Service"), s tim, Ze neposkytnuti pozadovanych informaci vede k 30% srazkové dani z pfimych
investic v USA (a pfipadné i nepfimych investici v USA). Aby se ameriéti i zahraniéni investofi zbauvili
povinnosti platit sréZkovou dar v USA, je pravdépodobné, Ze budou muset poskytovat informace tykajici
se jak jich samych, tak i svych investor(. V tomto smyslu irska a americka vlada nedavno podepsaly
mezivladni dohodu tykajici se provadéni Zakona o dodrzovani dafiovych predpisu v pfipadé zahrani¢nich
uctd (Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA) (dalSi podrobnosti jsou obsazeny v kapitole nazvané
"Dodrzovani pozadavkul na vykazovani a srazkovou dari v USA").

Potencialni investofi by se méli poradit se svym vlastnim dafovym poradcem ohledné americkych

pozadavkl na federalni, statni a mistni vykazovani a certifikaty stejné jako ohledné vykazovani a
certifikatd mimo USA, které jsou spojené s investovanim do Spole¢nosti.

24



4. VEDENi SPOLECNOSTI A ADMINISTRACE

I?editelé spravuji zalezitosti Spole¢nosti a jsou zodpovédni za vytvareni investiéni politiky Spole¢nosti.
Reditelé pfenesli nékteré ze svych povinnosti na Administratora, Investi¢niho manazera a Distributora.

4.1 Reditelé
Spoleé&nost a jeji zaleZitosti budou Fizeny a kontrolovany Reditely, jejichZ tidaje jsou uvedeny nize.

Tara Gordon (Irsko)

Tara Gordon ma se spravovanim fondd jedenactiletou zkusenost. Pfed svym pfichodem ke spole¢nosti
Bridge Consulting (dale jen ,Bridge*) Tara Gordon pracovala pro CITI, kde ziskala provozni zkuSenosti
v oblasti ocefiovani, v hedgeovych fondech, implementaci projektl a v klientském reportingu. Pfed tim
Tara Gordon stravila pét let fizenim back office jedné soukromé spolecnosti zabyvajici se spravou
majetku.

Tara Gordon nastoupila ke spole€nosti Bridge jakozto konzultantka v dubnu 2008. Od té doby se zabyva
pfipravou reportingu pro vedeni spole¢nosti v souladu s UCIT Il regulaci a zajistovanim operativy ve
vztahu ke spravé fondu.

Radek Moc (Ceska republika)

Radek Moc ma vyrazné akademické a profesni zazemi ve finanénich sluzbach. Pracuje pro Ceskou
pojistovnu (8lena Generali PPF Holdingu), coZ je nejvétsi pojistovaci spoleénost v Ceské republice. Po
Sestileté zkusenosti v Odboru nezivotniho pojisténi a v Odboru obchodnich rizik, vedeni kandelare
generalniho feditele a zastavani ulohy tajemnika ptedstavenstva Ceské pojistovny pracuje v souéasné
dobé pro matefskou spole€nost v italském Terstu, v oddéleni pojistovaciho provozu Skupiny Generali. Je
také aktivni v akademické sféfe a pfednasi pojiStovnictvi na Technické univerzité v Liberci. Radek Moc
ziskal magistersky titul na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci v roce 2003 a titul Ph.D. v
roce 2007. V roce 2008 ziskal exekutivni titul MBA na USBSP, University of Pittsburgh.

Karel Novak (Ceska republika)

Karel Novak je provoznim feditelem spole€nosti Generali PPF Asset Management, a. s., ktera je co do
objemu spravovanych aktiv nejvétsim institucionalnim spravcem aktiv v Ceské republice. Pied svym
pfichodem do Generali PPF Asset Management, a. s. v dubnu 2004 pracoval jako portfolio manaZzer a
provozni Feditel ve spole&nosti Patria Asset Management, a. s. (v sou¢asnosti CSOB Asset Management,
a. s.). Karel Novék je Elenem pfedsednictva Asociace pro kapitalovy trh (Clenové této asociace spravuji
aktiva za zhruba 30 miliard EUR). Promoval na Zapadoceské univerzité, kde ziskal titul Ing. (1994) a
Ph.D. (1997).

David Hammond (Irsko)

David Hammond je feditelem spole¢nosti Bridge Consulting, specializujici se na sluzby finan¢niho
konzultantstvi a obchodniho poradenstvi. Pfed zaloZzenim Bridge v roce 2005, David Hammond pracoval
jako provozni feditel ve firmé Sanlam Asset Management (Ireland) Limited, ktera je souc€asti skupiny
Sanlam Group v Jizni Africe, kam nastoupil zac¢atkem roku 2003.

Od roku 1994 do konce roku 2002 pracoval David Hammond u firmy International Fund Managers
(Ireland) Limited, irského administratora fondd, dcefiné spole€nosti Baring Asset Management, ktera je
nyni soucasti Northern Trust. Ve firmé IFML byl David Hammond zodpovédny za pravni zaleZitosti a rozvoj
obchodu, jejim feditelem se stal v roce 1996. Je také pravnikem a ma nékolikaletou praxi v oblasti
bankovnictvi a finan€nich sluzeb u jiné irské firmy. David Hammond je drzZitelem certifikace CFA
Charterholder a ma titul doktora prav z Trinity College v Dublinu a titul MBA ze Smurfit Graduate School of
Business, University College, Dublin.

Alexandra Hajkova (Ceska republika)

Alexandra Hajkova je feditelkou odboru vyvoje produktll a manazerkou pro zahraniéni expanzi ve
spoleénosti CP INVEST investiéni spoleénost, a. s. Alexandra Talifova ma vice nez desetileté zkusenosti
v oblasti podilovych fondd, zejména v oblasti vyvoje novych produkttl. Pfed prichodem do spole&nosti CP
INVEST pracovala jako produktova feditelka investi¢nich a depozitnich produktd u spole¢nosti Citibank
Europe plc. Pfed pusobenim v Citibank pracovala nékolik let ve spoleCnosti Pioneer Investments,
naposledy jako feditelka marketingu a vyvoje produktl pro oblast vychodni Evropy. Alexandra Hajkova
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promovala na Vysoké $kole ekonomické v Praze a je drzitelkou titulul MBA na americké Argyros School of
Business and Economics, Chapman University.

4.2 Zakladatel

Zakladatelem spole&nosti je CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s. CP INVEST je soukromou akciovou
spole¢nosti a je autorizovana a regulovana Ceskou narodni bankou v souladu s ¢eskym Zakonem o
kolektivnim investovani, ktery implementuje Nafizeni UCITS. CP INVEST v sougasné dobé spravuje 29
podilovych fondu.

4.3 Investi¢éni manazer

Spolecnost ustanovila Generali PPF Asset Management, a. s. jakozto svého Investi¢niho manazera
s diskre€nimi pravomocemi v souladu se Smlouvou o obhospodafovani. Podle této Smlouvy o
obhospodarovani je Investiéni manazer odpovédny, pfes celkovy dohled a kontrolu Reditel, za
obhospodarovani aktiv a fizeni investic Spole¢nosti v souladu s investi€nimi cili a politikami jednotlivych
Fondu.

Investiéni manazer jako spoleénost byl zaloZzen v roce 1997. Je autorizovan a regulovan Ceskou narodni
bankou v souladu s ¢eskym Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, ktery implementuje Nafizeni o
trzich a finanénich nastrojich (Markets in Financial Instruments Directive — MiFID).

Investiéni manazer je pIné vlastnéna dcefina spole¢nost spole¢nosti PPF Group N.v.V. a spole¢nosti
Assicurazioni Generali S.p.A. Spole¢nost PPF Group N.v.V. byla zalozena v roce 1994 v Amsterdamu
podle nizozemskych zakonu. Neni uvedena na zadné burze cennych papirll. Spole¢nost Assicurazioni
Generali S.p.A. byla zaloZena v roce 1831 v Itdlii a je regulovana italskym regulatorem pro pojistovny
ISVAP (Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse Collettivo). Je zaregistrovana na
italské burze cennych papiru.

Hlavni ¢innosti Investi€niho manazera je poskytovani investi¢nich sluzeb. K 30. zafi 2012 mél Investi¢ni
manazer ve své spravé celkova aktiva v objemu 214 miliard K¢ (8,6 miliardy EUR), z €éehoz 21 miliardu K&
(840 miliona EUR) tvorila aktiva obhospodafovana ve fondech kolektivniho investovani.

Investiéni manazer muze podle viastniho uvazeni delegovat spravu investic nékterych Fondd na jiné
Dodatku. Pokud se odména pro investi¢niho sub-manazera vyplaci z aktiv Fondu, budou udaje o tomto
investiCnim sub-manazerovi uvedené v prislusném Dodatku. Udaje o investi¢nich sub-manazerech, ktefi
nejsou placeni z aktiv Fondu, nemusi byt v pfislusném Dodatku uvedeny, ale budou uvedeny
v pravidelnych zpravach. V kazdém pfipadé budou informace tykajici se jakéhokoliv jmenovaného
investi¢niho sub-manazera sdéleny na pozadani Podilnikiim a dale budou uvedeny ve vSech vyro¢nich a
pololetnich zpravach Fondu. Investiéni manaZer bude zodpovédny za ukony a pochybeni vSech
jmenovanych zastupcu a prostfedniku pfesné tak, jako by tuto Einnost provedl nebo neprovedl sam.

4.4 Administrator

Spolec¢nost jmenovala RBC Investor Services Ireland Limited jakozto administratora Spole¢nosti a subjekt
vedouci hlavni evidenci v souladu se Smlouvou o administraci, se zodpovédnosti za kazdodenni
administraci procesu tykajicich se Spolecnosti. Zodpovédnosti Administratora zahrnuji vedeni hlavni
evidence Podilovych listl a sluzby souvisejici s pfevodem penéznich prostfedk (tzv. ,transfer agent®) a
vypocCet Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na Podilovy list a pfipravu pololetnich a vyro€nich zprav
Spole¢nosti.

Administrator je spole€nost s ru¢enim omezenym zaloZena a je shcvalena Centralni bankou podle zakona
oinvesti¢nich zprostfedkovatelich z roku 1995. Administrator je zcela vlastnén skupinou the Royal Bank
of Canada Group, jejiZ je pobockou.

Administrator se mimo jiné zabyva ¢innosti poskytovani administrativnich sluzeb subjektiim kolektivniho
investovani. Administrator ma zodpovédnost za spravu zalezitosti Spole¢nosti, véetné vypoctu Cisté
hodnoty aktiv a pfipravy ugetni uzavérky Spoleénosti, pod celkovym dohledem Reditel(.

4.5 Depozitar
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V souladu s Depozitafskou smlouvou jmenovala Spole¢nost jako svého Depozitafe pro vSechna sva
aktiva spole¢nost RBC Investor Services Bank S.A. Dublin Branch.

Depozitdfem je spole€nost RBC Investor Services Bank S.A., coz je spole€nost s ru€enim omezenym
zalozena v Lucembursku, provozujici ¢innost pfes svou poboc€ku v Dublinu. Depozitar je zcela vlastnén
skupinou the Royal Bank of Canada Group, jejiZ je poboc¢kou, a centralu ma v Lucembursku, na adrese
Lucemburk, 14, Porte de France, L-4360 Esch sur Alzette. Depozitaf byl schvalen Centralni bankou
jakozto depozitar spole€nosti.

Depozitar provadi bezpe€nou Uschovu aktiv Spolecnosti, ktera jsou drzena pod kontrolou Depozitare.
Hlavni ¢innosti Depozitare je vystupovat jako poru¢nik a depozitaf pro programy kolektivniho investovani
stejné jako pro Spole¢nost.

Povinnosti Depozitafe bude mimo jiné zajistit, aby vydavani a odkupy Podilovych listd Spole¢nosti bylo
provadéno v souladu s pfislusnou legislativou a se Spole¢enskou smlouvou a Stanovami Spole¢nosti.
Depozitar bude realizovat pokyny Investi€éniho manazera, pokud nebudou odporovat Nafizenim UCITS
nebo Stanovam Spole¢nosti. Depozitar je také povinen pfezkoumavat fungovani Spole¢nosti v kazdém
finanénim roce a informace predavat Podilnikiim.

Depozitar je opravnén delegovat vdechny nebo nékteré ze svych depozitarskych funkci, ale skute¢nost, ze
svéril néjaké treti strané néktera nebo v§echna aktiva nema zadny vliv na jeho zodpovédnost. Spole¢nost
a Depozitéai berou na védomi, ze Centralni banka ma za to, ze aby mohl Depozitai plnit svou
zodpovédnost v souladu s Nafizenimi UCITS, musi vénovat patfi€nou pozornost a pé¢i vybéru naslednych
depozitara (sub-depozitarll) jako agentd pro opatrovnictvi, a tak zajistit, Ze maji a udrzuji odbornou péci,
pravomoci a postaveni, aby jako sub-depozitafi mohli patfi¢né splnit své zodpovédnosti. Depozitai musi
udrzovat patfi€nou uroven dohledu nad sub-depozitafi a musi pravidelné provadét pfislusné kontroly
potvrzujici, Ze neustale pIni své povinnosti. Toto ovS§em nema oznacovat pravni vyklad Nafizeni UCITS
nebo odpovidajicich ustanoveni v Nafizeni UCITS.

4.6 Distributor

Spole&nost jmenovala CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s. jako distributora Podilovych listtl (dale jen
L,Distributor®) k distribuci a propagaci Podilovych listd jednotlivych Fondd nebo TFid Spole¢nosti.

Distributor mdze jmenovat jiné distributory (sub-distributory), zprostfedkovatele prodeje nebo jiné
operativni agenty jako své agenty v€etné agentl &i sub-distributorl pfidruzenych k Investi€énimu
manazerovi nebo k Depozitéfi (kazdy z nich bude samostatny ,sub-distributor®, dohromady ,sub-
distributofi“) k distribuci Podilovych listd Fond( nebo TFid a jejich umistovanim, ovsem za pfedpokladu, ze

zodpovédnost Distributora nebude dotéena jmenovanim takovych sub-distributoru.
4.7 Zprostiedkovatelé plateb / zastupci / sub-distributofi

Mistni zakony a nafizeni v ¢lenskych zemich EEA mohou vyzadovat jmenovani platebnich agentd /
zastupct / distributort / korespondencénich bank (dale jen ,Zprostfedkovatelé plateb®, tzv. ,paying agents®)
a vedeni Ucta takovych Zprostfedkovatell plateb, pfes néZ se mohou provadét platby za nakup a odkup
Podilovych listd nebo dividendy. Podilnici, ktefi si zvoli nebo jsou podle mistnich nafizeni nuceni provadét
platby za nakup a odkup Podilovych listt nebo dividendy pfes takového Zprostfedkovatele plateb a nikoliv
pfimo pfes Administratora (napfiklad Zprostfedkovatel plateb v mistni jurisdikci), jsou vystaveni kreditnimu
riziku vici tomuto Zprostfedkovateli plateb s ohledem na (a) penézni ¢astky za nakup Podilovych listl
pred pfevodem téchto ¢astek Administratorovi pro dal§i pfevod k Depozitafi, na ucet Spolecnosti nebo
pFislusného Fondu a (b) penézni ¢astky za odkup Podilovych list placené takovym Zprostfedkovatelem
plateb pfislusSnému Podilnikovi. Poplatky a vydaje Zprostfedkovatell plateb schvalenych Spolecnosti a
zastupujicich Spole¢nost nebo Fond, které budou v normalnich obchodnich sazbach, muze platit
Spolecnost nebo Fond, v jejichz zastoupeni byl dany Zprostfedkovatel plateb jmenovan.

Podminky k investovani pro jednotlivé zemé tykajici se zalezitosti Podilnikl v jurisdikcich, ve kterych byli
Zprostfedkovatelé plateb jmenovani, mohou byt vypracovany a distribuovany témto Podilnik(m.

4.8 Stiety zajmu

Reditelé, Investiéni manazer, Distributor, Administrator, DepozitaF a k nim pfidruzené osoby, vedouci
osoby, feditelé a akcionafi, zaméstnanci a agenti (souhrnné nazyvané ,Strany”) jsou nebo mohou byt
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zaclenéni do dal$ich finanénich, investi¢nich a profesnich ¢innosti, které mohou pfipadné zpUsobit stret
zajmU s managementem Spole¢nosti a / nebo s jejich pFisluSnymi rolemi vici Spole¢nosti. Tyto ¢innosti
mohou zahrnovat obhospodarovani jinych fondl, poradenskou ¢innost vuéi jinym fonddm, nakupy a
prodeje cennych papiri, bankovni sluzby, investi€ni management, makléfské sluzby, ocefovani
nekotovanych cennych papirQ a derivata ,over-the-counter” (za okolnosti, kdy poplatky splatné této entité
ocefiujici takové cenné papiry se mohou navySovat spolu sristem hodnoty aktiv) a praci v pozici feditel,
vedoucich osob, poradcu ¢i agentl v jinych fondech nebo spoleénostech, a to véetné fond( i spoleénosti,
do kterych investovala Spole¢nost. Zejména jde o pfipad, kdy Investi€ni manazer poskytuje poradenstvi
jinym Fondim nebo spravuje jiné Fondy a dalSi subjekty kolektivniho investovani, do kterych Fond
investoval nebo které maji podobné nebo prekryvajici se investi¢ni cile, jako ma Spole€nost nebo tyto
Fondy.

Kazda ze Stran vyvine umérné usili, aby zajistila, Ze plnéni jejich povinnosti nebude naruseno takovou
jejich pfipadnou Ucasti a Ze jakykoliv stfet zajm, ktery nastane, bude pfimérené vyreSen.

Neexistuje zadny zakaz, ktery by omezoval provadéni transakci se Spolecnosti ze strany Investi¢niho
manazera, Administratora, Depozitare, Distributora €i entit vztahujicich se k Investi€énimu manazerovi,
Administratorovi, Depozitafi i k Distributorovi véetné a bez omezeni. Tyto transakce zahrnuji drzby,
prodeje ¢&i jiné obchodovani s Podilovymi listy vydanymi Spoleénosti nebo s majetkem Spole¢nosti. Zadny
z vy$e uvedenych subjektll nema odpovédnost viic¢i Spole¢nosti za jakykoliv zisk nebo prospéch vznikly v
dlsledku nebo vyplyvajici z takové transakce nebo v souvislosti s takovou transakci za predpokladu, ze
takové transakce odpovidaji nejlep§im zajmam Podilnik(i a obchodovani se provadi stejnym zplsobem,
jako by se jednalo o normalni obchodni podminky a v pfipadech, kdy

(@) osoba schvalena Depozitafem (nebo v pfipadé transakce, ve které vystupuje Depozitaf, tak
schvalena Rediteli) jako nezavisla a kompetentni potvrdi, ze cena, za kterou dana transakce bude
provedena, je pfiméfena, nebo

(b)  pfisluSna transakce je provadéna podle nejlepSich podminek, kterych Ize rozumné doséhnout na
organizované investi¢ni burze nebo na jiném regulovaném trhu v souladu s pravidly takové burzy
nebo trhu, nebo

(c) pokud podminky vySe uvedené v bodech (a) a (b) nejsou praktické, tak je pfislusna transakce
proveden za podminek, které Depozitaf shledava (nebo v pfipadé transakce, ve které vystupuje
DepozitaF, tak které Reditelé shledavaji) jako transakce odpovidajici normélnim obchodnim
podminkam, které odpovidaji nejlepSim zajmum Podilnikd.

Investiéni manazer nebo Distributor nebo spole€nost pfibuzna Investiénimu manazerovi nebo
Distributorovi mize investovat do Podilovych listd tak, aby Fond nebo Tfida dosahovaly dostate¢né
minimalni velikosti nebo aby byly schopné fungovat efektivnégji. Za takovych okolnosti muze Investi¢ni
manazer nebo Distributor nebo jim pfibuzna spole¢nost drzet velkou ¢ast vydanych Podilovych listd Fondu
nebo TFidy.

Podrobnosti o zajmech Reditelt jsou uvedeny v tomto Prospektu v kapitole nazvané ,Statutarni a obecné
informace®.

4.9 ,,Mékké“ provize

Investi€ni manazer mlze provadét transakce s jinou nebo prostfednictvim jiné osoby, se kterou ma
Investi€ni manazer nebo subjekt pfibuzny Investi€nimu manazerovi uzavienou dohodu, podle kterée tato
osoba bude podle potfeby poskytovat nebo obstaravat pro Investiéniho manazera a/ nebo pro pfibuznou
stranu zbozi, sluzby, nebo bude pfinaset jiny prospéch, jako jsou vyzkumné a konzultaéni sluzby,
specializovany pocitatovy hardware nebo software. Za takové sluzby €i zboZi nesmi byt provedena pfiméa
platba. Investi€ni manazer se mize zavazat k provedeni takového obchodu s takovou osobou za
pfedpokladu, Ze tato osoba souhlasila s nejlepSim provedenim tohoto obchodu a Ze poskytnuté sluzby
musi napomahat zajistovani investi¢nich sluzeb pro Spole¢nost.

Roc¢ni a pololetni zpravy Spole¢nosti budou obsahovat zpravu popisujici postupy Investi¢niho manazera
pouzivané pfi ,mékkych® provizich ("Soft Commissions").

4.10 Hotovostni / provizni slevy a sdilené poplatky
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Pokud se Investicnimu manazerovi nebo kterémukoliv z jeho zastupct podafi vyjednat navraceni ¢asti
provizi narokovanych makléfi nebo obchodniky ve spojitosti s nakupem a / nebo prodejem cennych
papir, finanénich derivatovych nastroji nebo technik a nastrojl pro Spole¢nost nebo pro Fond, vracena
provize bude zaplacena Spole¢nosti, eventualné prislusnému Fondu. Uhrada vydajti na pfiméfené a Fadné
potvrzené naklady a vydaje, které jsou v pfimé souvislosti s ¢innosti Investi€éniho manazera nebo jeho
zastupcl, mGze byt provedena z aktiv Spole¢nosti nebo pfislusného Fondu. Investi¢ni manazer nebude
dostavat zadné dodateCné poplatky na uhradu jim sjednanych a fizenych provizi poskytovanich za
makléfské sluzby pro Spole€nost.
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5. POPLATKY A VYDAJE
5.1 Vydaje spojené se zalozenim Spole¢nosti

VSechny poplatky a vydaje tykajici se zaloZzeni a organizace Spole¢nosti a plvodnich Fondu, tedy
konkrétné Generali PPF Cash & Bond Fund, Generali PPF Corporate Bonds Fund, Generali PPF Global
Brands Fund, Generali PPF New Economies Fund, Generali PPF Qil Industry & Energy Production Fund a
Generali PPF Commodity Fund jsou hrazeny Spole¢nosti. VySe téchto poplatkd €inila pfiblizné 200.000
euro. Tyto poplatky a vydaje splatné Spole¢nosti mohou byt odepisovany, a to béhem prvnich péti
Ugetnich obdobi trvani Spolegnosti, nebo b&hem jinych takovych obdobi a zpGsobem stanovenymi
Rediteli, které Reditelé podle svého nejlepsiho Gsudku povazuji za vhodné. Tyto poplatky a vydaje budou
podléhat Gpravam s ohledem na zakladani novych Fondii podle rozhodnuti Rediteltl. O této skute&nosti
budou Podilnici informovani v pravidelnych zpravach.

5.2 Provozni vydaje a poplatky

Spole¢nost bude platit veSkeré své provozni vydaje a poplatky (v tomto dokumentu dale nazyvané jako
vydaje a poplatky ,splatné Spole¢nosti“). Vydaje uhrazené Spole€nosti za dobu trvani jeji existence,
kromé poplatk( a vydaju zaplacenych Administratorovi, Depozitafi, Investicnimu manazerovi, Distributorovi
a Zprostifedkovateli plateb jmenovanymi Spole¢nosti nebo za Spole€nost, budou zahrnovat, ale nejsou
omezeny na provize a poplatky za makléfské a bankovni sluzby, poplatky za pravni a dalSi odborné
konzultaéni sluzby, poplatky pro sekretai Spole¢nosti, zapis do Obchodniho rejstfiku spole¢nosti,
statutarni poplatky, regulaéni poplatky, poplatky za audit, poplatky za konzultace, vydaje spojené
s prekladatelskymi sluzbami a s vedenim Gcetnictvi, Urok z pljcek, dané a poplatky statu spojené
s naklady Spole¢nosti na pfipravu, preklad, tisk a distribuci zprav a oznameni, veSkeré marketingové
materialy, reklama a periodicka aktualizace Prospektu, poplatky za vedeni na burze cennych papird,
vS§echny vydaje spojené s registraci, vedenim a distribuci Spole¢nosti a Podilovych listt vydanych nebo
pfipravovanych k vydani, vSechny vydaje spojené se ziskanim a udrzovanim ratingu pro vSechny Fondy
nebo TFidy nebo Podilové listy, naklady na organizaci shromé&zdéni Podilnik(, zdravotni pojisténi Rediteld,
naklady na publikovani a distribuci Cisté hodnoty aktiv, administrativni naklady spojené s vydavanim nebo
vykupovanim Podilovych listd, vydaje na postovné, telefon, fax a telex a vSechny dal$i vydaje, ve viech
pfipadech s pfipo¢tenim aktualni sazby dané z pfidané hodnoty. VSechny takové vydaje mohou byt
odlozené a Spolec¢nost si je mlze odepsat, v souladu se standardnimi ucetnimi pravidly, podle vlastniho
uvazeni Reditelti. Odhadovana suma provoznich vydaji Spole&nosti bude zohlednéna ve vypodtu &isté
hodnoty aktiv kazdého Fondu. Provozni vydaje a poplatky a vydaje poskytovatell sluzeb splatné
Spolecnosti budou hrazeny vSemi Fondy podle poméru gisté hodnoty aktiv pfislusného Fondu nebo
odpovidajici TFidy. V pfipadé, Ze se jedna o poplatky a vydaje pfimo nebo nepfimo souvisici s danym
Fondem nebo TFidou, budou tyto poplatky a vydaje hrazené vyhradné timto danym Fondem nebo Tfidou.

5.3 Rozdéleni poplatkd a vydaju

VSechny poplatky, vydaje a Utraty budou ucétovany pfisluSnému Fondu, a v ramci tohoto Fondu pak Tfidé,
podle toho, kde vznikly. Pokud Reditelé shledaji, Ze n&jaky konkrétni vydaj nelze pfifadit konkrétnimu
Fondu, bude tento vydaj pfifazen vS§em Fondim v poméru podle jejich podilu na celkové Cisté hodnoté
aktiv, nebo tak, jak uvazi Reditelé, Ze je to spravedlivé a pfim&fené. V pripadé jakychkoliv poplatk( &i
vydajl pravidelného a opakujiciho se charakteru, jako jsou poplatky za audit, mohou Reditelé vypogitat
takové poplatky nebo néklady na zakladé odhadovanych €astek pro ro&ni €i jina obdobi pfedem, a
sumarizovat je podle pfislusnych podill za jakékoliv obdobi.

5.4 Poplatky zalozené na celkovém procentualnim podilu

Pro kazdy Fond bude v Dodatku uveden Poplatek zaloZeny na celkovém procentualnim podilu. Jeho cilem
je poskytnout sumarni ¢astku poplatk( splatnych danym Fondem, které jsou zaloZzené na procentualnim
podilu isté hodnoty aktivdaného Fondu a které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zaroveri se
zvétSovanim velikosti Fondu. Z tohoto duvodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto
Fondy distribuovany, jako metoda porovnavani provoznich nakladd Fondu s obdobnymi naklady jinych
Fondu.

Je tfeba investory upozornit, Ze Administrator si bude rovnéz uctovat minimalni fixni poplatek a Zze Fondy
budou mit kromé toho jeSté mnozstvi dalSich nakladu, jejichz podstatné soucasti jsou uvedeny vyse.
Kromé toho by si investofi méli uvédomit, Ze Poplatky zaloZzené na celkovém procentualnim podilu
nezahrnuji vydaje hrazené v hotovosti Depozitafi, Administratorovi, Investi€nimu manazerovi a
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Distributorovi. Skute¢né provozni naklady Fondu budou tudiz vy$si, nez jsou tyto Poplatky zaloZené na
celkovém procentualnim podilu, a investofi by méli vénovat pozornost periodickym finanénim vykaztm,
které jednotlivé Fondy vydavaji, kde ziskaji aktualni informace o skuteénych nakladech vzniklych danému
Fondu.

5.5 Poplatky Administratorovi
Poplatek za administraci

Spolec¢nost bude vyplacet Administratorovi z aktiv Spole¢nosti roéni odménu, ktera bude stanovovana
kumulativné ke kazdému Okamziku ocenéni aktiv Fondu a bude splatna mési¢né zpétné v procentualnim
vyjadreni, které nepresahne 0.07 % Cisté hodnoty aktiv kazdého Fondu s tim, ze takova minimalni ro¢ni
odména bude 27.000 EUR pro jeden Fond (pfipadné s pfipoctenim DPH).

Administrator bude mit rovnéz narok na proplaceni nahrad za vsechny pfiméfené hotovostni vydaje, které
mu nastanou v souvislosti s Fondem. Tyto nahrady budou vyplaceny z aktiv Spolecnosti.

Kazdy Fond se bude podilet na uhradé poplatkd a vydaju Administratorovi proporcionalné.
5.6 Poplatky Depozitafi

Spole¢nost bude vyplacet Depozitafi z aktiv Spole¢nosti roéni odménu, ktera bude stanovovana
kumulativné ke kazdému Okamziku ocenéni aktiv Fondu a bude splatna mési¢né zpétné v procentualnim
vyjadreni, které roc¢né nepfesahne 0.02 % z Cisté hodnoty aktiv kazdého Fondu, s tim, Ze takova minimalni
ro¢ni odména bude 3.500 EUR pro jeden Fond.

Depozitaf bude mit rovnéz narok na proplaceni vSech svych vydajl, a to z aktiv pfislusného Fondu, véetné
poplatkll za pravni sluzby, kuryrni sluzby, nakladd, vydaju a poplatkl za telekomunikacni sluzby,
transakcénich poplatkd a vydajli souvisejicich se sub-depozitafi jmenovanymi Depozitafem, které budou
odpovidat obvyklym obchodnim sazbam v¢etné pfipadné DPH.

Kazdy Fond se bude podilet na uhradé poplatkl a vydajii Depozitafi proporcionalné.
5.7 Poplatky Investiénimu manazerovi

InvestiCni manaZer je opravnén uctovat si odménu, ktera roéné nepfesahuje 0.50 % z Cisté hodnoty aktiv
kazdého Fondu. Tato odména je splatna InvestiCnimu manazerovi, bude vypocitavana kazdy den a
sumarizovana denné na zakladé cisté hodnoty aktiv Podilovych listd a bude vyplacena zpétné za
predchazejici mésic.

Investiéni manazer bude mit rovnéz narok na proplaceni vSech pfiméfenych hotovostnich vydajl, které
mu vzniknou v souvislosti s danym Fondem. Pokud je odména pro investi¢niho sub-manaZera splatna
z aktiv daného Fondu, budou udaje o tomto investiénim sub-manazerovi a o jeho odméné uvedeny
v Prospektu nebo v pfislusném Dodatku.

Investi€ni manazer se mize dle svého uvazeni vzdat roéni odmény za obhospodarovani u¢tované jistym
Podilnikiim, nebo tuto svou odménu mize snizit. Kazdé takové zfeknuti mize byt poskytnuto bud jako
sleva na pfislusny ucet Podilnika nebo jako nakup bonusovych Podilovych list Investi€énim manazerem
pro tohoto Podilnika.

5.8 Poplatky Zprostfredkovatelim plateb

Odmeény Zprostfedkovatelim plateb, jmenovanych Spole¢nosti nebo Fondem, a jejich vydaje, které budou
odpovidat obvyklym obchodnim sazbam v&etné pfipadné DPH, budou hrazeny Spoleénosti nebo Fondem,
pro ktery byl dany Zprostfedkovatel plateb jmenovan.

5.9 Poplatek za nakup Podilovych listi

Podilnikiim muze byt ucétovan poplatek za nakup Podilovych listd vypocitany jako procentualni ¢ast

z ndkupni ceny tak, jak je to uvedeno v pfisludném Dodatku. Maximaini poplatek za nakup je 5% z Cisté
hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych list(.
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5.10 Poplatek Distributorovi

Distributor bude mit narok uctovat si Distributorsky poplatek, ktery bude definovan v pfislusném Dodatku.
Distributor m{iZe podle potfeby pfenést ¢ast téchto poplatk(i nebo vSechny na své sub-distributory (pokud
existuji), jak je nadefinovano v podkapitole ,Distributor” dale v tomto Prospektu, a dale rovnéz na
profesiondlni poradce, a to jako provize za jejich sluzby.

Distributor bude mit narok na proplaceni svych hotovostnich vydaju, a to ze Spole¢nosti.
5.11 Poplatek za odkup

Podilnikdm mdze byt Gétovan poplatek za odkup Podilovych listh vypocitany jako procentualni ¢ast
z odkupni ceny tak, jak je to uvedeno v pfislusném Dodatku. V sougasné dobé& neni timyslem Rediteld
zadné poplatky za odkup vybirat. Pokud tomu nékdy v budoucnosti bude jinak a bude navrzeno tyto
poplatky za odkup vybirat, bude tato skute¢nost sdélena Podilnikim s minimalné mési¢nim predstihem.
Podilnici by méli chapat své investice jako stfednédobé az dlouhodobé.

5.12 Poplatek za prestup

Podilnikiim muze byt ucétovan poplatek za prestup Podilnika z jednoho Fondu do Fondu jiného
v maximalni vysi 5% z Cisté hodnoty aktiv Podilovych listl, které maji byt vydany v novém Fondu.

5.13 Poplatek na zabranéni ztraté hodnoty investice (Anti-Dilution Levy) / Povinnosti a poplatky

Reditelé nebo jejich zastupci si vyhrazuiji pravo uvalit ,Poplatek na zabranéni ztraté hodnoty investice
(,anti-dilution levy”), pfedstavujici zavedeni opatfeni proti viivu trznich spreadu (tj. rozdil mezi cenami,
kterymi jsou aktiva ocefiovana a cenami, za které jsou aktiva kupovana nebo prodavana). Dale mohou
Reditelé vymahat poplatky a Ghradu dal$ich obchodnich nakladd spojenych s ndkupem nebo s prodejem
aktiv, a mohou chranit a uchovavat hodnotu podkladovych aktiv Fondu, a to v pfipadé obdrZeni &isté
zadosti o zpracovani nakupu &i odkupu. VSechna takova opatfeni budou promitnuta do ceny, za kterou
budou Podilové listy vydavany v pfipadé Cistych Zadosti o ndkup, a budou odedteny z ceny, za kterou
budou Podilové listy odkupovany v pfipadeé Cistych zadosti o odkup, v€etné ceny Podilovych list(i vydanych
nebo odkoupenych jako disledek zadosti o pfestup. VSechny tyto €astky budou pfipsany na ucet
prislusného Fondu.

5.14 Odmény Rediteltm

Stanovy Spole&nosti umoziiuji Rediteldm Gétovat poplatek za své sluzby ve vysi, kterou uréuji Reditelé.
Ocgekava se, e odmény Rediteliim nepfesahnou €100,000 rogné. Vsichni Reditelé budou mit narok
vymahat na Spolecnosti proplaceni vyloh fadné vynalozenych ve spojitosti s obchodni €innosti Spole¢nosti
nebo pfi vykonu svych povinnosti.

5.15 Odmény agentovi pro ménové zajisténi

Spole€nost jmenovala RBC Investor Services Bank S.A., Luxembourg, aby poskytovala sluzby pro
ménoveé zajistovani transakci. RBC Investor Services Bank S.A., Luxembourg bude mit za tyto sluzby
narok na transakéni odmény, které se budou pohybovat v béznych obchodnich sazbach a budou
vyplaceny z aktiv pfisluSnych Dil€ich FondU, v zavislosti na konkrétni TFidé, které se toto ménové
zajistovani bude tykat.
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6. PODILOVE LISTY
6.1 Obecné

Podilové listy mohou byt vydavany kterykoliv Obchodni den. Podilové listy vydané ve Fondu nebo TFidé
budou vedeny v evidenci a budou denominovany v Zakladni méné definované v Dodatku pfislusného
Fondu, nebo v jiné méné charakteristické pro danou Tfidu. Podilové listy nebudou mit Zadnou nominalni
hodnotu a poprvé budou vydany v prvni Obchodni den nasledujici po vyprdeni obdobi prvotni nabidky
definované v pfislusném Dodatku, a to za Prvotni cenu, definovanou rovnéz v pfislusném Dodatku. Poté
budou Podilové listy vydavany za cenu rovnajici se Cisté hodnoté aktiv na podilovy list plus pfipadny
poplatek za nakup Podilovych listd. Narok na Podilové listy bude zdokumentovan zanesenim jména
investora do registru Podilniki Spoleénosti. Zadné certifikaty nebudou vydavany. Zmény a
Upravy evidenénich Udaji Podilnikd a platebni pokyny budou provedeny az po obdrzeni originalnich
pisemnych pokynu od pfislusného Podilnika.

Reditelé mohou odmitnout pfijeti Zadosti o nakup Podilovych listt bez udani divodu a za urgitych
okolnosti mohou omezit viastnictvi Podilovych listli jakymkoliv osobam, firmam ¢&i korporacim, pokud
takové vlastnictvi mize porusovat jakékoliv regulatorni &i pravni poZadavky nebo mit vliv na dariovy status
Spolecnosti nebo mlze mit za nasledek znevyhodnéni Spole¢nosti, ke kterému by jinak nedoslo. V&echna
omezeni pouzita vici konkrétnimu Fondu &i Tfidé budou uvedena v pfislusném Dodatku pro takovy Fond
Ci Tfidu. VSechny osoby, které vlastni Podilové listy v rozporu s omezenimi uvedenymi vySe, nebo osoby,
které drzenim téchto Podilovych listd porusuji zakony a nafizeni kompetentnich jurisdikci, nebo jejichz
drzeni by mohlo, podle nazoru Reditel(i, zpGsobit dafiové zavazky pro Spoleénost, kteréhokoliv Podilnika
nebo pro kterykoliv Fond, nebo kde by mohlo dojit k finanénimu znevyhodnéni, ke kterému by pro
Spolecnost, pro kteréhokoliv Podilnika nebo pro kterykoliv Fond jinak nedoslo, ¢i za okolnosti, o kterych
se Reditelé domnivaji, Ze by mohly poskodit zajmy Podilnik(i, od$kodni Spole&nost, Distributora,
Investi¢niho Manazera, Depozitaie, Administratora a Podilnika za vSechny ztraty, které by tim utrpéli
v dusledku toho, Ze tato osoba nebo tyto osoby ziskaly & mély v drzeni Podilové listy Spolecnosti.

Reditelé jsou podle Stanov opravnéni nucené vykoupit a / nebo zrusit Podilové listy drzené nebo vlastnéné
opravnénou osobou Vv rozporu s omezenimi, ktera uloZili, nebo v rozporu s jakymikoliv zakony C&i
nafizenimi.

Ackoliv Podilové listy nebudou obecné vydavany pro Osoby Spojenych statd nebo pfevadéné na Osoby
Spojenych stattl, Reditelé mohou podle viastniho uvazeni schvalit ndkup nebo prevod Podilovych listd pro
Osobu USA. Reditelé se pfiméfené ujisti, ze takovy nakup &i prevod neporusuje zakony Spojenych statd o
cennych papirech, tedy bude poZadovat, aby tyto Podilové listy byly zaevidovany podle zakona Spojenych
statl o cennych papirech z roku 1933 &i aby Spole¢nost nebo Fond byly zaregistrovany v souladu se
zakonem o investi¢nich spolednostech Spojenych stati z roku 1940. Déle Reditelé zaijisti, aby nedoslo
k dafiovym znevyhodnénim Spolecnosti a Podilnik(i mimo Spojené staty. Kazdy investor, ktery je Osobou
Spojenych statd, bude muset dolozit prohlaseni, zaruky nebo doklady, kterych je zapotfebi k ujisténi, ze
tyto pozadavky jsou spinény pfed vydanim Podilovych listu.

Spolecnost, Investiéni manazer, Distributor, Administrator ani Depozitaf, ani jejich pfislusni Feditelé,
vedouci pracovnici ani zaméstnanci ¢i agenti nebudou zodpovédni za hodnovérnost pokynt od Podilnikd,
o kterych se Ize logicky (pfiméfené) domnivat, Ze jsou pravé, a nebudou zodpoveédni za zadné ztraty,
naklady ¢i vydaje v disledku nebo v souvislosti s jakymkoliv neopravnénymi nebo podvodnymi pokyny.
Nicméné Distributor a Administrator nastavi vhodné postupy jak potvrzovat pravost pokyn.

6.2 Nekalé obchodni praktiky / “€asovani trhu“

Reditelé obvykle podporuji investory k investovani do Fond(i jako sougast dlouhodobé investiéni strategie,
a odrazuji od neobvyklych, kratkodobych &i nekalych obchodnich praktik. Takové aktivity, ob&as téz
nazyvané ,Casovani trhu“, mohou mit negativni vliv na Fondy a Podilniky. Napfiklad v zavislosti na
riznych faktorech jako je velikost Fondu a rozsah jeho aktiv drzenych v hotovosti, kratkodobé nebo
neobvyklé obchody Podilnikd mohou narusSovat efektivni obhospodarovani portfolia Fondu, pfinaset
zvySené naklady na transakce a dané a poSkozovat vykonnost Fondu.

Reditelé se budou snazit zabrariovat a pfedchazet nekalym obchodnim praktikam a snizovat tato rizika za
pouziti nékolika metod, mezi jinymi i nasledujicich:
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0] v pfipadé, Ze dojde k prodlevé mezi zménou hodnoty cennych papird v portfoliu Fondu a dobou,
kdy je tato zmé&na promitnuta do Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na Podilovy list, je Fond vystaven
riziku, Ze se investofi budou snazit vyuzit této prodlevy k nakupu nebo odkupu Podilovych listli za
Cistou hodnotu aktiv, ktera ovéem spravné neodrazi aktualni trzni cenu. Reditelé pfiméfend
vyuzivaji svych pravomoci k tomu, aby zabranili a pfedesli vzniku takovych aktivit, nazyvanych
nékdy téz "arbitraz historické ceny", a to formou Upravy hodnoty jakékoliv investice, avSak s
patficnym uvazenim veskerych relevantnich faktort, s cilem zohlednit aktualni trzni cenu dané
investice.

(ii) Reditelé mohou sledovat aktivity Podilnikél na jejich uétech a snazit se tak zjistit a predejit
neobvyklym a rozvratnym obchodnim praktikam. Vyhrazuji si pravo podle vlastni ivahy odmitnout
jakoukoliv zadost o nakup nebo o pfesup bez uvedeni jakéhokoliv divodu a bez vyplaceni
jakékoliv kompenzace, pokud, podle jejich nazoru, by takova transakce mohla mit negativni vliv
na zajmy Fondu nebo jeho Podilnik(i. Reditelé mohou také sledovat aktivity Podilnikil na jejich
Uctech v pfipadé znamek Castych nakupl a prodejl, které vypadaji, jako by byly provedeny v
reakci na kratkodobé kolisani Cisté hodnoty aktiv na Podilovy list, a mohou podniknout jakoukoliv
takovou akci, kterou povazuji za vhodnou, k omezeni takovych aktivit, v€etné, pokud se tak
rozhodnou, uvaleni odkupniho poplatku az do vySe 3,00 % z Cisté hodnoty aktiv Podilovych list(,
které jsou predmétem Zadosti o odkup Podilovych lista.

Neexistuje zadna zaruka pro zmirnéni nebo eliminovani takovych nekalych obchodnich praktik. Napfiklad
sbérné Ucty (tzv. ,nominee accounts®), prostfednictvim kterych jsou nakupovany a prodavany Podilové
listy mnoha investord, mohou byt vytvofeny pro obchodovani s Fondem na ,Cisté bazi“, a zde je skryta
identita kone&nych investort Fondu, coz ztéZuje Reditelim a jejich zastupctim identifikaci nekalych
obchodnich praktik.

6.3 Zadost o nakup Podilovych listu

Podminky platné pro zadost o vydani Podilovych listd Fondu nebo Tfidy a jejich Po¢ate¢ni cena spolu
s podrobnostmi o nakupu a vyporadani a doba pro obdrZeni Zadosti jsou uvedeny nize. Formulare Zadosti
o nakup Podilovych listd (dale jen ,Zadost o nakup*) Ize ziskat od Administratora nebo od Distributora.
Minimalni nakup, Minimalini drzba a Minimalni velikost transakce jsou uvedeny v Dodatcich k jednotlivym
Fondudm.

Spole&nost, Administrator i Distributor mohou jménem Spole&nosti odmitnout jakoukoliv Zadost o nakup
jako celek nebo jeji ¢ast, a to bez udani divodu pro takové odmitnuti. Penize na nakup nebo jakykoliv
jejich zlstatek budou v takovém pfipadé navraceny zadateli o nakup bez uroku, vydaji nebo kompenzaci
a to pfevodem na Zadatelem ureny ucet, nebo budou zaslany postou, a to na vlastni riziko Zadatele o
nakup Podilovych listd.

Zadosti o nakup Podilovych listd mohou byt podavany pres Distributora, ktery je dale predava
Administratorovi jménem Spole&nosti, nebo pfimo Administratorovi. Akceptované Zadosti o nakup, které
Administrator pfijal pfed Obchodni uzavérkou daného Obchodniho dne, budou zpracovany v ten samy
Obchodni den. Zadosti o nakup pfijaté po Obchodni uzavérce pro dany Obchodni den budou zpracovany
nasledujici Obchodni den, pokud Reditelé s vyuzitim jejich absolutni rozhodovaci pravomoci nerozhodnou
jinak, tedy pokud nepfijmou jednu nebo vice Zadosti o nakup, které byly obdrZzeny aZ po Obchodni
uzavérce pro zpracovani daného Obchodniho dne, za predpokladu, Zze takova zadost o nakup ¢i takové
Zadosti 0 nakup byly obdrzeny pfed Okamzikem ocenéni aktiv Fondu pro dany Obchodni den.

Prvotni Zadosti o nakup je tfeba podavat pisemné na formulafi Zadosti o nakup Podilovych listd, ktery Ize
ziskat od Administratora & od Distributora. Pokud se tak Spole&nost rozhodne, mohou byt Zadosti o
nakup podavany také faxem, a to z divodu, aby se originalni podepsana Zadost o nakup a podobné
dokumenty (jako je dokumentace vztahujici se k preventivnim kontrolam prani Spinavych penéz) dostaly
co nejrychleji k Distributorovi nebo k Administratorovi. Toto mohou nafidit Reditelé nebo jejich zastupce.
Dokud nebude obdrzen original Zadosti o nakup a dal$ich takovych dokumentt vyzadovanych Rediteli a
dokud nebudou dokon&eny veSkeré procedury na ochranu proti prani Spinavych penéz, nebudou
realizovany zadné odkupy Podilovych list(. Nasledné Zadosti o nakup Podilovych list(i, nasledujici po
prvotni Zadosti o nakup, mohou byt podavany Administratorovi nebo Distributorovi pro nasledné ptedani
Administratorovi faxem, elektronicky nebo pisemné, bez pozadavku dodat original, a takové zadosti musi
obsahovat vSechny daje, které budou periodicky upfesfiované Rediteli nebo jejich zastupcem. Zmény
v evidenc¢nich udajich o Podilnikovi a platebni pokyny budou provedeny az po obdrzeni originalnich
pisemnych pokynu od pfislusného Podilnika.
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6.3.1 Zlomky

Investované Castky predstavujici méné nez nakupni cenu jednoho Podilového listu nebudou navraceny
investorovi. Zlomky Podilovych listd budou vystavovany v pfipadé, kdy bude jakakoliv investovana ¢astka
mensi, nez je cena za nakup jednoho Podilového listu, ovSem za pfedpokladu, ze zZlomky nebudou mensi
nez 0,01 z Podilového listu.

Investované ¢astky predstavujici méné nez 0,01 Podilového listu nebudou navraceny investoriim, ale
Spolec¢nost si je ponecha na pokryti administrativnich nakladu.

6.3.2 Zpusob platby

Investované ¢astky ocisténé od vSech bankovnich poplatku je tfeba zasilat prostfednictvim SWIFT nebo
pomoci bankovniho / elektronického pfevodu na bankovni uget uvedeny ve formulafi Zadosti o nakup.
Ostatni zpusoby plateb podléhaji pfedchozimu schvaleni Distributora. V pfipadé plateb, které byly
obdrzeny za takovych okolnosti, ze Zadost o nakup je drzena az do nasledujiciho Obchodniho dne,
nebude vyplacen Zadny urok.

6.3.3 Ména platby

Investované ¢astky jsou splatné ve méné prislusné Tridy. Spole¢nost mize ovéem akceptovat i platby
v jinych ménach, pokud Distributor souhlasi, a to v béZném sménném kurzu, ktery uvede Zprostfedkovatel
platby. Naklady a rizika spojena s pfevodem meény ponese investor.

6.3.4 Lhaty pro platby

Platby investovanych ¢astek musi obdrzet Depozitar nejpozdéji 4 Pracovni dny po pfislusném Obchodnim
dnu. Spole€nost si pfitom vyhrazuje pravo odmitnout vydani Podilovych list(, dokud nedostane potvrzeni,
Ze investovand €astka byla pfipsana na ucet Fondu.

6.3.5 Potvrzeni vlastnictvi

Potvrzeni kazdé transakce bude zaslano Podilnikim do 24 hodin od zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv.
Vypisy z uctd budou vydany v8em Podilnikim na jejich vyzadani a budou obsahovat podrobnosti o
Podilnikové uctu, pocet Podilovych listd a hodnotu drzenych Podilovych listd. Narok na Podilové listy bude
potvrzen zadanim investorova jména do evidence Podilnik(i Spole¢nosti a nebudou vydavany zadné
certifikaty.

6.3.6 Opatreni proti prani Spinavych penéz

Opatfeni sméfujici k ochrané pfed pranim Spinavych penéz a proti financovani terorismu mohou
vyZadovat podrobné ovéfeni totoZnosti investora a podle potieby téZ opravnéné osoby a neustélé
monitorovani obchodnich vztah(. Je tfeba také identifikovat politicky exponované osoby (,politically
exposed persons — PEPs*) a jednotlivce, ktefi jsou nebo byli kdykoliv v pfedchazejicich letech
v prominentnich vefejnych funkcich. Napfiklad jednotlivec mize byt pozadan, aby predlozil kopii
cestovniho pasu nebo ob&anského prikazu spolu s dokladem o svém trvalém bydlisti, jako jsou napfiklad
dva Uclty za vefejné sluzby nebo bankovni vypisy, datum narozeni a danova pfislusnost. V pfipadé
spole¢nosti mohou tato opatfeni zahrnovat pfedlozeni ovéfené kopie dokladu o zaloZeni spole€nosti (a
jakoukoliv zménu jména), Zakladaci listinu a Stanovy spole¢nosti (nebo ekvivalentni dokumenty), jména,
pracovni zafazeni, data narozeni a trvalou a pracovni adresu vSech feditel(. V zavislosti na jednotlivych
Zadostech nemusi byt detailni ovéfeni vyzadovano napfiklad v ptipadg, kdy je Zadost podavana
prostfednictvim uznavaného zprostfedkovatele. Tuto vyjimku Ize pouZit pouze v pfipadég, Ze tento vy3e
uvedeny zprostfedkovatel sidli v zemi uznavané Irskem coby zemé s platnymi pfisluSnymi opatfenimi proti
prani Spinavych penéz a na boj proti financovani terorismu, nebo pokud splfiuje jiné vhodné podminky a
pokud investor pfedlozi potvrzeni od tohoto uznavaného zprostfedkovatele o jeho zaruce (tzv. ,Letter of
Undertaking®). Zprostfedkovatelé se nemohou spoléhat na to, Ze tfeti strany spini svlj zavazek
monitorovat probihajici obchodni vztah s investorem a toto zUstava zcela v jejich zodpovédnosti.

Administrator, Distributor a Spole¢nost si vyhrazuji pravo vyzadat si takové informace, které jsou potfebné
za ucCelem ovéfeni totoZnosti investora. V pfipadé opozdéni nebo neschopnosti Zadatele poskytnout
pozadované informace pro udely ovéfeni mize Administrator Zadost a ¢astku uréenou na investovani
odmitnout. V takovém pfipadé mohou byt penize uréené na investovani vraceny zpét na ucet, ze kterého
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byly placeny. Pfisludné ufady si mohou rovnéz vyzadat, aby byla tato ¢astka uréena na investovani
pozdrZena a aby se vyckalo na dal$i pokyny od téchto ufadu. Administrator mize také pozdrzet vyplatu
¢astky za odkup, dokud nebyly poskytnuty v§echny pozadované informace, v kazdém pfipadé bez
zavazku jakéhokoliv druhu na strané Spolecnosti, Administratora nebo jakéhokoliv poskytovatele sluzeb
pro Spole¢nost. Na ucet Spole¢nosti nebude vyplacen zadny urok, ktery by mohl plynout z investovanych
prostfedk(l za obdobi od podani Zadosti do data vypoFadani; stejné tak na u&et Podilnika nebude vyplacen
Zzadny urok, ktery by mohl plynout z &astky, ktera je pfedmétem odkupu, za obdobi od podani zadosti o
odkup Podilovych listd do data vyporadani. Kazdy Zadatel o nakup Podilovych listli bere na védomi, ze
Spoleé&nost i Administrator budou kryti proti jakékoliv $kodé zptisobené v dusledku nezpracovani Zadosti o
nakup Podilovych listli, pokud nebyla poskytnuta Zadatelem dokumentace a informace vyzadané
Administratorem.

6.3.7 Informace o ochrané dat

Potencialni investofi by méli brat na védomi, Ze vyplnénim Zadosti o nakup poskytuji Spole&nosti osobni
informace, které mohou obsahovat osobni data ve smyslu vykladu zakonu o ochrané osobnich dat v Irsku.
Tato data budou pouzita k identifikaci klienta, pro administraci, statistickou analyzu a prizkum trhu tak,
aby odpovidala platnym pravnim a regulatornim pozadavkim, a v pfipadé, Ze Zadatel poskytl sv(j
souhlas, budou pouzita téZ pro G&ely pfimého marketingu. Udaje mohou byt sdélovany tfetim stranam
véetné regulatornich organu a bernich ufadd, a to v souladu se Smérnici Evropské Unie (,The European
Savings Directive), zastupclim, poradciim a poskytovatelim sluzeb pro Spole¢nost a jejich agentlim nebo
agentim plné autorizovanym Spolec¢nosti a vSem jejich pfibuznym, pfidruZenym nebo dcefinym
spole&nostem bez ohledu na jejich umisténi (i mimo EEA) pro Ggely uvedené vys$e. Podpisem Zadosti o
nakup investofi souhlasi se ziskavanim, uchovavanim, pouzitim, Sifenim a zpracovanim dat pro kterykoliv
nebo pro vice el uvedenych v Zadosti o nakup. Investofi maji pravo obdrzet kopii svych osobnich dat,
ktera o nich vede Spole¢nost proti zaplaceni poplatku, a maji pravo opravit jakékoliv nepfesnosti
v osobnich datech vedenych o nich Spole¢nosti.

6.4 Odkup Podilovych lista

Podilnici mohou odprodat své Podilové listy ke kterémukoliv Obchodnimu dni a s uc€innosti od
kteréhokoliv Obchodniho dne za Cistou hodnotu aktiv na Podilovy list vypo&itanou k pfisludnému
Obchodnimu dni nebo s ohledem na pfislusny Obchodni den, v souladu s nize popsanymi opatfenimi (s
vyjimkou obdobi, kdy je vypocet Cisté hodnoty aktiv pozastaven). Od této &astky se odegéita ptipadny
poplatek za odkup Podilovych listu. Pokud po odkupu ¢asti Podilovych listt drzenych Podilnikem tomuto
Podilnikovi zlstane v drzeni méné nez Minimalni drzba u pfislusného Fondu, Spole¢nost nebo jeji
zastupce mulze, pokud to povazuje za vhodné, odkoupit vSechny Podilové listy drzené danym Podilnikem.

Zadosti o odkup Podilovych listil (dale jen ,Zadosti o odkup®) je tfeba smérovat na Administratora nebo na
Distributora, ktery je dale zasle Administratorovi, jejichZ Gdaje jsou uvedeny v Zadosti o odkup, a to
jménem Spole&nosti prostfednictvim faxu, pisemné nebo elektronicky, a Zadosti o odkup musi obsahovat
v8echny informace, které poZzaduji Reditelé nebo jejich zastupce. Zadosti o odkup obdrzené pred
Obchodni uzavérkou pro dany Obchodni den budou zpracovany dany Obchodni den. V&echny Zadosti o
odkup pfijaté po Obchodni uzavérce daného Obchodniho dne budou zpracovany pfistiho Obchodniho
dne, pokud Reditelé s vyuZitim své absolutni rozhodovaci pravomoci nerozhodnou jinak, za predpokladu,
Ze takova Zadost o odkup &i takové Zadosti o odkupy byly obdrzeny pfed Okamzikem ocenéni pro dany
Obchodni den. Zadosti o odkup budou pFijaty k vypofadani pouze pod podminkou kompletni dokumentace
véetné dokladl tykajicich se preventivnich kontrol na prani Spinavych penéz a Uplného vyporadani
predchozich Z&adosti o nakup Podilovych listl. Zadny odkup Podilovych listt z Podilnikem drzenych
Podilovych listd nebude proveden, dokud nebudou obdrzeny ptivodni Zadosti o nakup Podilovych listd,
vyzadované Spolecnosti od investorl (v€etné vSech dokumentl tykajicich se opatfeni proti prani
Spinavych penéz), a dokud nebyla zkompletovana opatfeni proti prani Spinavych penéz.

Minimalni hodnota Podilovych list(, kterou m{ze Podilnik odprodat v ramci jedné odkupni transakce, a
minimalni velikost transakce v ramci jednoho Fondu je uréena v pfislusném Dodatku. V pfipadé Podilnika,
ktery zada o odkup, po kterém by, pokud by byl realizovan, tomuto Podilnikovi zlstala drzba Podilovych
listh s Cistou hodnotou aktiv mens$i, nez je Minimalini drzba, mize Spolecnost, pokud to povazuje za
vhodné, odkoupit celou Podilnikovu drzbu.

Cena za odkup Podilovych listl se bude rovnat Cisté hodnoté aktiv na jeden Podilovy list. V sougasné

dobé Reditelé nemaji v umyslu Uétovat poplatek za odkup. Nicmené Reditelé jsou opravnéni tento
poplatek za odkup U¢tovat az do vySe 3 % z Cisté hodnoty aktiv na jeden Podilovy list a mohou v tomto
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ohledu jednat libovolné, pokud maiji ddvod domnivat se, Zze Podilnik vyzadujici odkup svych Podilovych
listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych listi Fondu. Reditelé oznami
Podilniklim svUj umysl zavést obecny poplatek za odkup Podilnikiim ve Ih(té ne krat$i nez jeden mésic
dopfedu. Pokud by bylo zavedeno uctovani poplatku za odkup Podilovych listd, je tfeba, aby Podilnici
chapali své investice jako stfednédobé az dlouhodobé.

Pokud se bude pocet Podilovych listd uréenych k odkupu za jeden Obchodni den rovnat jedné desetiné
nebo vice z celkového poétu vydanych Podilovych listd daného Fondu tohoto dne, mohou Reditelé nebo
jejich zastupce podle viastniho uvazeni odmitnout odkoupit vSechny Podilové listy, které pfesahuiji tuto
desetinu z celkového poctu vydanych Podilovych listll jak bylo fe¢eno vySe, a pokud toto odmitnou,
Zadosti o odkupy tohoto Obchodniho dne budou sniZzeny pomérnym dilem a Podilové listy, které nejsou
odkoupené z divodu jejich odmitnuti, budou zpracovany tak, jakoby byla Zadost o odkup provedena kazdy
nasledujici Obchodni den az do doby, kdy budou v§echny Podilové listy, kterych se pavodni pozadavek
tykal, odkoupeny. Zadosti o odkup, které byly pfevedeny z pfedchazejicich Obchodnich dnd, budou (vzdy
s ohledem na vySe uvedené limity) zpracovany pfednostné pied pozdéj$imi Zadostmi o odkup.

Spole¢nost muze podle vlastniho uvazeni a se souhlasem pfisluSnych Podilnik( uspokojit jakoukoliv
Zadost o odkup Podilovych listtl namisto hotovostni vyplaty formou pfevodu in specie (pfevodem investice
Podilnikovi), a to tém Podilnikim pfisluSného Fondu, jimiz drzené Podilové listy maji hodnotu rovnajici se
cené odkupovanych Podilovych listl, a to tak, jako by ¢astka odpovidajici odkupu byla vyplacena
v hotovosti s odeétenim pfipadného poplatku za odkup a dalSich vydajli spojenych s pfevodem. Povaha a
typ aktiv k pfevodu in specie danému Podilnikovi budou stanoveny Rediteli (po schvaleni Depozitafem co
do alokace aktiv) tak, jak by to Reditelé podle vlastniho uvaZeni povazovali za spravedlivé a neposkozujici
zajmy ostatnich Podilnik{ v pfisluSném Fondu nebo TFidé.

Rozhodnuti o provedeni odkupu in specie je vyhradné na uvazeni Reditel(l, pokud Podilnik pozaduje
odkup takového poétu Podilovych listli, ktery predstavuje 5 % &i vice Cisté hodnoty aktiv Fondu.
V takovém pfipadé Reditelé na pozadani prodaji aktiva jménem Podilnika. Naklady na takovy prodej
ponese pfislusny Podilnik.

6.4.1 Zpusob platby

Castky, které jsou predmétem odkupu (dale jen ,Odkupové &astky*), budou vyplaceny na bankovni Get
uvedeny v Zadosti o odkup nebo podle nasledného pisemného sdéleni Distributorovi, ktery jej pfeda dale
Administratorovi. Odkupové ¢astky budou pfevadény pouze na ucet Podilnika k tomu uréeny, a nikoliv na
ucty tretich stran.

6.4.2 Ména platby

Podilnici budou za normalnich okolnosti vyplaceni v Méné Tfidy. Pokud ovSem Podilnik zaZzada o vyplatu
v néjaké jiné volné smeénitelné méné, Ize zafidit cizoménovou transakci prostfednictvim Zprostfedkovatele
platby (podle jeho vlastniho uvazeni) jménem podilnika, na jeho Ucet, riziko i vydaje.

6.4.3 Lhaty pro platby

Castka, ktera je predmétem odkupu Podilovych list(l, bude vypofadana do 4 Pracovnich dnti od Obchodni
uzavérky pro dany Obchodni den za pfedpokladu, Zze byla pro Administratora pfipravena veskera
poZadovana dokumentace a Ze ji Administrator obdrzel.

6.4.4 Odstoupeni od Zadosti o odkup

Od Zadosti o odkup nelze odstoupit jinak nez s pisemnym souhlasem SpoleCnosti nebo jejiho
autorizovaného agenta, nebo v pfipadé pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv daného Fondu.

6.4.5 Nuceny / Totalni odkup Podilovych listi
Podilové listy Spole¢nosti nebo kteréhokoliv z jejich Fond mohou byt nucené odkoupeny a vSechny

Podilové listy mohou byt odkoupeny za okolnosti popsanych v tomto Prospektu v kapitole ,Nuceny odkup
Podilovych list(“ a ,Totalni odkup Podilovych list(*.

37



Na takto odkoupené Podilové listy nebude vyplacena zadna dividenda vyhlasena k Obchodnimu dni nebo
po Obchodnim dni, ke kterému byly tyto Podilové listy odkoupeny.

6.4.6 Nuceny odkup Podilovych listii / Odecet dané

Podilnici by méli informovat Administratora nebo Distributora, jejichz prostfednictvim nakoupili Podilové
listy, bez odkladu, pokud se stanou Osobami Spojenych statd nebo osobami, které jinak podliéhaji
omezenim na vlastnictvi, jak je uvedeno v tomto dokumentu, a od takovych Podilnikd mize byt
pozadovano, aby odprodali nebo prevedli své Podilové listy. Spoleénost muze odkoupit jakékoliv Podilové
listy, které jsou ve vlastnictvi nebo se stanou vlastnictvim pfimo nebo nepfimo od jakékoliv osoby (nebo ve
prospéch jakékoliv osoby), ktera porusuje jakékoliv omezeni ohledné vlastnictvi, a to podle potfeby, jak je
to uvedeno v tomto dokumentu, nebo pokud drzba Podilovych list( jakoukoliv osobu je nezakonna, nebo
pokud je pravdépodobné, Zze bude mit za nasledek nebo ma za nasledek jakékoliv danoveé, fiskalni,
pravni, regulatorni nebo finanéni zavazky, ujmy nebo podstatné administrativni obtize zplsobené
Spolecnosti, a to Podilnikim jako celku nebo Podilnikim kteréhokoliv Fondu nebo TFidy. Spoleénost
muze také odkoupit v§echny Podilové listy drzené osobami, které maji v drzeni méné nez Minimalni
drzbu, nebo které do 7 dna od vyzadani od Spole¢nosti nebo jménem Spolec¢nosti nedodaji potfebné
informace nebo prohlaseni vyzadované podle zde uvedenych podminek. VSechny takové odkupy budou
uskuteénéné v Obchodni den za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici na Podilovy list vypoétenou k
pFislusnému Obchodnimu dni nebo ve vztahu k danému Obchodnimu dni, ke kterému maji byt Podilové
listy odkoupeny. Spole¢nost muze zvolit takovy postup, kdy dojde k Nucenému odkoupeni pfi vyrovnavani
danové povinnosti nebo dané srazené ze mzdy, ktera vznikla v disledku drZzeni nebo opravnéného
vlastnictvi Podilovych listd Podilnikem, véetné vSech urokl a pokut z toho vyplyvajicich. Pozornost
investorl vyplyvajici z kapitoly tohoto Prospektu nazvané “Zdarfiovani”, a zejména z podkapitoly
“Zdanovani v Irsku”, ve které jsou podrobné popsany okolnosti, za kterych bude Spole¢nost opravnéna
odecist dan od vyplat Podilnikim, ktefi jsou rezidenty nebo fadnymi rezidenty v Irsku, se zvySuje v
zavislosti na zasadach irského danového systému, véetné vSech pokut a uroku z toho vyplyvajicich a /
nebo z Nuceného odkoupeni Podilovych listd, aby tyto zavazky byly zruSeny. PfisluSni Podilnici odSkodni
a budou odsSkodfiovat Spolenost za vSechny Skody vyplyvajici pro Spole¢nost v pfipadé, Ze by
Spole¢nost byla povinna platit dan z divodu, ktery by zpusobil placeni dané.

6.4.7 Totalni odkup Podilovych listt
VSechny Podilové listy kterékoliv TFfidy nebo Fondu mohou byt odkoupeny:

€) pokud Spole¢nost upozorni Podilniky o svém umyslu odkoupit tyto Podilové listy, a to nejméné 2
tydny pfedem k danému Obchodnimu dni; nebo

(b) pokud drzitelé 75 % hodnoty pfislusné TFidy nebo Fondu rozhodnou na shromazdéni Podilnik{
fadné svolaném a konaném, Ze tyto Podilové listy budou odkoupeny.

6.5 Konverze Podilovych lista (Prestup)

V souladu s pozadavky na Minimalni odkup, Minimalni drzbu a Minimaini velikost transakce jednotlivych
Fondd a Tfid mohou Podilnici poZzadovat konverzi (dale jen ,Zadost o prestup®) nékterych svych
Podilovych listll jednoho Fondu nebo TFidy (,PUvodni Fond“) za Podilové listy jiného Fondu nebo TFidy,
nebo za jinou TFidu toho stejného Fondu (,Novy Fond*), pfi spinéni pravidel a postupl uvedenych nize.
Zadosti o prestup Podilovych listd je tfeba smérovat na Administratora nebo na Distributora, ktery je dale
pfeda Administratorovi, a to faxem, pisemné nebo elektronicky, a musi obsahovat vSechny informace,
které jsou prileZitostn& uréovany Rediteli nebo jejich zastupcem. Zadosti o prestup musi byt obdrzeny pied
Obchodni uzavérkou pro odkupy v Plvodnim Fondu a zaroven také pfed Obchodni uzavérkou pro nakupy
v Novém Fondu. Zadosti obdrzené pozdé&ji budou zpracovany nasledujiciho Obchodniho dne, kterym bude
Obchodni den prisludného Fondu, pokud Reditel s vyuzZitim své absolutni rozhodovaci pravomoci
nerozhodne jinak. Zadosti o pfestup budou akceptovany pouze pod podminkou kompletni dokumentace a
Uplného vyporadani prfedchozich nakupl Podilovych listd.

Pokud méa Zadost o pfestup za nasledek, Ze by dany Podilnik drzel takové mnozstvi Podilovych listd (at jiz
Pavodniho Fondu, nebo Nového Fondu), které by bylo mensi nez Minimalni drzba pro pfislusny Fond,
Spole¢nost nebo jeji zastupce mlze, pokud to povazuje za vhodné, prevést celou drzbu z Plvodniho
Fondu na Podilové listy Nového Fondu, nebo miize pfestup podilovych listd z Plvodniho Fondu
odmitnout.
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Spole¢nost mlze pfi realizaci prestupu vydat Zlomky Podilovych listd, které vSak nebudou mensi nez 0,01
z Podilového listu, a pokud hodnota Podilovych listd z Plvodniho Fondu neni dostate¢na pro nakup
celého poctu Podilovych listl Nového Fondu, Spole¢nost si ponecha jakykoliv zlistatek pfedstavujici méné
nez 0,01 Podilového listu na pokryti administrativnich naklada.

Pocet Podilovych listll Nového Fondu, které maiji byt vydany, bude vypoéten podle nasledujiciho vzorce:

S=(RxXNAVXER) -F
SP

kde
S je pocet Podilovych listll Nového Fondu, které maji byt vydany.
R je pocet Podilovych listd Plvodniho Fondu, které maji byt odkoupeny.

NAV je Cista hodnota aktiv (Net Asset Value) pfipadajici na Podilovy list k Okamziku ocenéni aktiv
Fondu v pfislusném Obchodnim dnu.

ER je pfevodni koeficient mény (je-li stanoven) ur€eny Administratorem.

F je prevodni (pFestupni) poplatek, ktery mize ginit az 5,00 % z Cisté hodnoty aktiv Podilovych
listd, které maji byt vydany v Novém Fondu.

SP  je Cista hodnota aktiv (Net Asset Value) pfipadajici na Podilovy list Nového Fondu k
Okamziku ocenéni aktiv Fondu v pfislusném Obchodnim dnu.

6.5.1 Odstoupeni od Zadosti o prestup

Od Zadosti o prestup nelze odstoupit, pokud nedojde k pisemnému souhlasu Spolecnosti nebo jejiho
povéfeného agenta, nebo v pfipadé odlozeného vypoctu Cisté hodnoty aktiv Fondu, vzhledem k némuz
tato Zadost o pfestup byla podana.

6.6 Cista hodnota aktiv a Ocefovani aktiv

Cista hodnota aktiv kazdého Fondu, nebo pokud jsou v rdmci Fondu riizné TFidy, tak kazdé T¥idy zvIast,
bude vypoditavana Administratorem k Okamziku ocenéni aktiv ke kazdému Obchodnimu dni nebo
s ohledem na dany Obchodni den v souladu se Stanovami Spole¢nosti. Cista hodnota aktiv Fondu bude
ur¢ena k Okamziku ocenéni aktiv pro dany Obchodni den ocenénim aktiv pfisluSného Fondu (v€etné
nabéhlych pfFijm, byt zatim nevybranych) s odectenim zavazkl pfisluSného Fondu (v€etné rezervy na
poplatky, nabé&hlé vydaje a poplatky a dal§i zavazky). Cista hodnota aktiv pfislu$na k dané T¥idé bude
uréena k Okamziku ocenéni aktiv pro pfislusny Obchodni den vypodtem té &asti Cisté hodnoty aktiv
pFisluSného Fondu, ktera pfislusi k dané TFidé k Okamziku ocenéni aktiv, zahrnujici rovnéz Gpravu, ktera
zohledriuje aktiva a / nebo pasiva pfislusna k dané TFid&. Cista hodnota aktiv daného Fondu bude
vyjadfena v Zakladni méné Fondu nebo v jiné méné, kterou mohou urdit Reditelé budto obecné, nebo ve
vztahu ke konkrétni Tfidé, nebo ve vztahu ke konkrétnimu pfipadu.

Cista hodnota aktiv pfipadajici na Podilovy list bude vypo&tena k Okamziku ocenéni aktiv v dany
Obchodni den nebo k danému Obchodnimu dni tak, Ze se Cista hodnota aktiv pFislu§ného Fondu nebo
pFislusné Tridy vydéli celkovym poctem vydanych Podilovych listd nebo poétem Podilovych listi
povazovanych za vydané v daném Fondu nebo Tfidé k pfislusSnému Okamziku ocenéni aktiv, a bude
zaokrouhlena na 2 desetinna mista.

PFi urdovani Cisté hodnoty aktiv Spolegnosti a jednotlivych Fondui:

(a) Cenné papiry, které jsou kétované, zaregistrované nebo obchodované na Uznavané burze, budou
ocenény k prislusnému Okamziku ocenéni aktiv posledni cenou obchodovanou této investice na
hlavni burze nebo trhu (pokud takova posledni obchodovana cena neexistuje, tak trzni cenou
mid). Pokud je cenny papir zaregistrovany nebo obchodovany na vice nez jedné Uznavané burze,
bude jako pfisluSna burza nebo trh vzata hlavni burza nebo trh, na kterém je dany cenny papir
zaregistrovan nebo obchodovan, nebo burza &i trh podle rozhodnuti Reditell, ktery poskytuje
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(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(9)

nebo obchodované na Uznavané burze, ale ziskané nebo obchodované s 4Ziem nebo se slevou
mimo pfisluSnou burzu nebo trh, mohou byt ocenény, s pfihlédnutim k arovni tohoto azia nebo
slevy, k Okamziku ocenéni aktiv, ovSem za predpokladu, Zze Depozitaf bude s pfijetim takového
opatfeni souhlasit jako s ospravedinitelnym v kontextu stanoveni mozné realizacni hodnoty
cenného papiru.

Hodnota cenného papiru, ktery neni kétovany, registrovany ani obchodovany na Uznavané burze,
nebo cenného papiru, ktery sice je kotovany, registrovany & obchodovany, ale pro ktery neni k
dispozici zadna kotace nebo cena, nebo u kterého neni k dispozici kotace nebo hodnota
predstavujici spravnou trzni cenu, bude mozna realizaCni hodnota, kterou s peclivosti a v dobré
vitfe odhadnou (i) Reditelé nebo (i) kompetentni osoba, firma nebo korporace (véetné
Investiéniho manazera) vybrana Rediteli a schvalena pro tento Ggel Depozitafem, nebo (iii)
jakykoliv jiny zplsob za pfedpokladu, Ze vysledna hodnota je schvalena Depozitafem. Pokud
nejsou k dispozici spolehlivé trzni kotace pro cenné papiry s fixnim kupénem, maze byt hodnota
takovych cennych papirG uréena pomoci maticové metody vypracované Rediteli, kde jsou tyto
cenné papiry ocenény s odkazem na ocenéni jinych cennych papirli, které jsou srovnatelné
v ratingu, vynosu, datu splatnosti a dalSich charakteristikach.

Pokladni hotovost nebo hotovost ve formé vklad( bude oceriovana ve své nominalni hodnoté
s pfictenymi Uroky, pokud existuji, ke konci pfislusného dne, ke kterému nastava Okamzik
ocenéni aktiv.

Futures obchodované na burze a kontrakty s opcemi (vCetné futures) obchodované na
regulovaném trhu budou ocenény za vypofadaci cenu uréenou trhem. Pokud neni vyporadaci
cena k dispozici, bude za hodnotu takové investice povazovana mozna realiza¢ni cena, kterou
s pedlivosti a v dobré vite uréi (i) Reditelé nebo (ii) kompetentni osoba, firma nebo korporace
(v&etné& Investiéniho manazZera) vybrana Rediteli a schvalena pro tento uéel Depozitafem, nebo
(iii) jakykoliv jiny zplsob za pfedpokladu, Ze vysledna hodnota je schvalena Depozitafem.
Derivatové nastroje typu ,over-the-counter” (véetné swapovych kontraktd, ale nejen téch) mohou
byt ocenovany bud s pouzitim ocenéni od protistrany, nebo alternativniho ocenéni, jako je
ocenéni vypoctené Investitnim manazerem nebo nezavislym ocefiovatelem. Fond je povinen
ocefiovat OTC derivaty na denni bazi. Pokud Fond k oceriovani OTC derivatl vyuziva alternativni
ocenovani, bude se Fond fidit nejlepSimi mezinarodnimi praktikami a bude dodrZovat principy pro
ocenovani OTC nastrojii zavedené takovymi organizacemi, jako jsou IOSCO a AIMA. Alternativni
ocefiovani je takové ocefiovani, které provadi kompetentni osoba jmenovand Rediteli a
schvalena pro tento u€el Depozitafem, nebo ocenovani s pouzitim jakychkoliv jinych metod za
pfedpokladu, Ze kone&na hodnota je schvalena Depozitafem, a alternativni hodnota musi byt
kazdy mésic pIné sesouhlasena s ocenénou hodnotou od protistrany. Pokud nastanou vyznamné
rozdily, budou ihned proSetieny a vysvétleny. Pokud Fond ocefuje OTC derivaty s vyuZitim
ocenéni od protistrany, musi byt toto ocenéni odsouhlaseno nebo ovéfeno stranou, ktera je pro
tento uCel schvalena Depozitdfem, a ktera je nezavisla na protistrané, a toto nezavislé ovéfeni
musi byt provadéné nejméné kazdy tyden. Odkaz na nezavislou stranu mlze zahrnovat i
Investiéniho manazera. MUzZe rovnéz zahrnovat stranu pfibuznou protistrané za prfedpokladu, ze
tato pfibuzna strana tvofi nezavislou jednotku v ramci skupiny protistrany, ktera nespoléha na
stejné ocenovaci modely, jaké pouziva protistrana, a vztah mezi témito stranami a doprovodnymi
riziky je uveden v Prospektu. Pokud je tato nezavisla strana pfibuzna OTC protistrané a riziko pro
protistranu maze byt snizeno poskytnutim zastavy, musi byt takova pozice kazdych Sest mésicu
ovérovana také stranou, ktera neni pfibuzna protistrané.

Ménové forwardy a kontrakty na urokové swapy budou ocefiovany stejnym zplisobem jako
kontrakty na OTC derivaty nebo s odvolanim na volné dostupné trzni kotace.

Nehledé na odstavec (a) uvedeny vySe, Podilové listy subjektt kolektivniho investovani budou
ocenovany posledni dostupnou €istou hodnotou aktiv pfipadajici na podilovy list nebo nabidkovou
cenou zverejhiovanou pfislusnym subjektem kolektivhiho investovani, nebo pokud jsou
zaregistrované nebo obchodované na Uznavané burze, tak v souladu s odstavcem (a) uvedenym
vyse.

V pFipadé Fondu, ktery je fondem pené&zniho trhu, mohou Reditelé vyuZit pro ocefiovani metodu
amortizovanych naklad(i, pokud Fond splfiuje pozadavky Centralni banky stanovené pro fondy
penézniho trhu, a pokud bude provedena kontrola ocefiovani metodou amortizovanych nakladu
oproti trznimu ocenéni v souladu s pozadavky Centraini banky.
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(h)

(i)

0

(k)

()

V pfipadé Fondu, ktery neni fondem penézniho trhu, mohou byt nastroje penézniho trhu
ocefiovany na zakladé amortizace v souladu s poZadavky Centralni banky.

Reditelé mohou, se souhlasem Depozitafe, upravit hodnotu jakékoliv investice, pokud se
domnivaji, Ze takova uprava s ohledem na ménu, obchodovatelnost, platné urokové sazby,
oCekavané sazby dividend, splatnost, likviditu a dalSi patficné uvazeni jsou nutné k vyjadieni trzni
hodnoty této investice.

V8echny hodnoty vyjadiené v jiné nez Zakladni méné pfislusného Fondu budou pfevedeny do
Zakladni mény pfislusného Fondu s pouZitim sménného kurzu (oficialniho nebo jiného), o ktere
Reditelé rozhodnou jako o vhodném kurzu.

Pokud neni hodnota néjaké investice Zjistitelna vySe popsanymi zpusoby, bude jeji hodnota
uvedena jako pravdépodobna realizacni cena odhadnuta Rediteli s peclivosti a v dobré vife, nebo
kompetentni osobou jmenovanou Rediteli a schvalenou k tomuto uéelu Depozitarem.

Pokud se Reditelé domnivaji, Ze je to nezbytné, maze byt dana investice ocenéna pomoci
alternativni metody oceriovani schvalené Depozitafem.

PFi vypoctu hodnoty aktiv Spoleénosti a jednotlivych Fondl se budou pouzivat nasledujici pravidla:

@)

(b)

(€)
(d)

(e)

(f)

(9)

VSechny Podilové listy, s jejichz vydanim Spole¢nost souhlasi, ale které jeSté nebyly vydany
s ohledem na kazdy Obchodni den, budou povazovany jako nevydané k Okamziku ocenéni aktiv
pro dany Obchodni den, a bude za to, Ze aktiva pfisluSného Fondu obsahuji pouze hotovost a
majetek v rukou Depozitare.

pokud byly odsouhlaseny nakupy ¢i prodeje investic, ale tyto nakupy &i prodeje jesté nebyly
ukonc&eny, budou takové investice zahrnuty pfipadné nezahrnuty a hruba cena nakupu nebo Cista
cena prodeje bude nezahrnuta pfipadné zahrnuta podle potfeby, jako kdyby takovy nakup nebo
prodej byl jiz Fadné dokond&en, pokud Reditelé nemaiji divod domnivat se, Ze takovy nakup &i
prodej nebude dokoncen;

k aktiviim pfislusného Fondu bude pfi¢tena aktualni nebo odhadovana ¢astka dani kapitalové
povahy, kterou mize dostat SpoleCnost zpét a ktera pfislusi tomu danému Fondu;

k aktivim pfislusného Fondu bude pfi¢tena ¢astka predstavujici vSechny uroky, dividendy nebo
dal§i vznikly pfijem, ktery jesté nebyl obdrzen, a ¢astka pfedstavujici neamortizované vydaje,
pokud se Reditelé nedomnivaji, Ze takovy urok, dividendy nebo dal$i p¥ijmy pravdépodobné
nebudou zaplaceny nebo plné ziskany. V takovém pfipadé bude jejich hodnota ziskana po
provedeni takového odpoctu, jaky Reditelé nebo jejich zastupce (se souhlasem Depozitare)
mohou povazovat za pfiméreny a ktery odpovida jejich skute¢né trzni hodnotg;

k aktivim pfislusného Fondu bude pfi¢tena celkova ¢astka (at jiz skute€na nebo odhadovana
Rediteli nebo jejich zastupcem) véech narok( na vraceni dani z pFijmu nebo z kapitalovych
vynosU, véetné narokl vyplyvajicich tlevy v disledku dvojiho zdanéni, a

pokud Spole¢nost obdrzela oznameni o odkupu Podilovych listd ke konkrétnimu Obchodnimu dni
a pokud zruseni takovych Podilovych listll jeS$té nebylo dokonéeno, budou tyto Podilové listy
uréené k odkupu brany stejné, jako by k OkamzZiku ocenéni aktiv byly stéle jesté vydané, a
hodnota aktiv pfisluSného Fondu nebude snizena o ¢astku, kterou vyplati na zakladé takového
odkupu;

od aktiv pfislusného Fondu bude odecteno nasledujici:

0] celkova ¢astka vSech skute¢nych nebo odhadovanych zavazku pasiv, které jsou Fadné
splatné z aktiv pfislusného Fondu, v€etné vSech otevienych vypujcek Spole€nosti v ramci
konkrétniho Fondu, urok, poplatky a vydaje splatné za tyto vypUj¢ky, odhadovana dariova
povinnost a &astka tykajici se nahodnych nebo planovanych vydajd, jakou Reditelé
povazuji za spravnou a rozumnou k pfislusSnému OkamzZziku ocenéni aktiv;

(ii) ¢astka vztahujici se k pfipadné dani z pfijmu nebo z kapitalovych vynosu dosazenych
z investic pfislusného Fondu, ktera bude podle odhadu Reditel(i splatna;

(iii) pfipadna Castka za pfipsané dividendy, které jesté nebyly vyplaceny ve vztahu k vySe
uvedenému;
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(iv) odmény pro Investi¢niho manazera, Administratora, Depozitare, Distributora a dalSi
poskytovatele sluzeb pro Spole€nost, narokované, ale zatim neuhrazené, spolu s ¢astkou
rovnajici se pfipadné dani z pfidané hodnoty splatné ve vztahu k vySe uvedenému;

(V) celkova &astka (at jiz skuteéna nebo odhadovana Rediteli) jakychkoliv dal$ich zavazkd
fadné splatnych z aktiv pfislusného Fondu v&etné vSech zakladacich, provoznich a
prabéznych administrativnich poplatkl, nakladd a vydajd) k pFislusnému Okamziku
ocenéni aktiv;

(vi) ¢astka k pfislusnému Okamziku ocenéni aktiv predstavujici pfedpokladané zavazky
pFislusnych Fondl co se ty¢e nakladl a vydajd, které nastanou pfisluSnému Fondu
v pfipadé nasledné likvidace;

(vii) Castka k prislusnému Okamziku ocenéni aktiv pfedstavujici predpokladané zavazky
plynouci z pfislusnych Zadosti o nakupy Podilovych listd s ohledem na v§echny vydané
zaruky a / nebo opce daného Fondu nebo Ttidy Podilovych listd; a

(vii)  jakeékoliv dalSi zavazky, které je mozné fadné odedist.

V8echna rozhodnuti pfijata Rediteli, vyborem Reditelti nebo jakoukoliv Fadné autorizovanou osobou
zastupujici Spoleénost pfi uréovani hodnoty jakékoliv investice nebo pfi vypoétu Cisté hodnoty aktiv Fondu
nebo T¥idy, nebo Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na Podilovy list budou koneéna a zavazna pro celou
Spolecnost i pro sou¢asné, minulé i budouci Podilniky.

6.6.1 Zverejriovani Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na Podilovy list

Po vypoétu bude Cista hodnota aktiv zvefejiiovana v souladu s kapitolou tohoto Prospektu nazvanou
~Spole¢nost — Zvefejriovani Cisté hodnoty aktiv na Podilovy list®.

6.6.2 Pozastaveni ocerniovani aktiv

Reditelé mohou podle potfeby dogasné pozastavit stanovovani Cisté hodnoty aktiv Fondu nebo pfislusné
Tridy a vydavani, pfestup a odkupy Podilovych listd ve kterémkoliv Fondu nebo Tfidé, a to kdykoli nebo
obcas podle potfeby:

a) béhem celého obdobi nebo béhem ¢asti obdobi (kromé béznych statnich svatkd nebo béznych
vikendl), v némz kterakoliv z Uznavanych burz, na které jsou investice pfislusného Fondu
kétovany, registrovany nebo obchodovany, je uzaviena, nebo béhem néhoz je provoz nebo
obchodovani omezeno nebo pozastaveno; nebo

b) béhem celého obdobi nebo béhem ¢asti obdobi, ve kterém existuji takové okolnosti vymykajici se
kontrole Rediteld, v jejichZ dlsledku neni rozumné proveditelny prodej ani ocefiovani investic
Fondu, nebo by bylo v neprospéch Podilnikli, nebo pokud neni mozné prevadét penézni zdroje
spojené s akvizicemi nebo s prodejem investic na pfisluSny ucet Spole€nosti pfipadné
z prisluSného uctu Spolec¢nosti;

c) béhem celého obdobi nebo béhem ¢€asti obdobi, ve kterém dojde k jakémukoliv vypadku
prostfedkd sdélovani informaci, které jsou normalné pouzivany pfi ur€ovani hodnoty jakékoliv
investice pfislusného Fondu; nebo

d) béhem celého obdobi nebo béhem ¢asti obdobi, ve kterém z jakéhokoliv diivodu nelze rozumné,
dostatené rychle nebo pfesné urcit hodnotu jakékoliv investice pfislusného Fondu;

e) béhem celého obdobi nebo béhem &asti obdobi, v némz nelze penézni prostfedky plynouci z
nakupl Podilovych listd nelze pfevadét na ucet nebo z uctu kteréhokoliv Fondu, nebo pokud
Spolecnost neni schopna repatriovat prostfedky, které jsou potfebné pro vyplatu za odkoupené
Podilové listy, nebo kdyz takové platby podle nazoru Reditelti nemohou byt provadéné za
normalnich sménnych kurzu;

f) po vzajemném odsouhlaseni mezi Spole¢nosti a Depozitafem za ucelem likvidace Spole¢nosti nebo
za UCelem ukonc&eni €innosti néjakého Fondu nebo TFidy; nebo

9) pokud z néjakého jiného divodu neni mozné nebo je neproveditelné urcit hodnotu podstatné casti
Investic Spole¢nosti nebo Fondu.
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Jakakoliv prestavka €i odloZeni ocefiovani bude bez odkladu a v kazdém pFipadé v ten stejny Obchodni
den ozndmeno Centralni bance a Depozitafi. Pokud mozno, budou podniknuty vdechny dostupné kroky,
aby toto obdobi pozastaveni skoncilo co nejdfive.

Centralni banka m(Ze také vyZadovat, aby Spole¢nost dogasné zastavila stanovovani Cisté hodnoty aktiv
a vydavani a odkupovani Podilovych listd Fondu, pokud se ma za to, Ze to je v nejlepSich zajmech
vefejnosti a Podilnika.

6.7 Dividendy a jejich vyplaty

Reditelé maiji pravo pfiznavat a vyplacet dividendy na Podilové listy vydané v kterékoliv TFidé nebo Fondu
ve Spolec¢nosti. Dividendova politika pro kazdy Fond nebo Tfidu bude definovana v pfislusném Dodatku.

6.8 Zdanovani v pripadé zvlastnich udalosti

Pozornost investor(i by méla byt sméfovana ke kapitole tohoto Prospektu nazvané ,Zdafiovani v Irsku®,
zejména k danové povinnsoti vznilé pfi vyskytu nékterych konkrétnich udalosti, jako jsou zpenéznéni,
odkupovani nebo pfevod Podilovych listtd Podilniky, nebo vyplata dividend Podilniktm, ktefi jsou Irskymi
rezidenty nebo Bé&znymi rezidenty v Irsku.

Navic pokud bude Spole¢nost muset v jakékoliv jurisdikci vyrovnavat danovou povinnost, véetné
jakychkoliv urokt a pokut s ni spojenych, pokud nastane udalost, ktera zapf¥i¢ini vznik dafiové povinnosti,
Spolec¢nost bude opravnéna odecist tuto ¢astku od platby vzniklé za této udalosti nebo nucené odkoupit
nebo zrusit takovy pocet Podilovych listd drzenych Podilnikem nebo opravnénou osobou, ktery po
odecteni odkupnich poplatkll svou hodnotou odpovida spinéni tohoto zavazku. PFislusny Podilnik
odskodni a bude od$kodriovat Spoleénost za jakoukoliv $§kodu vzniklou Spole¢nosti v dusledku toho, Ze
Spolec¢nost byla nucena vypofadat dafovou povinnost, a za vSechny uroky a pokuty s tim spojené,
v dusledku udalosti, ktera zapficinila vznik této dafiové povinnosti, véetné pfipadu, kdy k zadné srazce,
kompenzaci nebo zruSeni nedoslo.
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7. ZDANOVANI
Obecné

Poskytnuté informace nejsou vy€erpavajici a nepredstavuji zadné rady pravni ani dafiové povahy.
Pripadni investofi by méli konzultovat se svymi profesionalnimi poradci dasledky, které jim
pFinese vyplnéni Zadosti o nakup Podilovych listi, jejich drzba, vyména a prodej Podilovych listh
v souladu se zakony platnymi v danové prislusnych jurisdikcich.

Navic by si pripadni investori méli uvédomit, Ze dividendy, které jsou vyplaceny z kapitalu, mohou
podle zakonu dané jurisdikce, ve které mohou byt predmétem dané, mit odliSné dafnové dopady na
rozdélovani pfijmu, a investoriim se tomto ohledu, aby si vyzadali radu.

Nasleduje struény souhrnm uréitych aspektt irskych danovych zakont a praktik, které se tykaji
transakci uvedenych v tomto Prospektu. Je zalozen na platnych zakonech, praktikach a oficialnim
vykladu. V$e uvedené podléha zménam.

Pfipadné dividendy, uroky a kapitalové vynosy, které Spole¢nost ziskava v disledku svych investic
(nevztahuje se na cenné papiry irskych emitent(l), mohou podléhat zdanéni, v€etné dané srazkové,
v zemich, ve kterych emitenti investic sidli. Ofekava se, ze Spole¢nost nemusi mit jakykoliv prospéch ze
shizenych sazeb srazkové dané uvedenych v dohodach o dvojim zdanéni mezi Irskem a takovymi
zemeémi. Pokud se tato situace v budoucnosti zméni a pouziti nizSich sazeb bude mit pro Spole¢nost za
nasledek refundaci, nebude Cistd hodnota aktiv pfehodnocena, vynos bude rozdélen stavajicim
Podilnikim a bude zdanitelny k dobé tohoto vyrovnani.

Zdanovani v Irsku

Reditelé byli upozornéni, Ze pro dariové zaleZitosti je Spole&nost rezidentem v Irsku. Z tohoto divodu
je nize popsana danova pozice Spolecnosti a jejich podilniki

Definice
Pro ucely této kapitoly budou platit nasledujici definice.
Irsky rezident

e v pfipadé fyzické osoby se timto terminem pro darnové ucely oznaluje fyzicka osoba, ktera je
rezidentem v Irsku;

e v pfipadé trustu se timto terminem pro darnové ucely oznacuje trust, ktery je rezidentem v Irsku;

e v piipadé spolecnosti se timto terminem pro dafiové ucely oznaluje spolenost, kterd je rezidentem v
Irsku.

Fyzicka osoba bude povazovana za rezidenta v Irsku v daném dafiovém roce, pokud je pfitomna v Irsku:
(1) po dobu alespori 183 dnli v daném darfiovém roce nebo (2) po dobu alespor 280 dnu v kterychkoli
dvou po sobé jdoucich danovych rocich, za pfedpokladu, Ze je tento jedinec pfitomen v Irsku po dobu
nejméné 31 dnll v kazdém obdobi. Pfi stanoveni poctu dnd pfitomnosti v Irsku je osoba povazovana za
pFitomnou v Irsku, pokud se v Irsku vyskytuje kdykoliv béhem daného dne. Tato nova vyhlaska plati od 1.
ledna 2009 (dfive byl pfi stanoveni po¢tu dnua pfitomnosti v Irsku povazovan za pfitomného jednotlivec,
pokud byl v Irsku na konci dne (o puinoci)).

Trust se bude obecné povazovat za Irského rezidenta, pokud bude spravni rada rezidentni v Irsku nebo
pokud vétSina ¢lenu spravni rady (pokud je jich vice nez jeden) bude rezidentni v Irsku.

Spolecnost, ktera ma své ustfedi a fizeni v Irsku, je rezidentem v Irsku bez ohledu na to, kde je
zaregistrovana. Spole¢nost, ktera nema své Ustfedi a fizeni v Irsku, ale ktera je zaregistrovana v Irsku, je
rezidentem v Irsku s nasledujicimi vyjimkami:

- spole¢nost nebo pfibuzna spole€nost provadi obchodni &innost v Irsku, a bud je spole&nost

v zasadé ovladana osobou, ktera je rezidentem v Clenském statu EU nebo v zemich, se kterymi
ma Irsko uzavienou dohodu o dvojim zdanéni, nebo tato spole&nost nebo pfibuzna spole¢nost

44



jsou spole¢nosti kétované na Uznavané burze v EU nebo v zemi, ktera ma dohodu o dvojim
zdanéni mezi Irskem a touto zemi;

nebo

- spole¢nost je povazovana jako nerezident v Irsku podle smlouvy o dvojim zdanéni mezi Irskem a
dalSi zemi.

Je tfeba poznamenat, Ze uréeni rezidentstvi spole¢nosti pro danové ucely maze byt v nékterych pfipadech
slozité. Potencialni investofi by si méli pfecist konkrétni pravni ustanoveni, ktera jsou obsazena v €lanku
23A Z&kona o danich.

Bézny rezident v Irsku

e v pfipadé fyzické osoby se timto terminem oznacuje fyzicka osoba, ktera je béznym rezidentem
Vv Irsku pro danové ucely;

e v pfipadeé trustu se timto terminem oznacduje trust, ktery je béznym rezidentem v Irsku pro danové
ucely.

Fyzicka osoba bude povazovana za Bézného rezidenta v Irsku v daném dariovém roce tehdy, pokud byla
Irskym rezidentem po tfi pfedchazejici po sobé jdouci dafiové roky (tj. stava se Béznym rezidentem
s ucinnosti od zacatku ctvrtého danového roku). Fyzicka osoba zlstava jako Bézny rezident v Irsku do
doby, dokud neni Irskym rezidentem po tfi po sobé jdouci danové roky. Z toho vyplyva, ze fyzicka osoba,
ktera je Irskym rezidentem a Béznym rezidentem v Irsku v dafiovém roce od 1. ledna 2013 do 31.
prosince 2013 a opusti Irsko v tomto dafiovém roce, zUstava byt BéZnym rezidentem az do konce
danfiového roku zacinajiciho 1. ledna 2016 a konc€iciho 31. prosince 2016.

Koncept bézného rezidentstvi trustl je ponékud nejasny a souvisi s dafiovym rezidentstvim.
Irsky investor osvobozeny od dani

. program duchodového pojisténi, ktery pfedstavuje schvaleny program osvobozeny od dani
v souladu se znénim ¢lanku 774 Zakona o danich, nebo kontrakt na vyplatu starobniho diichodu
nebo firemni program, na které se vztahuje ¢lanek 784 nebo ¢lanek 785 Zakona o danich;
spole€nost zabyvajici se Zivotnim pojisténim podle ¢lanku 706 Zakona o danich;

investi¢ni spole€nost ve smyslu ¢lanku 739B(1) Zakona o danich;

zvlastni investiéni program ve smyslu €lanku 737 Zakona o danich;

charitativni osoba odkazovana v ¢lanku 739D(6)(f)(i) Zakona o danich;

investi¢ni fond, na ktery se vztahuje ¢lanek 731(5)(a) Zakona o danich;

kvalifikovany spravce fondu ve smyslu ¢lanku 784A (1) (a) Zakona o danich pokud drzené

Podilové listy jsou aktiva schvaleného penzijniho fondu nebo schvaleného minimalniho penzijniho

fondu;

kvalifikovana spravcovska spole€nost ve smyslu ¢lanku 739B Zakona o danich;

spravce Osobniho penzijniho spoficiho Uctu (personal retirement savings account - “PRSA”)

jednajici jménem osoby, kterd ma narok na osvobozeni od dané z pfijmu a dané z kapitalovych

vynosU ve smyslu ¢lanku 7871 Zakona o danich, a jejiz Podilové listy jsou aktiva osobnich
sporicich dlchodovych Gcth (Personal Retirement Savings Accounts — PRSA);

uvérovy svaz ve smyslu ¢lanku 2 Zakona o uvérovych svazech z roku 1997;

Komise pro Narodni penzijni fond (National Pensions Reserve Fund);

Narodni agentura pro spravu aktiv (National Asset Management Agency);

spole€nost, ktera podléha nebo bude podiéhat dani ze zisku spole€nosti v souladu s ¢lankem

110(2) Zakona o danich ve smyslu plateb, které pro ni provedla Spole¢nost;

. jakykoliv jiny Irsky rezident nebo osoby, které jsou B&Znymi rezidenty v Irsku, ktery ma povoleni
vlastnit Podilové listy podle darnové legislativy nebo diky praktikam v pisemné formé &i povoleni
bernich komisafl, ktery nezpusobuje dafiovou povinnost Spole¢nosti nebo neohrozZuje
osvobozeni od dané sdruzené se Spole¢nosti tim, Ze plsobi dafovou povinnost Spole¢nosti;

za predpokladu, Ze maji spravné vyplnéné Relevantni prohlaseni.
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Zprostiedkovatel
Oznacuje nasledujici osobu:

e osobu, jejiz podnikani tvofi nebo zahrnuje pfijem plateb od investi¢niho subjektu jménem jinych
osob, nebo

e 0sobu, ktera drzi Podilové listy investi¢niho subjektu jménem jinych osob.
»Irsko* oznacuje Irskou republiku.
"Uznavany zuétovaci systém"

oznacuje: Depozitni a zuctovaci stfedisko (Depositary and Clearing Centre), Clearstream Banking AG,
Clearstream Banking SA, CREST, Depositary Trust Company of New York, Euroclear, Japan Securities
Depository Center, National Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega Intersettle AG nebo
jakykoliv jiny systém pro zucétovani Podilovych listli , ktery je oznacovan pro ucely kapitoly 1 A, ¢lanku 27
Zakona o danich irskymi danovymi komisafi jako uznavany zuctovaci systém.

Relevantni prohlaseni
oznacuje prohlaseni relevantni pro Podilniky, jak je to uvedeno v Dodatku 2B Zakona o danich.
Relevantni obdobi

oznacuje obdobi 8 let za&inajici nakupem Podilového listu Podilnikem, a kazdé nasledujici obdobi 8 let
zacinajici ihned po pfedchazejicim Relevantnim obdobi.

Zakon o danich
oznaduje irsky zakon o danich (The Taxes Consolidation Act, 1997) v platném znéni.
Spolec¢nost

Pro darnové ucely bude Spole¢nost povazovana jako rezident v Irsku, pokud je jeji ustfedi a Fizeni jeji
obchodni €innosti uskute€riovano v Irsku a sou¢asné Spole¢nost neni povazovana za rezidenta nikde
jinde. Snahou Reditelt je, aby obchodni innost Spole&nosti byla provadéna takovym zptisobem, ktery
zajisti, Ze Spolecnost je rezidentem v Irsku pro dafiové ucely.

Reditelé byli upozornéni, Ze Spoleénost je kvalifikovana jako investiéni subjekt v souladu s &lankem 739B
(1) Zakona o danich. Podle sou€asného irského prava a praktik nepodiéha Spole¢nost v Irsku dariové
povinnosti ze svého pfijmu a zisku.

Nicméné danova povinnost muze Spolecnosti vzniknout tehdy, pokud dojde ke zdanitelnému pinéni
(“chargeable event”). Zdanitelné pInéni zahrnuje vyplaty dividend Podilnikiim, pfevedeni cennych papir
do hotovostni podoby, vykup, zruSeni, pfevod & domnély odkup (k domnélému odkupu ("deemed
disposal" dojde po uplynuti Relevantniho obdobi) Podilovych listt nebo vytvofeni nebo zruseni Podilovych
listd Podilnika ze strany Spole¢nosti za Ucelem ziskat ¢astku na dané ze zisku vzniklé v disledku
prevodu. Spole¢nosti nevznikne zadna darfiova povinnost ve vztahu k Podilnikovi, ktery neni ani Irsky
rezident, ani BéZny rezident v Irsku v dobé&, kdy doSlo ke zdanitelnému pInéni, za pfedpokladu, Ze existuje
Relevantni prohlaseni a ze Spole€nost nema k dispozici zadné informace, které by pfiméfené
naznacovaly, Ze zde obsazené informace jiZ nejsou vécné spravné. Pokud nebude k dispozici bud
Relevantni prohlaseni, nebo ekvivalentni opatfeni, které je pro Spole¢nost uspokojivé a pouzitelné (viz
odstavec niZze nazvany "Ekvivalentni opatfeni"), existuje zde presumpce, Ze investor je Irsky rezident nebo
Bézny rezident v Irsku. Zdanitelné pInéni nezahrnuje:

e vymeénu Podilovych listl Spole¢nosti za jiné Podilové listy Spole¢nosti uskute¢nénou Podilnikem, kde
na Ucet Podilnika neni provedena zadna platba;

o jakékoliv transakce (které by jinak mohly pfedstavovat zdanitelné pInéni) ve vztahu k Podilovym listim
drzenym v Uznavaném zuctovacim systému dle nafizeni irskych finanénich ufadd;
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e prevod naroku na Podilovy list uskuteénény Podilnikem, kdy tento pfevod probiha mezi manzeli &i
byvalymi manzeli, pfi splnéni ur&itych podminek; nebo

e opravnénou vyménu Podilovych listll v dusledku fuze nebo pfestavby Spoleénosti (ve smyslu ¢lanku
739H Zakona o danich) s jinym investi¢nim subjektem.

Pokud bude Spole€nost nucena vyrovnat dar v pfipadé zdanitelného plnénii, bude Spole¢nost opravnéna
odecdist od platby vzniklé v dusledku zdanitelného pInéni i ¢astku rovnou pfislusné dani a / nebo podle
potfeby vytvofit nebo zrusit takovy pocet Podilovych listd drzenych danym Podilnikem nebo opravnénou
osobou vlastnici Podilové listy tak, aby byla pokryta ¢astka dané. PFislusny Podilnik odSkodni a bude
odskodnovat Spole¢nost za Skodu zplsobenou Spole¢nosti, jestlize Spoleénost byla nucena urovnat své
daniové zalezitosti v disledku vzniklého zdanitelného plnéni, pokud by zadna takova srazka, vykoupeni
nebo zruseni nebylo provedeno.

Dividendy, které Spole¢nost obdrzela ze svych investic do irskych akcii, mohou podIéhat irské srazkové
dani z téchto dividend ve standardni sazbé dané z pfijmu (v sou€asné dobé 20 %). Nicméné Spole¢nost
muze ugcinit prohlaseni platci, Ze se jedna o kolektivni investi¢ni subjekt, ktery ma narok na ,zvyhodnéné*
dividendy, a Spole¢nost je opravnéna dostavat tyto dividendy bez irské srazkové dané z téchto dividend.

Dan z pfevodu

V Irsku neni placena zadna dan z pfevodu (tzv. ,stamp duty”) za vydavani, pfevod, odkup ani odprodej
Podilovych listli Spole¢nosti. Pokud je nakup nebo odkup Podilovych listll proveden in specie pfevodem
cennych papirt nebo jiného typu aktiv, miize byt na pfevod takovych aktiv uplatnéna irska dan z pfevodu.

Za pfevod a prenos akcii nebo obchodovatelnych cennych papiri neni Spole¢nosti v Irsku uvalena zadna
dan z pfevodu za predpokladu, Ze tyto akcie nebo obchodovatelné cenné papiry nebyly vydany
spolecnosti registrovanou v Irsku, a pokud se pfevod &i pfenos netyka zadného nemovitého majetku
leziciho v Irsku, nebo prava na takovy majetek &i zajem o takovy majetek, nebo akcii nebo
obchodovatelnych cennych papirt spole¢nosti (vyjma investiéniho subjektu ve smyslu ¢lanku 739B(1)),
ktera je registrovana v Irsku.

Danova povinnost Podilnikui

Podilové listy, které jsou v Uzndvaném zuctovacim systému

Z&dné platby pro Podilniky ani Zadna inkasa, odkupy, zru$eni nebo prevody Podilovych listd drzenych v
Uznavaném zuctovacim systému nepovedou ke zdanitelnému pInéni ze strany Spole€nosti (v pravnich
predpisech vSak neni jasné, zda pravidla uvedena v tomto odstavci tykajici se Podilovych listl drzenych v
Uznavaném zuc&tovacim systému plati v pfipadé zdanitelnych pInéni, ktera nastala na domnélych
odkupech, a proto, jak jiz bylo doporu¢eno, by si Podilnici méli vyhledat v tomto ohledu vlastni danové
poradenstvi). Spole€nost tak nebude muset odeditat Zadné irské dané z téchto plateb, bez ohledu na to,
zda jsou v drzeni Popdilnik(, ktefi jsou Irsti rezidenti nebo Bézni rezidenti v Irsku, nebo jestli Podilnik
nerezident uinil pfislusné Relevantni prohladeni. Nicméné Podilnici, ktefi jsou Irskymi rezidenty nebo jsou
Béznymi rezidenty v Irsku, nebo ktefi nejsou Irskymi rezidenty nebo Béznymi rezidenty v Irsku, ale jejichz
akcie jsou pfislusné k poboéce €&i agentufe v Irsku, mohou stale podléhat povinnosti zaplatit irské dané z
dividend €i z inkasa, odkupu nebo pfevodu svych Podilovych listu.

Pokud nékteré Podilové listy nebudou v dobé zdanitelného pIinéni v Uznavaném zucétovacim systému (s
pfihlédnutim k bodu v pfedchozim odstavci ve vztahu ke zdanitelnému plnéni tykajicimu se domnélych
odkupU), zdanitelné pInéni obvykle ma nasledujici danové dusledky.

Podilnici, ktefi nejsou ani Irskymi rezidenty, ani BéZnymi rezidenty v Irsku

Spole¢nost nebude mit za povinnost srazet dan v pfipadé zdanitelného plnéni ve vztahu k Podilnikovi,
pokud (a) tento Podilnik neni ani Irsky rezident ani Bézny rezident v Irsku; (b) Podilnik uc€inil Relevantni
prohlaSeni v dobé, kdy tento Podilnik zazadal o Podilové listy nebo kdy je ziskal, nebo kolem této doby; (c)
Spole¢nost nema zadné informace, které by divodné naznacovaly, Ze informace zde obsazené jiz nejsou
vécné spravné. Pokud nebude k dispozici bud Relevantni prohldSeni (doloZené v&as), nebo ekvivalentni
opatreni, které je pro Spolec¢nost uspokojivé a pouzitelné (viz odstavec nize nazvany "Ekvivalentni
opatfeni"), dojde ke vzniku darfiové povinnosti pro Spole€nost v pfipadé zdanitelného pInéni bez ohledu na
to, zda Podilnik je &i neni Irsky rezident nebo BéZny rezident v Irsku. Pfislusna dan, ktera bude srazena, je
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popsana nize.

V pfipadé, Ze Podilnik vystupuje jako Zprostfedkovatel pro osoby, které nejsou ani Irskymi rezidenty, ani
Béznymi rezidenty v Irsku, nebude Spole¢nost povinna srazet Zadnou dan v pfipadé zdanitelného pInéni,
pokud bud (i) Spole¢nost obdrzela ekvivalentni opatfeni, které je pro Spole¢nost uspokojivé a pouzitelné,
nebo pokud (ii) Zprostfedkovatel ucini Relevantni prohlaseni, Ze vystupuje za takové osoby, a pokud
Spole¢nost nebude mit k dispozici zadné informace, které by divodné naznacovaly, ze informace zde
obsazZené jiz nejsou vécné spravné.

Podilnici, ktefi nejsou Irskymi rezidenty ani B&Znymi rezidenty v Irsku, a u kterych bud (i) Spole¢nost
obdrzela ekvivalentni opatfeni, které je pro Spolecnost uspokojivé a pouzitelné, nebo (ii) tito Podilnici
ucinili Relevantni prohlaseni, o kterych Spole€¢nost nema zadné informace, které by divodné naznacovaly,
Ze informace zde obsazené jiz nejsou vécné spravné, nebudou podléhat dafiové povinnosti v Irsku ve
smyslu pfijmu z jejich Podilovych listl a zisk(l zptisobenych prodejem svych Podilovych listl. Pravnické
osoby, které nejsou Irskymi rezidenty a které drzi Podilové listy pfimo nebo nepfimo od obchodni pobocky
nebo agentury v Irsku nebo pro obchodni pobocku nebo agenturu v Irsku, budou podléhat irské dani
z pfijmu ze svych Podilovych listi nebo zisk( z prodeje svych Podilovych list(.

Pokud je dan srazena Spole¢nosti na zakladé toho, Ze neexistuje zadné Relevantni prohlaseni Podilnika
pro Spole€nost, umoziiuje irska legislativa navraceni této dané pouze spole¢nostem, které podliéhaji
povinnosti platit daf ze zisku v Irsku, jistym nezplsobilym osobam a za jistych omezujicich podminek.

Podilnici, kteFi jsou Irskymi rezidenty nebo Béznymi rezidenty v Irsku

Pokud Podilnik neni irsky investor osvobozeny od dani, a pokud neucini pfislusné Relevantni prohlaseni,
a pokud Spole¢nost nema zadné informace, které by dlivodné naznacovaly, Ze informace zde obsazené
jiz nejsou vécné spravné, nebo pokud nejsou Podiloveé listy nakoupeny Soudni sluzbou, bude Spole¢nost
povinna provést srézku dané ve vysi 33 % (resp. 25 %, pokud je Podilnik Spole€nosti) z vyplacenych
dividend (které jsou vyplacené rocné nebo v CastéjSich intervalech) Podilnikim, ktefi jsou Irskymi
rezidenty nebo B&Znymi rezidenty v Irsku. Obdobné& bude Spole¢nost nucena strhavat 36% (resp. 25 %,
pokud je Podilnik Spole¢nosti) dan ze vSech dalSich vyplacenych dividend nebo zisku vzniklého
Podilnikovi (kromé irskych investort osvobozenych od dané, ktefi ucinili Relevantni prohlaseni) ze vSech
inkas, odkupt,stoern, pfevodu ¢ domneélych odkupt Podilovych listli Podilniky, ktefi jsou Irskymi rezidenty
nebo Bé&Znymi rezidenty v Irsku.

Zakon o financich (Finance Act) z roku 2006 zaved| pravidla (ktera byla nasledné upravena v Zakoné o
financich z roku 2008) tykajici se vystupni dané pro Podilniky, ktefi jsou Irskymi rezidenty nebo Bé&Znymi
rezidenty v Irsku ve vztahu k Podilovym listim, které drzi ve Spole¢nosti ke konci Relevantniho obdobi. U
téchto Podilnik{l (a to jak u fyzickych osob, tak spole¢nosti) se bude pfepokladat, Zze své Podiloveé listy
prodali ("domnély odkup - deemed disposal") k datu expirace Relevantniho obdobi, a bude jim vyméfena
dan ve vysi 36 % (resp. 25 %, pokud je Podilnik Spole€nosti) za jakykoliv domnély zisk (pocitdno bez
indexacni ulevy) pocitany pro né na akrualni bazi, na zakladé zvySené hodnoty (pokud existuje)
Podilovych listt od zakoupeni, nebo od pfedchozi aplikace vystupni dané, podle toho, co nastane pozdé;i.

Pro ucely vypoctu pfipadné dalsi dané v pfipadé nasledného zdanitelného pInéni (jiného nez zdanitelného
plnéni vzniklého v dusledku ukonceni nasledného Relevantniho obdobi, nebo pokud jsou platby
provadény ro¢né nebo v &astéjSich intervalech) je pfedchazejici domnély odkup nejprve ignorovan a
odpovidajici dan je vypocétena normalnim zpusobem. Pfi vypoctu této dané je ihned pfipsan kredit proti
této dani pro jakoukoliv dan zaplacenou v disledku pfedchoziho domnélého odkupu. V pfipadé, Zze dan
vyplyvajici z nasledného zdanitelného plnéni je vySSi nez dan, ktera vznikla pfi pfedchozim domnélém
odkupu, bude Spole&nost muset odedist rozdil. V pfipadé, Ze dani vyplyvajici z nasledného zdanitelného
plnéni je nizSi nez dan, ktera vznikla pfi pfedchozim domnélém odkupu, vrati Spole€nost Podilnikovi
pfebyvajici Castku (jak je to uvedeno niZze v odstavci nazvaném s vyhradou odstavce s ndzvem "15%
limit").

10% limit

Spole€nost nebude muset odpoditavat dan ("vystupni dai") v pfipadé domnélého odkupu, pokud hodnota
zdanitelnych Podilovych listl (tj. téch Podilovych list(l, které jsou v drzeni Podilnika, kterého se postupy
ohledné prohlaSeni netykaji) ve Spolecnosti (nebo Dil€iho fondu v ramci zastfeSujiciho schématu) je
mensSi nez 10% z celkové hodnoty Podilovych listd ve Spole€nosti (nebo Dil¢im fondu) a Spole¢nost se
rozhodla oznamovat uréité udaje o kazdém dotyéném Podilnikovi do PFfijmU ("Dotyény Podilnik") v kazdém
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roce, kdy se uplatfuje pfistup de minimus. V takové situaci bude povinnost zaplatit dar z jakéhokoli zisku
vyplyvajiciho z domnélého odkupu na zodpovédnosti tohoto Podilnika na zakladé vlastniho posouzeni
("samohodnotitelé"), na rozdil od Spole¢nosti nebo Fondu (nebo jejich poskytovatell sluzeb). Ma se za to,
Ze Spole¢nost se takto rozhodla uvadét tyto udaje v okamziku, kdy informuje pisemné Dotyéného
Podilnika, Ze provede poZadované oznameni.

15% limit

Jak jiz bylo uvedeno vyse, pokud je dan vyplyvajici z ndsledného zdanitelného pInéni nizsi nez dan, ktera
vznikla na zakladé pfedchazejiciho domnélého odkupu (napf. z ddvodu nasledné ztraty na skuteéném
odkupu), Spole¢nost vrati Podilnikovi pfebyvajici ¢astku. Pokud vSak bezprostfedné pfed naslednym
zdanitelnym plnénim hodnota zdanitelnych Podilovych listd Spole¢nosti (nebo Dil¢iho fondu v ramci
zastfeSujiciho schématu) nepfesahne 15 % hodnoty vSech Podilovych listd, mGze Spole¢nost (nebo Dil&i
fond) rozhodnout, Ze jakakoliv vznikla pfebytecna dar se zaplati pfimo z PFijmG daného Podilnika. Ma se
za to, Ze Spole€nost se takto rozhodla v okamZiku, kdy informuje pisemné Podilnika, Ze jakékoliv dalSi
platby budou provedeny pfimo z Pfijm{ pfi pfijeti Zadosti ze strany Podilnika.

Ostatni

Aby se zabranilo opakovanym domnélym odkuplm pro vice Podilovych list(i, Spole¢nost muze provést
nezvratné rozhodnuti podle ¢lanku 739D (5Bb) a ocenit Podilové listy drzené k 30. €ervnu nebo 31
prosince kazdého roku pred tim, nez dojde k domnélému odkupu. Jelikoz legislativni vyklad je viceznacny,
obecné je chapano, Zze umyslem je povolit Fondu seskupovat Podilové listy do Sestimésicnich davek, a
tim usnadnit vypocet vystupni dané tim, Zze Fond nebude muset provédét ocenovani k riznym datim
bé&hem roku, coz by pfedstavovalo velkou administrativni zatéz.

Danovi komisafi v Irsku poskytli aktualizovanou pfiru€ku pro instituce pro kolektivni investovani, ktera se
zabyva praktickymi aspekty toho, jak budou vySe uvedené vypocty / cile splnény.

Podilnici (v zavislosti na jejich viastni osobni danové pozici), ktefi jsou Irskymi rezidenty nebo Béznymi
rezidenty v Irsku mohou byt stale povinni platit daf nebo dalSi dané z dividend nebo ze zisku, ktery
vznikne pfi inkasu, odkupu, zruseni, pfevodu nebo domnélém odkupu jejich Podilovych listd. Alternativné
mohou mit narok na vraceni celé nebo ¢asti kazdé dané srazené Spole¢nosti v dusledku uskute¢néného
zdanitelného plnéni.

Ekvivalentni opatfeni

Zakon o financich (Finance Act) z roku 2010 (dale jen "Zakon") zaved| opatfeni, ktera se béZné oznaduji
jako ekvivalentni (rovnocenna) opatfeni ("equivalent measures"), ktera upravuji pravidla s ohledem na
pfislusna Relevantni prohlaSeni. Stav pfed pfijetim tohoto Z&kona byl takovy, Ze investi€énimu podniku
nevznikla zadna dan s ohledem na zdanitelné pInéni, pokud Slo o Podilnika, ktery nebyl ani Irskym
rezidentem, ani B&Znym rezidentem v Irsku v dobé uskute¢néni zdaniteIného pInéni, za pfedpokladu, Ze
existovalo pfislusné Relevantni prohlaseni a ze investi¢ni podnik nemél k dispozici zadné informace, které
by divodné nasvédcovaly tomu, Ze Udaje v ném uvedené jiz nejsou vécné spravné. V pfipadé neexistence
Relevantniho prohlaseni platil pfedpoklad, ze investor byl Irskym rezidentem nebo Béznym rezidentem v
Irsku. Zakon v8ak obsahoval nova ustanoveni, ktera umoZziuji vySe uvedené osvobozeni od dané ve
vztahu k Podilnik{im, ktefi nejsou Irskym rezidentem ani Béznym rezidentem, které se pouzivalo, pokud
investi¢ni podnik nebyl aktivné nabizen na trhu témto investordm a jsou zavedena pfislusna ekvivalentni
opatfeni ze strany tohoto investi¢niho podniku, ktera zajisti, Ze tito Podilnici nejsou Irskymi rezidenty ani
Bé&Znymi rezidenty v Irsku, a tento investi¢ni podnik obdrZi v tomto ohledu schvaleni od dariovych
komisafu (finan¢niho ufadu).

Podnikani v oblasti osobnich investi¢nich portfolii

Zakon o financich z roku 2007 zavedl ustanoveni tykajici se zdanovani Irskych rezidentd nebo Béznych
rezident( v Irsku - fyzickych osob, ktefi drzi podilové listy investi¢niho subjektu. Tato ustanoveni uvedla
koncept Podnikani v oblasti osobnich investi¢nich portfolii (,Personal portfolio investment undertaking” -
PPIU). V zasadé bude investi¢ni subjekt povazovan za PPIU ve vztahu k danému investorovi, pokud tento
investor maze ovlivnit vybér nékterého nebo veSkerého majetku drzeného investiénim subjektem, at jiz
pfimo, nebo prostfednictvim osob jednajicich jménem investora, nebo osob, které jsou ve spojeni
s investorem. V zavislosti na individualnich okolnostech miize byt investi¢ni podnik povaZzovan za PPIU ve
vztahu k nékterému, zadnému nebo v§em jednotlivym investorim, coz znamena, zZe bude PPIU pouze ve
vztahu k tém jednotlivelim, ktefi mohou "ovlivnit" vybér. Veskeré zisky vznikajici v ddsledku zdanitelného
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plnéni vztahujici se k investiénimu subjektu, ktery je PPIU vzhledem k fyzické osobé k 20. unoru 2007
nebo pozdéji, bude podléhat dani se sazbou dané 56 % (v sou€asné dobeé 48 %). Specificka osvobozeni
od dani se tykaji pfipadu, kdy byl investovany majetek Siroce uveden na trh a byl zpfistupnén vefejnosti
nebo pro nemajetkové investice provedené investi¢nim podnikem. Dal$i omezeni mohou byt vyZadovana
v pfipadé investic do pozemku a nekétovanych podilovych listd odvozujicich svou hodnotu od pozemkd.

Dédicka a darovaci dan

Pfenechani Podilovych listd mize podléhat irské darovaci a dédické dani. OvSem pokud Spole¢nost
spada do definice investiéniho subjektu (ve smyslu vyznamu definovaného v Clanku 739B (1) Zékona o
danich), nepodléha pfenechani Podilovych listll Podilnikem dédické a darovaci dani, za predpokladu, ze:
(a) ke dni daru nebo zdédéni nema obdarovany &i pravni nastupce trvalé bydlisté v Irsku ani neni B&Znym
rezidentem v Irsku; (b) k datu pfenechani nema Podilnik pfenechavajici Podilové listy ("Disponent”) trvalé
bydlisté v Irsku ani neni Bé&znym rezidentem v Irsku; a (c) Podilové listy jsou zahrnuty v daru nebo
v dédictvi k datu takového daru nebo dédictvi a k datu ocenéni.

S ohledem na irskou darovou pfisludnost pro ucely dédické a darovaci dané plati zvlastni pravidla pro
osoby, které nemaji trvalé bydlisté v Irsku. Obdarovany ani Disponent, ktefi nemaji trvalé bydlisté v Irsku,
nebudou povazovani za Irského rezidenta i za Bézného rezidenta v Irsku k danému datu, pokud nebudou
spinény nasledujici podminky:

i) tato osoba byla rezidentem v Irsku po 5 po sobé jdoucich rokdl, které bezprostfedné
predchazejicich roku posouzeni, do kterého toto datum spada;

i) tato osoba je k tomuto datu bud' Irsky rezident nebo Bézny rezident v Irsku.

Evropska unie - Smérnice o zdanéni pfijma z aspor (“Taxation of Savings Income Directive*)

Dividendy a jiné vyplaty provedené Spole¢nosti spole¢né s vyplatou vynosu z prodeje a / nebo zpétného
odkupu Podilovych listd ve Spole€nosti mohou (v zavislosti na investi¢nim portfoliu Spole¢nosti a umisténi
zprostfedkovatele plateb ("paying agent") - podle definice zprostfedkovatele plateb pro ucely této
Smérnice o0 zdanéni pfijml z uspor to nemusi byt nutné stejna osoba, ktera muze byt legalné povazovana
za zprostfedkovatele plateb) podléhat reZimu vymény informaci nebo srazkové dani ukladané Smérnici
Rady EU €. 2003/48/EC ze dne 3. Cervna 2003 o zdanéni pfijmU z uspor v podobé vyplat urokd. Je-li
provedena z vyplata Podilovych listd Podilnikovi, ktery je fyzickou osobou s trvalym bydli§tém v ¢lenském
staté Evropské unie (nebo "rezidualni subjekt" zalozeny v Elenském staté) ze strany zprostfedkovatele
plateb, ktery je rezidentem jiného &lenského statu EU (nebo v nékterych pfipadech ve stejném Elenském
staté jako dany Podilnik), mGze tato Smérnice byt uplatnéna. Smérnice se vztahuje na vyplaty "urokd" (coz
muze zahrnovat vyplaty ¢i odkupy ze strany fondu kolektivniho investovani) nebo jiného podobného pfijmu
dosazeného ke dni 1. Cervence 2005 &i pozdéjSimu datliu, a zadatelé o Podilové listy Spole&nosti budou
pozadani, aby poskytli urcité informace poZadované podle této Smérnice. Je tfeba poznamenat, Ze
zavedeni povinnosti vymény informaci a / nebo srazkové daneé z plateb provedenych jistym jednotliveim a
rezidualnim subjektim v néjakém ¢lenském staté EU se také tyka téch osob, které jsou rezidentni nebo
pobyvaji v nasledujicich zemich: Anguilla, Aruba, Britské Panenské ostrovy, Kajmanské ostrovy,
Guernsey, Ostrov Man, Jersey, Montserrat, Nizozemské Antily a ostrovy Turks a Caicos.

Pro ucely této Smérnice zahrnuji vyplaty drok( také rozdéleni pFijmi provadéné nékterymi fondy
kolektivniho investovani (v pfipadé fondd sidlicich v EU se tato Smérnice vztahuje pouze na UCITS),
pokud fond investoval vice nez 15 % svych aktiv pfimo nebo nepfimo do zurocitelnych cennych papir(, a
pFijem z prodeje, odkupu nebo zpétné koupé jednotek fondu, pokud fond investoval 25 % svych aktiv
pfimo nebo nepfimo do zurocitelnych cennych papiru.

Nasledujici zemé se nebudou u&astnit automatické vymény informaci: Andorra, Lichtenstejnsko, Monako,
San Marino a Svycarsko s tim, Ze si budou vyménovat informace pouze na vyzadani. Jejich ucCast je
omezena na uloZeni srazkové dané.

Dne 13. listopadu 2008 Evropské komise pfijala navrh na zménu této Smérnice. Pokud bude tato zména
zavedena, navrhované zmény budou, mimo jiné, zahrnovat nasleduijici: (i) rozSifit rozsah této Smeérnice
EU Smeérnice o zdanéni uspor na platby uskuteénéné prostfednictvim urcitych zprostfedkovatelskych
struktur (at jiz sidlicich v néjakém ¢lenském staté ¢i mimo) pro maximalni prospéch jednotlivce, rezidenta
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EU, a (ii) zajistit Sirsi definici urok, které podléhaji Smérnici EU o zdanéni Uspor. K datu tohoto Prospektu
neni znamo, zda se tento pozmérovaci navrh stane zakonem, a pokud ano, tak kdy.

Dodrzovani pozadavkl na vykazovani a srazkovou dan v USA

Ustanoveni Zakona o dodrZzovani danovych predpisu v pfipadé zahrani¢nich G¢tl (Foreign Account Tax
Compliance, dale jen "FATCA") ze Zakona o pobidkach pro obnoveni zaméstnanosti (,Hiring Incentives to
Restore Employment Act*") pfedstavuji rezim rozsahlého informacéniho reportingu uzakonény ze strany
Spojenych statd americkych ("USA"). Cilem tohoto Zakona je zajistit, aby americké osoby s finanénimi
aktivy mimo USA platily dané v USA ve spravné vysSi. Podle FATCA bude obecné uvalena srazkova dar
ve vysi az 30 % z urcitych pfijmu z americkych zdroja (v€etné dividend a urokul) a z hrubych vynosu z
prodeje nebo jiného pfevodu majetku, ktery mize generovat uroky ¢i dividendy z americkych zdrojl
vyplacenych do zahranici finanéni instituce (Foreign Financial Institution, dale jen "FFI"), pokud FFI
neuzavre pfimo smlouvu ("Smlouva s FFI") s dafovou spravou USA (Internal Revenue Service, dale jen
“IRS”). Tato Smlouva s FFI bude ukladat povinnosti vici FFI véetné zvefejhovani urcitych informaci o
americkych investorech pfimo pro IRS a uvaleni srazkové dané v pfipadé nespolupracujicich investoru.
Pro tyto Ucely by Spole¢nost spadala pod definici instituce FFI pro Ucely zakona FATCA.

Vzhledem k tomu, Ze uvedenym politickym cilem FATCA je dosahnout ohlaSovaci povinnosti (a ne jen
vybirat srazkovou dar), a vzhledem k obtizim, které mohou nastat v urcitych jurisdikcich ve vztahu k
dodrzovani FATCA ze strany zahranicich finanénich instituci FFI, pfipravily Spojené staty meziviadni
pFistup k provadéni zakona FATCA. V tomto ohledu irska a americka vlada podepsaly 21. prosince 2012
mezivladni dohodu, jejiz ustanoveni byla zahrnuta Finance Bill 2013 pro provadéni irské mezivladni
dohody s USA, coz také umoznuje irskym dafiovym komisafim vydavat pfedpisy tykajici se pozadavkl na
registraci a ohlasovani vyplyvajici z irské mezivladni dohody s USA. Tyto predpisy by mély byt pfipraveny v
pFistich mésicich.

Irska mezivladni dohoda s USA ma snizit zatéz pro irské zahranici finanéni instituce pfi dodrzovani zakona
FATCA tim, Ze ma zjednodusit postup pfi dodrzovani téchto pozadavkd a minimalizovat riziko srazkové
dané. Podle Irské mezivliadni dohody s USA budou informace o pfisluSnych americkych investorech
poskytovany na ro€nim zékladé ze strany vSech irskych zahrani¢nich finanénich instituci (pokud dané FFI
neni osvobozena od pozadavki FATCA) pfimo irskym danovym komisaflim, ktefi pak budou tyto
informace poskytovat americké dafiové spravé IRS, aniz by tyto FFl musely uzavirat s IRS jakoukoliv
dohodu (ackoliv néjaky zpusob registrace bude zfejmé nutny). Podle irské meziviadni dohody s USA
nebudou zahrani€i financni instituce nuceny uplatiiovat 30% srazkovou dan.

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost nepodléha ve svych investicich americké srazkové dani v dusledku
FATCA, mohou Reditelé piijimat jakakoliv opatieni ve vztahu k investici investora ve Spoleénosti, aby
zajistili, Ze zaplaceni srézkové dané bude povinnosti pfislusného investora, ktery dal vzniknout této
srazkové dani, protoze neposkytl potfebné informace nebo proto, Zze se nestal spolupracujicim
investorem.

Kazdy potencialni investor by se mél podle své vlastni situace poradit se svym dafnovym poradcem o
pozadavcich vyplyvajicich ze zakona FATCA.
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8. STATUTARNI A VSEOBECNE INFORMACE

8.1 Zalozeni, sidlo a upsany kapital Spoleénosti

(@)

(b)
(©)

(d)

Spolecnost byla zaloZena v Irsku dne 10. bfezna 2009 jako investi¢ni spole€nost s proménlivou
kapitalovou strukturou s ruéenim omezenym pod registracnim &islem 468417. Spoleénost nema
Zadné dcefiné spolecnosti.

Sidlo Spolecnosti je uvedeno v Adresafi na za¢atku tohoto Prospektu.

Clanek 3 Zakladaci listiny Spoleénosti ustanovuje, Ze jedinym pfedmétem &innosti Spole&nosti je
kolektivni investovani do pfevoditelnych cennych papirt a / nebo dalSich likvidnich finanénich aktiv
uvedenych v Nafizeni €. 45 v Nafizenich UCITS ohledné kapitalu ziskaného od verejnosti, a ze
Spolecnost funguje na principu rozlozZeni rizika.

Autorizovany upsany kapital Spole¢nosti je 500.000.000.000 Podilovych listli bez nominalni hodnoty
a 300.000 splatnych Podilovych listd bez ucasti na zisku. Podilové listy bez ucasti na zisku
neopraviuji jejich drzitele k zadnym dividendam a pfi ukon&eni Cinnosti Spole€nosti opravriuji jejich
drzitele k obdrzeni €astky na zakladé toho vyplacené, ale jinak je neopraviuji k Zzadné ucasti na
aktivech Spoleénosti. Reditelé jsou opravnéni rozdélit Podilové listy v kapitalu Spoleénosti za
takovych podminek a takovym zpUsobem, jak to povazuji za vhodné. Aktualné vydané Podilové
listy, které byly podilniky pfedany Spole€nosti, jsou v drzeni Distributora a ustanoveného mandatéare
Distributora.

8.2 Zména prav vztahujicich se k Podilovym listim a predkupni pravo

(@)

(b)

(€)

(d)

Prava vztahujici se k Podilovym listim vydanym v jakékoliv Tfidé nebo Fondu mohou, bez
ohledu na to, jestli je Spolecnost v likvidaci €i nikoliv, byt zmé&néna nebo zruSena s pisemnym
souhlasem Podilniku tfi ¢tvrtin Podilovych listd vydanych v této TFfidé nebo Fondu, nebo po
odsouhlaseni fadného usneseni schvaleného na valné hromadé Podilnik( dané Tfidy nebo
Fondu.

Pisemné usneseni podepsané vSemi Podilniky a drziteli Podilovych listll bez ucasti na zisku v té
dobé opravnénych ucastnit se a hlasovat o takovém usneseni na valné hromadé Spole¢nosti,
bude platné a u€inné pro v8echny ué&ely, jako by toto usneseni bylo chvaleno na valné hromadé
Spolecnosti Fadné svolané a konané. Pokud je takové usneseni kvalifikovano jako zvlastni
usneseni, bude povazovano za zvlastni usneseni.

Prava vztahujici se k Podilovym listdm nebudou povazovana za ménéna, pokud dojde k vytvoreni,
rozdéleni nebo vydani dalSich Podilovych listd klasifikovanych shodné s jiz vydanymi Podilovymi
listy.

PFi vydavani Podilovych listd Spole¢nosti neexistuje Zzadné pfedkupni pravo.

8.3 Hlasovaci prava

Pfi hlasovani plati nasledujici pravidla:

(@)
(b)
(©)

(d)

Zlomky Podilovych listd neopraviiu;ji k hlasovani.

Kazdy Podilnik nebo drzitel Podilovych listd bez G€asti na zisku osobné pfitomny, nebo
v zastoupeni zmocnénou osobou, ktery hlasuje zvedanim ruky, ma pravo na jeden hlas.
Pfedsedajici valné hromady Fondu nebo TFidy nebo kterykoliv Podilnik Fondu nebo Tfidy pfitomny
osobné nebo v zastoupeni svym zastupcem na schizi Fondu nebo TFidy muze pozadovat
hlasovani formou odevzdani hlasu. Pfedsedajici valné hromady Spole¢nosti nebo alespor dva
Clenové osobné pfitomni nebo v zastoupeni zmocnénou osobou nebo kterykoliv Podilnik nebo
Podilnici pfitomni osobné& nebo v zastoupeni zmocné&nou osobou pFedstavujici alespor jednu
desetinu vydanych Podilovych listli a majicich pravo volit na takovém shromazdéni mohou vyvolat
hlasovani formou odevzdani hlasu (tajné hlasovani).

Pfi tajném hlasovani ma kazda Podilnik, at osobné pfitomny nebo v zastoupeni zmocnénou
osobou, pravo na jeden hlas za kazdy Podilovy list, ktery drzi, a kazdy drzitel Podilovych listd bez
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()

(f)

(9)

(h)

ucasti na zisku bude mit pravo na jeden hlas za vSechny Podilové listy bez u€asti na zisku, které
drzi. Podilnik, ktery je opravnén na vice hlast, nemusi pouzit vSechny hlasy, nebo nemusi vSechny
hlasy pouzit stejné.

V pripadé rovnosti hlas, at jiz se jedna o hlasovani zvedanim ruky, nebo tajném hlasovani, bude
mit pfedsedajici shromazdéni, na kterém se hlasuje zvedanim rukou nebo kde je vyzadano tajné
hlasovani, pravo na dalSi nebo rozhodujici hlas.

Jakakoliv osoba (at jiz se jedna o Podilnika nebo ne) miize byt jmenovana, aby jednala jako
opravnény zastupce; Podilnik mlze jmenovat vice nez jednoho zastupce, aby se Uc¢astnil stejné
udalosti.

Listina jmenujici zastupce (povéfenou osobu) musi byt uloZzena v sidle Spole¢nosti nejméné 48
hodin pfed konanim shromazdéni nebo na jiném misté nebo jinym zplsobem, jak je uvedeno
v pozvance na shromazdéni. Reditelé mohou na naklady Spole¢nosti zasilat postou nebo jinym
zplsobem Podilnikiim listiny pro plnou moc (s po$tovnym na navraceni listiny nebo bez néj), a
misto pro jmenovani zastupce mohou nechat bud prazdné, nebo mohou nominovat jednoho nebo
vice Rediteltl nebo jakoukoliv jinou osobu, aby jednala jako povérena osoba.

Aby byly béZna usneseni Spole¢nosti nebo Podilnikl konkrétniho Fondu nebo TFidy schvalena,
bude tfeba prosté vétSiny hlast odevzdanych Podilniky volicimi osobné nebo v zastoupeni na
shromazdéni, kde je dané usneseni navrzeno. Zvlastni usneseni Spole¢nosti nebo Podilnikd
konkrétniho Fondu nebo Tfidy budou vyzadovat ke schvaleni vétSinu, ne mensi nez 75 % Podilnik
pfitomnych osobné nebo zastoupenych a hlasujicich na valné hromadé. Toto se tyka i usneseni,
ktera maji zménit Stanovy Spole¢nosti.

8.4 Shromazdéni

(@)

(©)

(d)

(d)

Reditelé jsou opravnéni svolat mimofadnou valnou hromadu Spole&nosti kdykoliv. Reditelé budou
svolavat vyro€ni valnou hromadu kazdy rok.

Podilnici musi dostat pozvanku na kazdou vyro¢ni valnou hromadu a na jakékoliv shromazdéni, kde
se ma pfijmout specialni usneseni nejméné 22 dni pfedem. V pfipadé jiné valné hromady musi
dostat pozvanku ¢&trnact dni dopfedu.

Dva Clenové pFitomni, at jiz osobn& nebo v zastoupeni opravnéné osoby, budou predstavovat
kvérum pro valnou hromadu svolanou pro zvazeni zmény v pravech TFidy Podilovych lista bude
tvofeno takovymi dvéma Podilniky, ktefi drzi nebo zastupuji jako opravnéné osoba alespori jednu
tfetinu vydanych Podilovych listll pfislusSného Fondu nebo TFidy. Pokud se do pul hodiny od doby,
na kdy bylo shromazdéni svolano, nesejde kvérum, bude shromazdéni, pokud bylo svolano na
zadost Podilnik(, rozpusténo. V jakémkoliv jiném pfipadé bude odro¢eno na stejnou dobu, den a na
stejné misto v nasledujicim tydnu nebo na takovy jiny den a na takovou jinou dobu a do takového
mista, jak uréi Reditelé, a pokud se kvérum nesejde ani na tomto odroéeném shromazdéni do pal
hodiny od doby, na kterou bylo toto shromazdéni svolano, budou kvérum pFedstavovat pfitomni
Clenové. V pfipadé shromazdéni Fondu nebo Ttidy, které bylo svolano ke zvazeni zmény prav
Podilnik(l v tomto Fondu nebo TFidé, bude kvérum tvofit jeden Podilnik drzici Podilové listy
pfedmétného Fondu nebo TFidy nebo jeho jmenovany opravnény zastupce. VSechny valné hromady
se budou konat v Irsku.

VySe uvedend ustanoveni s ohledem na svolavani a fizeni shromazdéni, pokud neni uréeno jinak
ohledné shromazdéni Fondd a Tfid a s ohledem na Zakon, budou platit na jednotlivych
shromazdénich kazdého Fondu a Tfidy, na kterém bude pfeloZzeno usneseni tykajici se zmény prav
Podilnik( tohoto Fondu nebo Tridy.

8.5 Zpravy a finanéni vykazy

Spolecnost pfipravi vyro¢ni zpravu a auditované finanéni vykazy k 31. prosinci kazdého roku a
pololetni zpravu a neauditované finan¢ni vykazy k 30. ervnu kazdého roku s tim, Ze pFisti vyro€ni
zprava bude vyhotovena k 31. prosinci 2013 a pololetni zprava bude vyhotovena k 30. ¢ervnu 2013.
Auditovana vyrocni zprava a finanéni vykazy budou publikovany do 4 mésict od konce finanéniho
roku Spolecnosti a pololetni zprava bude zvefejnéna do 2 mésicu od skonceni pololetniho obdobi.
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V kazdém pfipadé bude nabidnuta zajemcum o Podilové listy pfed uzavienim smlouvy a bude
zaslana Podilnikim bezplatné na vyzadani a bude k dispozici vefejnosti na internetovych strankach
Spolecnosti.

8.6 Komunikace a oznameni Podilnikiim

Komunikace a oznameni Podilnikim nebo prvné jmenovanym ze spoleénych Podilnik(l budou
povazovany za patfi¢né provedené za nasledujicich podminek:

ZPUSOB ZASLANI POVAZOVANO ZA DORUCENE

osobni doruceni Den dorueni nebo nasledujici pracovni den,
pokud je doru€eno mimo normailni pracovni
dobu.

Postou 48 hodin po podani.

Fax Den, kdy je obdrzena zprava o bezchybném
pfenosu.

Elektronicky Den, kdy byla elektronicka zprava zaslana do
elektronického informacniho systému uvedeného
Podilnikem.

Publikace oznameni nebo Den publikovani v dennim tisku vydavaného

ohlaska oznameni v zemi nebo v zemich, kde jsou Podilové listy
obchodovany.

8.7 Pirevod Podilovych listt

(@)

(b)

Prevody Podilovych listd mohou byt provadéné pisemné v jakékoliv obvyklé nebo bézné forme,
podepsané pfevodcem nebo jeho povéfenym zastupcem, a kazdy pfevod bude obsahovat piné
jméno a adresu pfevodce a piejimatele.

Reditelé mohou podle potfeby zavést poplatek za zaevidovani dokladl o pfevodu, pficemz
maximalni takovy poplatek za pfevod nesmi piekroCit 5 % z Cisté hodnoty aktiv pfevadénych
Podilovych listd k Obchodnimu dni pfimo pfedchazejicimu datum pfevodu.

Reditelé mohou odmitnout zaevidovani jakéhokoliv pfevodu Podilovych list(i, pokud:

0] v disledku takového pfevodu by pfevodce nebo prejimatel drzeli takovy pocet
Podilovych list(, ktery by byl nizsi, nez je Minimalni drzba, nebo pokud by prejimatel
drzel mensi mnozZstvi, nez je Minimalni nakup;

(i) nebyly za tento pfevod zaplaceny vSechny aplikovatelné dané a kolky, které jsou
zapotfebi na pfevodni listinu (?);

(iii) prevodni listina neni ulozena v sidle Spole¢nosti nebo na jiném pfiméfeném misté
pozadovaném Rediteli, spolu s certifikatem o Podilovych listech, kterych se prevod
tyka, doklady, které Reditelé mohou pfiméFené pozadovat k doloZeni prava ptevodce
provést prevod, relevantni informace a prohlaeni, které Reditelé mohou pfiméfené
pozadovat od prejimatele, v€etné, bez omezeni, informace a prohlaseni takového typu,
jaké mohou byt vyZadovany od jakéhokoliv Zadatele o Podilové listy Spole€nosti, a
véetné poplatku, ktery mohou Reditelé pFileZitostné zavést za zaevidovani jakékoliv
prevodni listiny; nebo

(iv) je jim znamo nebo maji padny divod se domnivat, Ze by takovy pfevod mohl mit za
nasledek opravnéné viastnictvi (takovych Podilovych listll danou osobou v rozporu
s omezenimi tykajicimi se vlastnictvi, jak je to uvedeno v tomto dokumentu, nebo by
mohl mit za nasledek pravni, regulatorni, finan¢ni, danové nebo podstatné
administrativni nevyhody pro Spole¢nost nebo pro pfislusny Fond nebo Tfidu nebo
Podilniky jako celek.

54



(c)  Zaevidovani ptevodil miZe byt pozastaveno na takovou dobu, jak rozhodnou Reditelé, vzdy za
pfedpokladu, Ze tato evidence nesmi byt pozastavena na delSi dobu nez na 30 dni.
8.8 Reditelé

Nasledujici ast v souhrnu popisuje zakladni ustanoveni Stanov Spoleénosti, ktera se tykaji Reditel(:

(@)

(b)

()

(d)

()

(f)

(9)

(h)

Pokud neni uréeno jinak v fadném usneseni Spole¢nosti pfijatém na valném shromazdeéni, pocet
Reditelll nebude mensSi nez dva a vétsi nez devét.

Reditel nemusi byt Podilnikem.

Stanovy Spole&nosti neobsahuiji Zadné ustanoveni pozadujici odchod Reditelt do diichodu po
dosazeni urcitého véku nebo odejit v dusledku stfidani.

Reditel ma hlasovaci pravo a poéita se do kvéra na zasedanich, kde se zvaZuje jmenovani nebo
upfesnéni & zména podminek pro jmenovani Rediteld do jakéhokoliv Gifadu nebo pracovni pozice u
Spole&nosti nebo jakékoliv spole¢nosti, ve které ma Spolenost své zajmy, ale Reditel nesmi
hlasovat nebo byt pocitan do kvora ohledné usneseni, ktera se tykaji jeho vlastniho jmenovani.

Reditelé Spole&nosti jsou v sougasné dobé& opravnéni pobirat takovou odménu, jakou Reditelé urdi.
Tato odména bude uvedena v Prospektu. MUze zahrnovat nahradu vSech pfimérenych cestovnich
vydaju, vydaju za hotely a dalSich vydaji vzniklych v souvislosti s obchodni €innosti Spole¢nosti
nebo pfi vykonu jejich povinnosti, a mohou byt opravnéni pobirat dalSi odmény, pokud budou
vyzvani k vykonani néjakych zvlastnich nebo nezvyklych sluzeb pro Spole€nost nebo na zadost
Spolecnosti.

Reditel miZe zastavat jakykoliv dal$i Gfad nebo placené misto (pfinasejici prospech) ve
SpolecCnosti, kromé pozice Auditora, soucasné s Ufadem Reditele za podminek spojenych s
vykonem tohoto Ufadu nebo za podminek jinych dle uréeni Reditelu.

Zadnému Rediteli nesmi byt z divodu vykonu jeho funkce branéno v uzavirani kontraktu se
Spolecnosti jakozto obchodnik, zakaznik aj., ani nebude nucen zrusit zadny kontrakt nebo dohodu
uzavfenou se Spoleénosti nebo v zastoupeni Spoleénosti, ve které je kterykoliv Reditel jakymkoliv
zpUsobem zainteresovan, ani zadny Reditel, ktery je takto zainteresovan, nebude nucen zodpovidat
se vucCi Spole¢nosti z jakéhokoliv zisku dosazeného na zakladé takového kontraktu nebo dohody v
dasledku toho, e Reditel zastava tuto funkci nebo z divodu finanéniho vztahu takto vzniklého,
avSak povaha jeho zajmu musi byt deklarovana Reditelem na shromazdéni Reditel(l, na kterém je
navrh na uzavfeni takového kontraktu nebo dohody poprvé zvazovan, nebo pokud dotyény Reditel
nebyl v dobé konani tohoto shromazdéni zainteresovan na navrhovaném kontraktu nebo smlouvé,
tak na pristim shromazdéni Rediteld, které se bude konat poté, co se stal zainteresovanym.
Obecné pisemné oznameni, které Reditel doruéi Reditelim a které obsahuje informaci, Ze je
¢lenem néjaké konkrétni spole¢nosti nebo firmy a Ze je tfeba ho povazovat za zainteresovanou
osobu v pfipadé jakéhokoliv kontraktu nebo dohody, kterd by mohla byt v budoucnu uzaviena s
touto spolecnosti nebo firmou, je povazovano za dostate¢né prohlaseni o zajmech ve vztahu k
jakémukoliv kontraktu nebo dohodé v tomto smyslu uzaviené.

Reditel nesmi hlasovat pfi hlasovani o z2adném usneseni nebo kontraktu nebo dohod& nebo
navrhu, ve kterych je hmotné zainteresovan nebo vic&i kterym ma jakoukoliv povinnost a které
zpUsobuiji stfet zajma Spolecnosti. Nebude pocitan do kvéra na jednanich ve vztahu k zadnému
usneseni, u kterého je vylouéen z hlasovani, pokud Reditelé nerozhodnou jinak. Reditel v§ak muize
hlasovat a byt pocitan do kvdra ohledné jakéhokoliv navrhu tykajiciho se jiné spole€nosti, ve které
ma pfimé nebo nepfimé zajmy, at jiz jako vedouci pracovnik, podilnik nebo jiné, za pfedpokladu,
Ze neni drzitelem 5 a vice procent vydanych podilovych listll jakékoliv tfidy takové spole¢nosti nebo
hlasovacich prav patficim &lentim takové spolegnosti. Reditel miZe také hlasovat a byt poéitan do
kvora ohledné jakéhokoliv navrhu tykajiciho se nabidky Podilovych listl, ve kterych je
zainteresovan jako uc¢astnik v dohodé o upisovani nebo sub-upisovani a mlze rovnéz hlasovat
ohledné poskytovani jakékoliv jistiny, zaruky nebo zabezpeceni ohledné finan¢nich prostredku
pujéenych Reditelem Spoleénosti nebo ohledné& poskytovani jakékoliv jistiny, zaruky nebo
zabezpedeni tfeti strané ohledn& dluhopisu Spoleénosti, pro kterou ma Reditel prevzatou
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(i)

zodpovédnost jako celek nebo ve smyslu nakupu odpovédnostniho pojiténi pro Reditele & vedouci
pracovniky.

Reditel bude uvolnén ze své funkce, pokud nastane kterakoliv z nize uvedenych udalosti:

€) pokud Reditel rezignuje na svdj Gfad pisemnou vypovédi, kterou vlastnoruéné podepsal a
kterou zanechal v sidle Spole¢nosti;

(b) pokud zbankrotuje nebo ucini se svymi dluzniky obecné néjakou dohodu nebo vyrovnani;
(c) pokud bude zbaven svépravnosti;
(d) pokud se nebude zu&astiiovat shromazdéni Reditell po $est po sobé jdoucich mésicti bez

povoleni, které je uvedeno v usneseni Reditelt a pokud se Reditelé rozhodnou, Ze bude
z funkce uvolnén;

(e) pokud pfestane b)’/tvlv?editelem nasledkem toho, Ze je z néjakého dlivodu zakazano nebo
omezeno, aby byl Reditelem z divodu nafizeni provedeného v souladu s ustanovenim
néjakého zakona nebo nafizeni;

) pokud vétsina Rediteld poZaduje, aby svou funkci uvolnil (t&chto Reditelti nesmi byt méné
nez dva); nebo

(9) je zbaven své funkce béznym usnesenim Spolecnosti.

8.9 Zajmy Reditelt

(@)

(b)

(©)

Zadny z Reditelt neméa nebo nemél pfimy zajem na zaloZeni Spole¢nosti nebo v zadné transakci
uskute€néné Spoleénosti, ktera by byla nezvykla svou povahou nebo svymi podminkami, nebo je
dilezita pro obchodni ¢innost Spole¢nosti ke dni tohoto Prospektu nebo v jakémkoliv kontraktu
nebo dohodé existujici ke dni tohoto Prospektu s vyjimkou:

Zadny soudasny Reditel ani propojena osoba nemé zadné zajmy, at jiZ pfinasejici zisk &i nikoliv, na
upsaném kapitalu Spolec¢nosti.

Zadny z Reditelll nema uzavieny servisni kontrakt se Spole¢nosti ani nejsou zadné takové
kontrakty navrhovany.

8.10 Ukon¢€eni ¢innosti Spole¢nosti (rozpusténi, likvidace)

(@)

Pusobeni Spole¢nosti muze byt ukonéeno, pokud:

0] Kdykoliv po prvnim vyro&i od zalozeni Spoleénosti poklesne Cistd hodnota aktiv
Spolecnosti pod 1.000.000 EUR po kazdy Obchodni den po obdobi Sesti po sobé jdoucich
tydnl, a Podilnici se prostfednictvim fadného usneseni rozhodnou ¢innost Spoleénosti
ukondit;

(i) Béhem tfimési¢niho obdobi od data, kdy (a) DepozitaF oznamil Spole€nosti své prani
odstoupit v souladu s podminkami Depozitafské smlouvy, a toto oznameni o Umyslu
odstoupit nestahl, (b) jmenovani Depozitafe je ukon&eno Spole€nosti v souladu
s Depozitafskou smlouvou, nebo (c) Depozitar jiz neni schvaleny Centralni bankou, aby
mohl fungovat jakoZto depozitaf; nebyl jmenovan zadny novy DepozitaF, Reditelé povéFi
Sekretare, aby ihned svolal mimofadnou valnou hromadu Spole¢nosti, na které bude
navrzeno Radné usneseni na ukoné&eni innosti Spoleénosti. Bez ohledu na vySe uvedené,
jmenovani Depozitafe bude ukonceno az s odvolanim autorizace Spole¢nosti ze strany
Centralni banky nebo jmenovanim nastupce Depozitafe;

(iii) Podilnici se v fadném usneseni rozhodli, Ze z dlvodu svych zavazk(i nemize Spole¢nost
dale pokraCovat ve své obchodni €innosti a Ze jeji Cinnost bude ukoncena;

(iv) Podilnici se rozhodli ve zvlastnim usneseni, ze €innost Spole¢nosti bude ukoncena;
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(b) V pripadé ukonc&eni ¢innosti pouzije likvidator aktiva jednotlivych Fond( takovym zplUsobem a
v takovém poradi, jak se bude domnivat, Ze to nejlépe vyhovi narokiim véfitelU.

(c) Likvidator pouzije aktiva jednotlivych Fondu tak, aby uspokojil zavazky nastalé v souvislosti
s danym Fondem, nebo které Ize pfifadit k danému Fondu, a nepouzije aktiva kteréhokoliv Fondu
na uspokojeni zavazkd, které vznikly v souvislosti s jinym Fondem nebo které Ize pfifadit jinému
Fondu.

(d)  Aktiva pouzitelna k vyplaceni Podilnikim budou pouzita v nasledujicim poradi:

0] za prvé: na platby Podilnikim konkrétni Tfidy nebo Fondu ¢astek v Zakladni méné (nebo
Vv jakékoliv jiné zvolené méné, a v takovém sménném kurzu, jaky uréi likvidator), které se
budou pokud mozno co nejvice rovnat Cisté hodnoté aktiv Podilovych listtl prislugné Tridy
nebo Fondu drzené takovymi Podilniky, kazdému zvlast, k datu zaatku ukonceni €innosti
(likvidace);

(i) za druhé: na platby drzitelim Podilovych listt bez G¢asti na zisku jedno Euro kazdému na
Podilovy list z aktiv Spoleénosti, ktera nejsou zahrnuta v aktivech zadného Fondu, za
predpokladu, Ze pokud jsou nedostateCna aktiva pro takové platby tak, Zze celkova platba
nelze provést, nebude tato Castka doplnéna z aktiv obsazenych v jednotlivych Fondech (tato
aktiva nebudou ,brana na pomoc®);

(iii) za tfeti: na platby Podilnikiim jednotlivych T¥id a Fondl jakéhokoliv zUstatku, ktery zlistal na
pFislusném Fondu, v pomérné ¢asti podle poc¢tu Podilovych listl drzenych v pfislusné Tridé
nebo Fondu; a

(iv) za Ctvrté: jakykoliv zUstatek, ktery potom zlistane, a nebude mit vztah k Zzadnému Fondu
nebo TFidé, bude rozdéleno mezi Fondy a Tridy podle poméru Cisté hodnoty aktiv
jednotlivych FondU, nebo pokud budou pfisouditelné k dané Tfidé okamzité pfed vyplatou
Podilniklim, a &astky takto rozdélené budou vyplaceny Podilnikim v poméru podle poctu
drzenych Podilovych listd daného Fondu nebo dané Tridy.

(e) Likvidator muze, pokud k tomu bude zmocnén Fadnym usnesenim Spolecnosti, rozdélit mezi
Podilniky (v poméru podle hodnoty jejich pfislusnych Podilovych listl ve Spole€nosti) ,in specie”
vSechna aktiva nebo jakoukoliv ¢ast aktiv Spole€nosti, a bez ohledu na to, zda se tato aktiva
skladaji z majetku jednoho typu, za pfedpokladu, Ze kterykoliv Podilnik bude opravnén pozadat o
prodej jakéhokoliv aktiva nebo jakychkoliv aktiv navrhovanych k prodeji, a o vyplaceni hotovostniho
vynosu z takového prodeje Podilnikovi. Naklady kazdého takového prodeje ponese pfislusny
Podilnik. Likvidator maze, s pfisluSnym opravnénim, prevést jakoukoliv ¢ast aktiv na svéfenecké
spravce ke spravé tohoto majetku ve prospéch Podilnikd, jak to likvidator shleda vhodnym, a
likvidace Spole¢nosti mize byt uzaviena a Spole¢nost rozpusténa, za predpokladu, ze zadny
Podilnik nebude nucen pfijmout zadna aktiva, ktera s sebou nesou néjaké zavazky. Dale likvidator
muze s pfislusnym opravnénim prevést vSechna aktiva nebo ¢ast aktiv Spolecnosti na spole¢nost
nebo na subjekt kolektivniho investovani (,Nabyvatelska spole¢nost®) za pfedpokladu, ze Podilnici
ve Spole¢nosti obdrzi od Nabyvatelské spole€nosti podilové listy nebo jednotky v této Nabyvatelské
spole¢nosti nebo ekvivalentni hodnotu k jejich Podilovym listiim ve Spolecnosti.

Q) Bez ohledu na dalSi ustanoveni obsazena v Zakladaci listiné a ve Stanovach Spole¢nosti, pokud se
Reditelé v ramci své absolutni rozhodovaci pravomoci kdykoliv rozhodnou, Ze je tfeba v nejlepsim
zajmu Podilnikd innost Spoleénosti ukongit, povéri Reditelé Sekretare, aby svolal mimoradnou
valnou hromadu Spole€nosti, na které bude pfedloZzen navrh na jmenovani likvidatora, ktery
provede likvidaci Spole¢nosti, a pokud bude jmenovan, tak likvidator rozdéli aktiva Spole¢nosti
v souladu se Zakladaci listinou a Stanovami Spole€nosti.

8.11 Nahrady Skod a pojisténi

Reditelé (v&etn& naméstkil), Sekretar a dal$i vedouci pracovnici Spole&nosti a jeji byvali feditelé a
vedouci pracovnici budou odSkodnéni Spolecnosti za vSechny ztraty a vydaje, které by takovym
osobam nastaly z dGvodu jakéhokoliv uzavieného kontraktu nebo v disledku jakéhokoliv Ukonu
nebo véci, kterou provedli jakozto takovi vedouci pracovnici pfi plnéni svych pracovnich povinnosti
(s vyjimkou pfipad(i podvodu, zanedbani nebo zpronevéry). Spoleénost zastupovana svymi Rediteli
je opravnéna podle svych Stanov nakupovat a udrzovat ve prospéch osob, které jsou nebo kdy byly
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Rediteli nebo vedoucimi pracovniky Spole¢nosti, pojisténi profesionalni zodpovédnosti, chranici tyto
osoby proti Skodam zpusobenym témito osobami v dusledku jejich opomenuti nebo Ukonu pfi
vykonu svych povinnosti nebo pfi pouziti jejich pravomoci.

8.12 Obecna ustanoveni

(@)

(b)

(€)
(d)
(e)

(f)

(9)
(h)

(i)

K datu tohoto Prospektu nema Spole¢nost zadny nevyfizeny zapljéni kapital (ani terminované
pujcky) ani zapujéni kapital vytvoreny, ale nevydany, ani Zadné hypotéky, vydaje/poplatky, dluhopisy
nebo dal$i vypljcky nebo zadluzenost v podobé vypujcek, véetné bankovnich kontokorentd,
zavazkl ve fazi akceptace (kromé& normalnich obchodnich smének), akceptaénich uvérd,
finanénich leasingu, zavazkl vyplyvajicich z koupi na splatky, zaruk a dalSich zavazk, ani dalsi
potencialni zodpovédnosti.

Zadny Podilovy list ani zapQjéni kapital Spoleénosti neni predmétem 2adné opce, ani nebyl
schvalen, at' jiz podminéné nebo nepodminéné, Ze se stane pfedmétem opce.

Spole¢nost nema a ani od svého zaloZzeni neméla zadné zaméstnance.
Spolec¢nost nezvazuje nakup ani akvizici, ani nesouhlasi s nakupem ani s akvizici Zzadného majetku.

Prava udélena Podilnikim z moci jejich drzby Podilovych listd se fidi Stanovami Spolecnosti,
obecnymi zakony Irska a Zakonem.

Spolegnost se nelcastni zadného soudniho sporu ani arbitraze, Reditelim neni znamy zadny
soudni spor ani naroky, které by byly oéekavané nebo by Spolecnosti hrozily.

Spole¢nost nema zadné dcefiné spole¢nosti.

Dividendy, které nebudou narokované do Sesti let od data, kdy se staly splatnymi, budou zabaveny.
PFi zabaveni takovych dividend se tyto dividendy stanou soucasti aktivdaného Fondu, ke kterému
se vztahuji. Zadné dividendy ani z&4dné dalsi &astky splatné kterémukoliv Podilnikovi nebudou nést
zadny urok od Spole¢nosti.

Zadna osoba nema preferenéni pravo na podani zadosti o nakup jakéhokoliv opravnéného, ale
nevydaného kapitalu Spoleénosti.

8.13 Vyznamné kontrakty

Nasledujici kontrakty jsou nebo mohou byt vyznamné a byly uzavieny jinak nez v béZném obchodnim

styku:

(@)

Smlouva o obhospodarovani mezi Spole¢nosti a InvestiCnim manazerem ze dne 27. kvétna 2009,
doplnéna Prvnim dodatkem ke smlouvé o obhospodarovani ke dni 14. ledna 2010, podle které byl
tento Investiéni manazZer jmenovan Investiénim manazerem Spole€nosti s podminkou celkového
dozoru Rediteld. Tato Smlouva o obhospodafovani mdze byt vypovézena pisemné kteroukoliv
smluvni stranou s 90 denni vypovédni Ihiitou, nebo okamzité pisemnou vypovédi za jistych
okolnosti, jako jsou platebni neschopnost kterékoliv smluvni strany, nebo nenapravené poruseni
smlouvy po upozornéni. Investi€ni manazZer je opravnén delegovat své povinnosti v souladu
s pozadavky Centralni banky. Tato Smlouva ustanovuje, ze Spole€nost bude z aktiv pfislusnych
Fondu kryt a odSkodni Investicniho manazera, jeho zaméstnance, delegaty a agenty za vSechny
ukony, jednani, naroky, Skody, naklady, pozadavky nebo vydaje, v€etné a bez omezeni vydajli na
pravni a odborné sluzby a na bazi piného odskodnéni (dale jen ,,Skoda“), které mohou nastat
Investiénimu manazerovi, jeho zaméstnancum, delegatim nebo agentim, které mohou utrpét nebo
které jim budou zplUsobené pfi vykonu jejich povinnosti v souladu s touto Smlouvou, vyjma pfipadu
zanedbani, podvodu, zlé viry nebo zpronevéry ze strany Investi¢niho manazera, jeho zaméstnancu,
delegatli nebo agentu pfi vykonu svych zavazku uvedenych v této Smlouvé, a zejména (ale bez
omezeni) bude takové od$kodnéni zahrnovat jakoukoliv Skodu vzniklou v désledku jakéhokoliv
chybného rozhodnuti, neplnéni zavazki tfeti stranou, nebo jakékoliv $kody, prodlevy, nedodani
nebo chyby v pfenosu jakékoliv komunikace vuci Investiénimu manazerovi, nebo v dusledku jednani
v dobré vife s padélanym dokumentem nebo podpisem.
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(b)

(€)

(d)

Smlouva o administraci mezi Spole¢nosti a Administratorem ze dne 14. ledna 2010, podle které byl
tento Administrator jmenovan Administratorem Spole¢nosti, ktery ma za ukol fidit a spravovat
zéalezitosti Spolecnosti v souladu s podminkami této Smlouvy o administraci. Tato Smlouva o
administraci m{ize byt ukonena kteroukoliv smluvni stranou s 90 denni pisemnou vypovédni
Ihatou, nebo okamzité pisemnou vypovédi za jistych okolnosti, jako jsou platebni neschopnost
kterékoliv smluvni strany, nebo nenapravené poruseni smlouvy po upozornéni. Administrator je
opravnén delegovat své povinnosti v souladu s pozadavky Centralni banky a za pfedpokladu, ze
minimalni pocet aktivit provadénych v Irsku odpovida pozadavkim Centralni banky. Tato Smlouva
ustanovuije, Ze v souladu s ustanovenim 11.4 Smlouvy o administraci bude Administrator (i jeho
zameéstnanci a agenti) odSkodnén Spolec¢nosti a kryt proti vSem ztratam, zavazkim, pozadavkiam,
Skodam, nakladim, narokiim a vydajim vzniklych jakymkoliv zpisobem za jakychkoliv okolnosti
(bez omezeni, véetné pfimérenych vydajd na pravni sluzby, které vzniknou Spole¢nosti (,Naroky*)
v pIné vysi odSkodnéni, a dalSich nakladu, poplatk(i a vydaja, které mohou nastat pfi vymahani ¢i
pokusu o vymahani odskodnéni), které mohou Administratorovi vzniknout pfi vykonu jeho role
Administratora (bez omezeni, véetné plnéni odpovidajicich pfedpisu &i jinych pokynt, na zakladé
kterych je autorizovan ke své ¢innosti dle této Smlouvy), s vyjimkou naklad{i vzniklych zpronevérou,
jednanim ve zlé vife, zanedbanim, umysinym opomenutim, nedbalosti, neospravedinitelnym
zanedbanim vykonu jeho povinnosti ¢&i jejich Spatnému pinéni.

Depozitarska smlouva mezi Spoleénosti a Depozitafem ze dne 14. ledna 2010, podle které byl
tento Depozitaf jmenovan depozitafem aktiv Spolegnosti, s podminkou celkového dozoru Reditel(.
Tato Depozitarska smlouva mlze byt ukonéena kteroukoliv smluvni stranou s 90 denni pisemnou
vypovédni Ihltou, nebo okamzité pisemnou vypovédi za jistych okolnosti, jako jsou platebni
neschopnost kterékoliv smluvni strany, nebo nenapravené poruseni smlouvy po upozornéni, nebo
pokud Depozitaf jiz nebude mit povoleni k ¢innosti Depozitare, za predpokladu, Ze depozitaf bude
nadale fungovat jako depozitaf, dokud nebude schvaleny nastupce depozitafe schvaleny Centralni
bankou a jmenovany Spolec¢nosti, nebo pokud Centralni banka neodvola povoleni k provozovani
obchodni €innosti Spole¢nosti. Depozitafr je opravnén delegovat své povinnosti, nicméné jeho
zodpovédnost nebude dotéena skute€nosti, Ze svéfil ast aktiv nebo vSechna aktiva do uschovy
treti strané. Tato Smlouva ustanovuje, Zze Depozitaf bude odSkodnén Spole€nosti a kryt proti vSem
ztratam, zavazkam, pozadavkidm, Skodam, nakladim, narokdm a vydajum vzniklych jakymkoliv
zpusobem za jakychkoliv okolnosti (bez omezeni, véetné pfiméfenych vydaji na pravni sluzby,
které vzniknou Spole¢nosti (,Naroky*) v pIné vysi odSkodnéni, a dalSich nakladu, poplatkd a vydaju,
které mohou nastat pfi vymahani &i pokusu o vymahani odSkodnéni), které mohou Depozitafi
vzniknout pfi vykonu jeho role Depozitare (bez omezeni, v€etné plnéni odpovidajicich pfedpisu Ci
jinych pokynud, na zakladé kterych je autorizovan ke své Cinnosti dle Depozitafské smlouvy),
s vyjimkou nakladd vzniklych neospravedinitelnym zanedbanim vykonu jeho povinnosti ¢i jejich
Spatnému pinéni.

Distributorska smlouva mezi Spolecnosti a Distributorem ze dne 27. kvétna 2009, podle které byl
tento Distributor jmenovan distributorem Podilovych listd Spole€nosti, s podminkou celkového
dozoru Reditelt. Tato Distributorska smlouva miZe byt ukon&ena kteroukoliv smluvni stranou s 90
denni pisemnou vypovédni Ih(itou, nebo okamzité pisemnou vypovédi za jistych okolnosti, jako jsou
platebni neschopnost kterékoliv smluvni strany, nebo nenapravené poruseni smlouvy po
upozornéni. Tato Smlouva ustanovuje, Ze Spole¢nost odSkodni a bude odSkodhovat a kryt
Distributora ve smyslu jakékoliv $kody nebo ztraty jakkoliv zpisobené Distributorovi v disledku
zanedbani, poruseni povinnosti v€etné statutarnich povinnosti, zpronevéry, Spatné viry, podvodu
nebo poruseni Smlouvy Spole&nosti nebo jejimi agenty nebo kymkoliv z nich.

8.14 Dokumenty dostupné k prohlédnuti

Vytisky nasledujicich dokumentd, které slouzi pouze pro informaci a netvofi sou¢ast tohoto dokumentu,
jsou pro ucely dozoru k dispozici v sidle Spole€nosti v Irsku, a to béhem bézné pracovni doby po dobu
nejméné 14 dni od data vydani tohoto Prospektu:

(a)
(b)

Zakladaci listina a Stanovy Spoleénosti (kopie Ize zdarma ziskat od Administratora).
Posledni vyro¢ni a pololetni zpravy Spole¢nosti, po jejich vydani (kopie Ize zdarma ziskat bud od
Distributora, nebo od Administratora).

Vytisky Prospektu a Kli¢ovych informaci pro investory mohou Podilnici ziskat také od Administratora nebo
Distributora.
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Priloha | - Investi¢éni omezeni

Povolené investice

Investice UCITS jsou omezeny na:

1.1

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou budto uvedeny v oficialnim
burzovnim seznamu v Clenské zemi nebo v ne¢lenské zemi, nebo které jsou obchodovany na trhu,
ktery je regulovany, pravideln& funguiici, je uznavany a otevieny pro vefejnost v Clenské zemi nebo
v neclenské zemi.

1.2

Nové vydané prevoditelné cenné papiry, které budou do jednoho roku uvedeny v oficialnim
burzovnim seznamu nebo na jiném trhu (viz popis nize).

1.3

Nastroje penézniho trhu, jak jsou nadefinovany v Nafizenich UCITS, které nejsou obchodované na
regulovaném trhu.

1.4

Jednotky UCITS.

1.5

Jednotky mimo UCITS uvedené ve Smérnici Ctralni banky €. 2/03.

1.6

\Vklady u kreditnich instituci v souladu s Nafizenimi UCITS.

1.7

Nastroje finanénich derivatll v souladu s Nafizenimi UCITS.

Investiéni omezeni

UCITS mUze investovat nanejvy$ 10 % Cistého jméni do prevoditelnych cennych papirli a nastrojl
penézZniho trhu s vyjimkou téch, které jsou uvedené v odstavci 1.

2.2

UCITS muze investovat nanejvys 10 % Cistého jméni do novée vydanych cennych papird, které budou
do jednoho roku uvedeny v oficialnim burzovnim seznamu nebo na jiném trhu (viz popis v odstavci
1.1). Toto omezeni nebude platit ve vztahu k investici ze strany UCITS do nékterych cennych papiru
USA, znamych jako cenné papiry podle Pravidla 144A, za pfedpokladu, ze:
o tyto cenné papiry jsou vydany pod podminkou registrace u US Securities and Exchanges
Commission do jednoho roku od jejich vydani, a
o tyto cenné papiry nejsou nelikvidni, tj. mohou byt realizovany (prodany) ze strany UCITS do
sedmi dnu za cenu, nebo zhruba za cenu, na jakou byly ohodnoceny ze strany UCITS.

2.3

UCITS mize investovat nanejvys 10 % Cistého jméni do pfevoditelnych cennych papirti nebo nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, za pfedpokladu, Ze celkova hodnota pfevoditelnych
cennych papirt a nastroji penézniho trhu drzenych jednim emitentem, do nichz investuje vice nez 5
%, je mensi neZ 40 %.

2.4

Po pfedchozim schvaleni Centralni bankou je limit 10 % z odstavce 2.3 zvy3en na 25 % v pfipadé
dluhopisti vydanych Gvérovou instituci, kterd ma sidlo v Clenském staté a podle zédkona podiéha
zvlastnimu vefejnému dohledu, ktery ma za ukol chranit drzitele dluhopisu. Pokud UCITS investuje
vice nez 5% svého cCistého jméni do takovych dluhopisti vydanych jednim emitentem, nesmi
celkova hodnota takovych investic pfesahnout 80 % Cisté hodnoty aktiv UCITS.

2.5

Limit 10 % (v odstavci 2.3) se zveda na 35 % v pfipadé, Ze pfevoditelné cenné papiry nebo nastroje
penézniho trhu jsou vydany nebo garantovany Clenskym statem nebo jeho mistnimi urady, nebo
neclenskym statem nebo vefejnou mezinarodni organizaci, které je jeden nebo vice Clenskych statl
Clenem.

2.6

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu odkazované v 2.4 a 2.5 nebudou uvazovany pro
Ucely pouzivani limitu 40 % odkazovaného v 2.3.

2.7

UCITS nesmi investovat vice nez 20% cistého jméni do vkladl provedenych u stejné Gvérové
instituce.

\Vklady u kterékoliv uvérove instituce, s vyjimkou nasledujicich:
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e Uvérova instituce s opravnénim v EEA (Clenské staty Evropské unie, Norsko, Island,
Lichtenstejnsko);

e Uvérova instituce s opravnénim v signataiském staté (kromé Clenskych statd EEA)
Bazilejské dohody o konvergenci kapitalu - Basle Capital Convergence Agreement
z &ervence 1988 (Svycarsko, Kanada, Spojené staty); nebo

e Uveérova instituce s opravnénim v Jersey, Guernsey, Isle of Man, Australie nebo Novy
Zéland

drzené jako pomocna likvidita nesmi pfesahnout 10 % Cistého jméni.

Tento limit mGzZe byt zvySen na 20% v pfipadé vkladu u€inéného u opatrovnika / depozitare.

2.8

Riziko, kterému bude UCITS vystaveno protistrané u derivatl OTC nesmi pfesahnout 5 % Cistého
jmeéni.

Tento limit se zveda na 10 % v pfipadé uvérové instituce s opravnénim v EEA nebo uvéroveé instituce
s opravnénim v signatarském staté (kromé Clenskych statd EEA) Bazilejské dohody o konvergenci
kapitalu - Basle Capital Convergence Agreement z Cervence 1988, nebo uvérové instituce
opravnénim na Jersey, Guernsey, Isle of Man, v Australii &i na Novém Zélandu.

2.9

Bez ohledu na odstavce 2.3, 2.7 a 2.8 vySe, jakakoliv kombinace dvou nebo vice z nasledujicich
vydanych, provedenych nebo podstoupenych u stejné instituce nesmi pfesahnout 20 % Cistého jméni:
¢ investice do prevoditelnych cennych papirll nebo nastrojii penézniho trhu;
¢ vklady, a/ nebo
¢ vystaveni rizikim v dusledku derivatovych transakci OTC.

2.10

Limity uvedené v 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 a 2.9 vySe nelze kombinovat, aby riziko vici jedné instituci
nepfesahovalo 35% Cistého jméni.

2.11

Skupinové spole¢nosti jsou povazovany za jednoho emitenta pro Ucely odstavcu 2.3,2.4,2.5,2.7, 2.8
a 2.9. OvSem limit 20 % Ccistého jméni na investici do prevoditelnych cennych papird a nastrojl
penézniho trhu muze byt pouZit v ramci stejné skupiny.

2.12

UCITS muze investovat az 100 % Cistého jméni do rliznych prevoditelnych cennych papird a nastrojd
pené&zniho trhu vydanych nebo garantovanych kterymkoliv Clenskym statem, jeho mistnimi Gfady,
nebo nedlenskymi staty nebo vefejnou mezinarodni organizaci, které je jeden nebo vice Clenskych
statd clenem.

Emitent musi byt uveden v prospektu a mdze byt vybran z nasledujiciho seznamu:

\Vlady statl OECD - Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (za pfedpokladu, ze pfislusni
emitenti maji rating v investiénim stupni), Evropska investi¢ni banka, Evropska banka pro
rekonstrukci a rozvoj, Mezinarodni finan¢ni korporace, Mezinarodni ménovy fond, Euratom, Asijska
rozvojova banka (Asian Development Bank), Evropska centralni banka, Rada Evropy, Eurofima,
/Africka rozvojova banka (African Development Bank), Mezinarodni banka pro rekonstrukci a rozvoj
(Svétova banka), Meziamericka rozvojovéa banka (Inter American Development Bank), Evropska unie,
Federalni narodni asociace pro hypotéky (Federal National Mortgage Association (Fannie Mae)),
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), VIadni narodni hypotééni asociace
(Government National Mortgage Association (Ginnie Mae)), Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority.

UCITS musi drZet cenné papiry od alespori 6 rliznych emitentd, pfiemz cenné papiry ze kterékoliv
emise nesmi presahnout 30 % Cistého jmeéni.

Investice do cennych papird vydanych subjekty kolektivniho investovani

3.1

UCITS nesmi investovat vice nez 20% Cistého jméni do cennych papiri vydanych subjekty
kolektivniho investovani.

3.2

Investice mimo UCITS nesmi v souhrnu pfekrodit 30 % Cistého jméni.
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3.3

Fond nesmi investovat vice nez 10 % ¢istého jméni do jinych otevienych subjekt kolektivniho
investovani.

3.4

Pokud UCITS investuje do cennych papir(i vydanych jinymi subjekty kolektivniho investovani, které
jsou fizeny, at pfimo nebo v zastoupeni, UCITS spravcovskou spole¢nosti nebo kteroukoliv jinou
spole¢nosti, se kterou je UCITS spravcovska spole¢nost spojena spole€nym managementem &i
kontrolou, nebo podstatnym pfimym ¢&i nepfimym majetkovym podilem, pak tato spravcovska
spole¢nost nebo dalsi spole¢nost nesmi zavadét poplatky za Zadost o nakup, prestup nebo odkup
na zakladé investice UCITS do cennych papir( takového jiného subjektu kolektivniho investovani.

3.5

Pokud manazer/investi€ni manazer /investi¢ni poradce UCITS dostava provizi (v€etné snizené
provize) za investici do jednotek vydanych jinym subjektem kolektivniho investovani, musi byt
provize zaplacena do majetku UCITS.

3.6

Investice Fondu do jiného Fondu Spole¢nosti podiéha nasledujicim dodateénym ustanovenim:

¢ investice nesmi byt provedena do Fondu, ktery sam drzi Podilové listy jinych Fond( v ramci
Spolecnosti; a

¢ investujici Fond nesmi uctovat ro€ni poplatek za obhospodarovani za takovou ¢ast svych aktiv,
kterou investoval do jinych Fond( v ramci Spole¢nosti. Toto ustanoveni plati i v pfipadé
ro¢niho poplatku uétovaného investi¢nim manazerem, kde je takovy poplatek placen pfimo
z aktiv daného Fondu.

Sledovani indext UCITS (Index Tracking)

4.1

UCITS muze investovat az 20 % Cistého jméni do podilovych listt a / nebo dluhovych cennych
papird vydanych jednim emitentem, kde investi¢ni politika UCITS ma za cil kopirovat index, ktery
splnuje kritéria uvedena v Nafizenich UCITS a je schvalena Centralni bankou.

4.2

Limit uvedeny v odstavci 4.1 muze byt zvySen na 35% a aplikovan na jediného emitenta, pokud je to
zdlvodnéno vyjime€nymi trznimi podminkami.

Obecna ustanoveni

51

Ani investiéni spole€nost, ani spravcovska spole¢nost jednajici ve vztahu ke vSem subjektum
kolektivniho investovani, které obhospodafuje (spravuje), nesmi ziskat zadné cenné papiry, které
s sebou nesou hlasovaci prava, ktera by ji umoznila ziskat vyznamny vliv nad fizenim spole€nosti
emitenta.

5.2

UCITS nesmi ziskat vice nez:
(i) 10 % podilovych listt bez hlasovaciho prava jakéhokoliv jednoho emitenta;
(ii) 10 % dluhovych cennych papir( jakéhokoliv jednoho emitenta;
(iii) 25 % jednotek jakéhokoliv jednoho subjektu kolektivniho investovani;
(iv) 10 % z nastroje penézZniho trhu jakéhokoliv jednoho emitenta.

POZNAMKA: Limity uvedené v (i), (iii) a (iv) vySe mohou byt ignorovany v dobé akvizice, pokud
v takovou dobu nelze spocitat hrubou ¢astku dluhovych cennych papirll nebo nastroju penézniho
trhu, nebo &istou ¢astku vydanych cennych papird.

5.3

5.1 a 5.2 nelze pouzit v nasledujicich pfipadech:

(i) pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané nebo garantované Clenskym
statem nebo jeho mistnimi urady;

(i) prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané nebo garantované
nec€lenskym statem;

(iii) prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané vefejnymi mezinarodnimi
organizacemi, jejichZ &leny je jeden nebo vice Clenskych statd;

(iv) cenné papiry drzené UCITS v kapitalu spole¢nosti zapsané v obchodnim rejstfiku
neclenského statu, ktera investuje sva aktiva hlavné do cennych papirli emitentd, ktefi maji
sva sidla v tomto staté, kde podle legislativy tohoto statu pfedstavuje takova drzba jediny
zplsob, jakym maze UCITS investovat do cennych papirG emitentd daného statu. Toto
zfeknuti se prav Ize pouZzit pouze v pfipadé, kdy tato spoleénost z ne€lenského statu ve

svych investiénich politikach splfiuje limity uvedené v odstavcich 2.3 az 2.11, 3.1, 3.2, 5.1,
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5.2,5.4,5.5a5.6, aza predpokladu, Zze pokud by byly tyto limity pfekro€eny, budou dodrzena
ustanoveni odstavcl 5.5 a 5.6 nize.

(v) cenné papiry drzené investiéni spoleCnosti nebo investi¢nimi spoleCnostmi v kapitalu
dcefinych spoleCnosti, které provadéji pouze obhospodarovaci, konzultantskou nebo
marketingovou €innost v zemi, kde tato dcefina spoleCnost ma sveé sidlo, ve smyslu odkupu
podilovych listl na Zadost podilnikd vyhradné v jejich zastoupeni.

5.4 UCITS nemusi splfiovat tato Investiéni omezeni v pfipadech, kdy provadi vykon prav spojenych
s nakupem cennych papiru, ktera se tykaji pfevoditelnych cennych papirl nebo nastroja penézniho
trhu, které tvofi €ast jeho aktiv.

5.5 Centralni banka mGze nové autorizované UCITS povolit vyjimku, aby se odchylila od ustanoveni]
odstavcl 2.3 az 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 a 4.2 po dobu Sesti mésicli po datu autorizace, a to za
predpokladu, ze spliuje princip rozlozeni rizik.

5.6 Pokud jsou zde uvedené limity pfekroceny z dlvodu, které UCITS nemuze ovlivnit, nebo v dlsledku
provadéni vykonu nakupnich prav, musi UCITS pfijmout jako prioritni cil pro své prodejni transakce
napravu této situace a bude dusledné dbat na zajmy svych podilnikd.

5.7 Ani investicni spole€nost ani spravcovska spoleCnost ani opatrovnik jednajici v zastoupeni
podilového fondu, nebo spravcovska spole¢nost béZného smluvniho fondu nesmi provadét nekryté
prodeje:

e prevoditelnych cennych papir(;
e nastroji penézniho trhu;
e cennych papirt subjektl kolektivniho investovani; nebo
¢ finanénich derivatovych nastroja.
5.8 UCITS muze drzet dopliikovy likvidni majetek.
6 Finanéni derivatové nastroje
6.1 Globalni vystaveni riziku ze strany UCITS (v souladu s Nafizenimi UCITS) tykajici se financnich
derivatovych nastrojl nesmi pfesahnout celkovou Cistou hodnotu jeho aktiv.

6.2 Riziko pozice podkladovych aktiv derivatu, v€etné derivatd vlozenych v pfevoditelnych cennych
papirech nebo nastrojich penézniho trhu, v jejich kombinaci, pokud jsou relevantni k pozicim
vyplyvajicim z pfimych investic, nesmi pfesahnout investi¢ni limity ustanovené v Nafizenich UCITS.
(Toto ustanoveni nebude platit v pfipadé derivatu zalozeného na indexu za predpokladu, ze
podkladovy index splfiuje kritéria nastavena v Nafizenich UCITS.)

6.3 UCITS muze investovat do derivatovych nastroji obchodovanych over-the-counter (OTC), za
predpokladu, Ze protistrany transakci OTC jsou instituce podléhajici patficnému dohledu, a Ze patfi
do kategorii schvalenych Centralni bankou.

6.4 Investice do derivatovych nastroju musi splfiovat podminky a limity stanovené Centralni bankou.

Spole¢nost bude opravnéna (s pfedchozim souhlasem Centralni banky) vyuzit ve svij prospéch jakoukoliv
zménu v investi¢nich a vypuljénich omezenich stanovenych v Nafizenich UCITS, ktera by umozriovala
Spolecnosti investovat do cennych papiru, derivatovych nastroji nebo jakékoliv jiné formy investovani,
kteréZto investice jsou k datu tohoto Prospektu omezené nebo zakazané podle Nafizeni UCITS.
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Pfiloha Il - Uznavané burzy

Nasleduje seznam regulovanych burz cennych papirll a trhd, na kterych budou uvedeny nebo
obchodovany investice Fondll do cennych papirQ a nastrojl finanénich derivatd, s vyjimkou povolenych
investic do neregistrovanych cennych papira a derivatovych nastroji OTC. Tento seznam je uvadén
v souladu s pozadavky Centralni banky. S vyjimkou povolenych investic do neregistrovanych cennych
papirt a derivatovych nastroju OTC bude investovani do cennych papirl a derivatovych nastroju omezeno
na burzy cennych papir( a trhy uvedené nize. Centralni banka nevydava seznam schvalenych burz

cennych papirt nebo trha.

(i)

(ii)

jakakoliv burza cennych papiri nebo trh, ktera:

- sidli v kterémkoliv Clenském stat& Evropské unie; nebo

- sidli v kterémkoliv Clenském staté Evropské hospodafské oblasti EEA (Elenské staty

Evropské unie, Norsko, Island a Lichtenstejnsko), nebo

- sidli v kterékoliv z nasledujicich zemi:

Australie
Kanada
Japonsko
Hongkong
Novy Zéland
Svycarsko

Spojené staty americké

kterakoliv z nasledujicich burz cennych papiru:

Argentina Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentina Bolsa de Comercio de Cordoba
Argentina Bolsa de Comercio de Rosario
Bahrain Bahrain Stock Exchange
Bangladés Dhaka Stock Exchange
Bangladés Chittagong Stock Exchange
Botswana Botswana Stock Exchange
Brazilie Bolsa de Mercadorias e Futuros
Brazilie Bolsa de Valores de Sao Paulo
Bulharsko First Bulgarian Stock Exchange
Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Chile Bolsa Electronica de Chile
Cinska lidova republika

Sanghaj Shanghai Stock Exchange
Cinska lidova republika

Shenzhen) Shenzhen Stock Exchange
Kolumbie Bolsa de Bogota

Kolumbie Bolsa de Medellin

Kolumbie Bolsa de Occidente

Chorvatsko Zagreb Stock Exchange

Egypt - Cairo and Alexandria Stock Exchange
Ghana Ghana Stock Exchange

Indie Bangalore Stock Exchange
Indie Delhi Stock Exchange

Indie Mumbai Stock Exchange

Indie National Stock Exchange of India
Indonézie Indonesia Stock Exchange
Izrael Tel-Aviv Stock Exchange
Jamajka Jamaican Stock Exchange
Jordansko Amman Financial Market
Kazachstan Kazakhstan Stock Exchange
Kena Nairobi Stock Exchange
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(iii)

Libanon Beirut Stock Exchange
Malajsie Kuala Lumpur Stock Exchange
Mauricius Stock Exchange of Mauritius
Mexiko Bolsa Mexicana de Valores
Maroko Societe de la Bourse des Valeurs de Casablanca
Namibie Namibian Stock Exchange
Novy Zéland New Zealand Stock Exchange
Nigérie Nigerian Stock Exchange
Pakistan Islamabad Stock Exchange
Pakistan Karachi Stock Exchange
Pakistan Lahore Stock Exchange

Peru Bolsa de Valores de Lima
Filipiny Philippine Stock Exchange
Rumunsko Bucharest Stock Exchange
Singapur Singapore Exchange

Jizni Afrika JSE Securities Exchange

jizni Korea Korean Stock Exchange

Sri Lanka Colombo Stock Exchange
Taiwan

(Cinska lidova republika)

Taiwan Stock Exchange Corporation

Thajsko Stock Exchange of Thailand

Tunisko Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Turecko Istanbul Stock Exchange

Ukrajina Ukrainian Stock Exchange

Uruguay Bolsa de Valores de Montevideo
Spojené staty American Stock Exchange

Venezuela Caracas Stock Exchange

Venezuela Maracaibo Stock Exchange

Venezuela Venezuela Electronic Stock Exchange
Vietnam Ho Chi Minh City Securities Trading Center
Zambie Lusaka Stock Exchange

kterykoliv z nasledujicich trhu:

MICEX
RTS

trh organizovany asociaci International Capital Market Association;

tento trh fizeny ,uvedenymi institucemi penézniho trhu®, jak je to popsano v publikaci Regulatora
finanénich sluzby (Financial Services Authority) ,The Investment Business Interim Prudential
Sourcebook (coz nahrazuje ,,Grey Paper), podle potfeby aktualizované;

AIM - the Alternative Investment Market ve Spojeném kralovstvi, regulovany a provozovany
Londynskou burzou cennych papirt (London Stock Exchange);

JASDAQ v Japonsku.
NASDAQ ve Spojenych statech;

trh se statnimi dluhopisy Spojenych statd, fizeny nejdllezitéjSimi obchodniky a regulovany
Federalni rezervni bankou v New Yorku (Federal Reserve Bank of New York);

Trh OTC ve Spojenych statech regulovany ufadem Financial Industry Regulation Authority (také

regulovany Komisi pro cenné papiry a burzy (Securities and Exchanges Commission) a Narodni
asociaci pro obchodniky s cennymi papiry (National Association of Securities Dealers) (a
bankovnimi institucemi regulovanymi americkym Kontrolorem obéziva (US Comptroller of the
Currency), Federal Reserve System nebo Federal Deposit Insurance Corporation);

francouzsky trh Titres de Créances Négotiables (trh OTC s obchodovatelnymi dluhovymi nastroji);
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trh OTC s Kanadskymi statnimi dluhopisy (Canadian Government Bonds), regulovany ufadem
Investment Industry Regulatory Organisation of Canada.

SESDAAQ (druha uroven Singapurské burzy - Singapore Stock Exchange.)

(iv)  VSechny burzy uvedené pod (i) a (ii) vySe, na kterych mohou byt uvadény nebo obchodovany
povolené finanéni derivatové nastroje, a nasledujici burzy s derivaty:

V&echny burzy s derivaty v Clenskych statech Evropské hospodarské oblasti EEA (Evropska unie,
Norsko, Island a Lichten$tejnsko);

ve Spojenych statech americkych:

- American Stock Exchange

- Chicago Stock Exchange

- Chicago Board of Trade;

- Chicago Board Options Exchange;
- Chicago Mercantile Exchange;

- USFE (US Futures Exchange);
- New York Futures Exchange;

- New York Board of Trade;

- New York Mercantile Exchange;
- New York Stock Exchange

- Pacific Exchange

- Philadelphia Stock Exchange

- SWX Swiss Exchange US

v Kanadé:
- Montreal Exchange
- Toronto Stock Exchange

v Ciné&: Shanghai Futures Exchange;
v Hongkongu: Hong Kong Futures Exchange;

v Japonsku:
- Osaka Securities Exchange;
- Tokyo Financial Exchange;
- Tokyo Stock Exchange;

v Singapuru:

- Singapore Exchange;
- Singapore Commodity Exchange.

ve Svycarsku:
- Swiss Options & Financial Futures Exchange
- EUREX

- Taiwan Futures Exchange;

- Kuala Lumpur Options and Financial Futures Exchange;
- Jakarta Futures Exchange;

- Korea Futures Exchange;

- Osaka Mercantile Exchange;

- Tokyo International Financial Futures Exchange;
- Australian Stock Exchange;

- Sydney Futures Exchange;

- the Bolsa de Mercadorias & Futuros, Brazil;

- Mexican Derivatives Exchange (MEXDER);

- South African Futures Exchange;

Pro ucely pouhého uréeni hodnoty aktiv daného Fondu bude termin ,Uznavana burza“ oznacovat ve
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vztahu k jakémukoliv derivatovému kontraktu, ktery tento Fond pouziva, jakoukoliv organizovanou burzu
nebo trh, na které je takovy derivat pravidelné obchodovan.
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Priloha Il - Finanéni derivatové nastroje, metody a nastroje efektivni spravy portolia
1. Investice do finanénich derivatovych nastroju/ Efektivni sprava portfolia

Fond mulze pouzit derivatové nastroje obchodované na Uznavané burze a / nebo na trzich OTC pro
investini ucely, nebo ve snaze mé&nové zajistit nebo snizit celkové riziko svych investic, zlepsit vykonnost
Fondu a/ nebo k Fizeni urokového a ménového rizika. Schopnost Fondu pouzivat tyto strategie muze byt
omezena trznimi podminkami, regulaénimi limity a dafiovymi povinnostmi. Tyto strategie lez pouzivat
pouze v souladu s investi¢nimi cili pfislusného Fondu.

Techniky a nastroje jako jsou finan¢ni derivatové nastroje, repo operace / reverzni repo operace, smlouvy
0 pujckach cennych papird a v pfipadech vydani / opozdéného dodani cennych papirG mohou byt
pouzivany za ucelem efektivni spravy portfolia. Cilem téchto technik a nastroju jsou:

0] ménove zajisténi (ij. snizovani rizika); a / nebo
(i)  redukce nakladd, vytvoreni dodateéného kapitalu nebo pfijmu atd.

za pfedpokladu, Ze se pouzivanim takovych technik a nastroji Fond neodchyli od svych investi¢nich cilG.

Kromé toho by pozornost investor méla byt sméfovana ke kapitolam tohoto Prospektu a jednotlivym
Dodatkim nazvanym ,Efektivni sprava portfolia“, ,Nastroje finan¢nich derivatd® a rizikim popsanym
v kapitolach ,Derivaty —rrizika“ a ,Mé&nove riziko* v ¢asti tohoto Prospektu nazvané ,Rizikové faktory a véci
hodné zvlastni zietele®, a v pfipadé konkrétniho Fondu téz ke konkrétnimu Dodatku.

Typy finanénich derivatovych nastrojd, které mohou Fondy pouzivat bud pro investiéni ucely, nebo pro
efektivni spravu portfolia, zahrnuji nasledujici (ovSem nejsou omezeny pouze na né):

Ménoveé forwardy a swapy

Ménovy forward pfedstavuje provedeni ménového obchodu (nakupu &i prodeje) s odlozenym datem
vypofadani. Mé&nové forwardy se pouzivaji budto k zajisténi mé&noveého rizika spojeného s akciovymi
cennymi papiry nebo s nastroji s pevnym kupénem denominovanymi v jiné méneé, nez je Zakladni ména
Fondu (tato strategie se pouziva pro zajistované TFidy fonda).

Ménovy swap pfedstavuje dohodu o nakupu €&i prodeji cizi mény s aktualnim sménnym kurzem a zpétnym
odprodejem / odkupem stejného mnozstvi té stejné cizi mény s odlozenym vypofadanim za tak zvany
forwardovy sménny kurz, ktery se pocita z aktualniho sménného kurzu a kratkodobych urokovych sazeb
téchto dvou mén.

Ménovy swap umozriuje U€inné zajiStovani cizoménovych cennych papiru za pouziti jediného nastroje.

Fond mize investovat do cennych papird denominovanych v jiné nez Zakladni méné Fondu a mize
nakupovat mény tak, aby splnil pozadavky na vyporadani. Kromé toho mize Fond pfi dodrZeni restrikci
uvedenych v Nafizenich UCITS provadét rdzné ménové transakce, tj. forwardové ménové kontrakty a
forwardové ménové swapy, aby se tak ochranil pfed nejistymi sménnymi kurzy v budoucnosti. Mé&nové
transakce, které méni rizikové charakteristiky mén nebo pfevoditelné cenné papiry drzené Fondem,
mohou byt provadény pouze za u¢elem snizeni rizika, redukce nakladl a / nebo zvySeni kapitalu nebo
pfijmd Fondu. VSechny takové ménové transakce musi byt pouzivany v souladu s investinim cilem
daného Fondu a Investi¢ni manaZer je musi povaZovat za ekonomicky vhodné.

Pokud je Tfida Podilovych listl Fondu denominovana v jiné nez Zakladni méné Fondu, bude se
Spolecnost snazit minimalizovat vliv kolisani sménného kurzu mezi touto ménou a Zakladni ménou Fondu
pouzitim forwardovych ménovych kontraktd.

Forwardové ménové kontrakty jsou dohody o sméné jedné mény za druhou — napfiklad mdze jit o vyménu
ur€itého mnozstvi eur za jisté mnozstvi americkych dolard — k datu nékdy v budoucnosti. Toto datum
(kterym muze byt libovolny odsouhlaseny poc¢et dni do budoucna), ¢astka mény uréena ke sméné a cena,
za kterou se sména uskutecni, jsou dohodnuté a dané po dobu platnosti smlouvy k dobé, kdy byl tento
kontrakt uzavien.

V pfipadé, Ze si Fond preje investovat do derivatd, které nejsou uvedené vySe, musi byt aktualizovan
proces fizeni rizik, aby obsahoval vdechny odkazy na takové derivaty, a bude o ném predem obeznamena
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Centralni banka.
Vydani / opozdéné dodani cennych papirt

Fond muze nakupovat nebo prodavat cenné papiry na bazi ,when-issued“ nebo ,delayed-delivery” za
ucelem efektivni spravy portfolia nebo z investi¢nich divodd. V tomto pfipadé dochazi k platbé za takové
cenné papiry a k dodani takovych cennych papirti nékdy v budoucnosti za danou cenu, aby se tak zajistila
domnéle vyhodna cena a zisk pro Fond v dobé uzavirani této transakce. Cenné papiry se povazuji za
~.delayed-delivery” cenné papiry, pokud jsou obchodovany na druhotném trhu, nebo ,when-issued” cenné
papiry, pokud se jedna o primarni emisi cennych papiru. ,Delayed-delivery“cenné papiry (které neponesou
urok az do data vyporadani) a ,when-issued® cenné papiry budou vedeny jako aktiva Fondu a budou
podiéhat rizikim trzni hodnoty. Nakupni cena ,delayed-delivery” a ,when-issued“ cennych papiri bude
vedena jako zavazek Fondu az do data vyporadani, kdy takové vydané respektive doru¢ené cenné papiry
budou uvazovany pfi vypoctu limitll uvedenych v Priloze | — Investi¢ni omezeni.

Smlouvy o repo operacich / reverznich repo operacich, Smlouvy o pujékach cennych papiru

Na zakladé podminek a limitd ustanovenych v Nafizenich UCITS mlze Fond pouzivat dohody o repo
operacich, reverznich repo operacich a o pujékach cennych papird za ucelem efektivni spravy portfolia,
tedy ziskat dalSi pfijem a kapital pro dany Fond s arovni rizika, ktera je konzistentni s rizikovym profilem
daného Fondu. Smlouvy o repo operacich jsou transakce, ve kterych jedna strana prodava cenné papiry
druhé strané a soucasné uzavira s touto stranou dohodu o zpétném odkupu téchto cennych papird
k danému datu v budoucnosti za smluvni cenu odrazejici trzni hodnotu uroku bez vztahu ke kupénové
sazbé téchto cennych papirli. Dohoda o reverzni repo operaci je transakce, kdy Fond nakoupi cenné
papiry od protistrany, a zaroven se zavazuje, ze tyto cenné papiry odproda protistrané k danému
odsouhlasenému datu v budoucnosti a za danou cenu. Smlouva o pujc¢kach cennych papirt je dohoda,
podle niz narok na ,pljéené”“ cenné papiry je pfeveden z ,puUjcovatele” na ,vypUjCovatele” s tim, Ze
vypuj¢ovatel se smluvné zavazuje dodat ,ekvivalentni cenné papiry” k pozdéjSimu datu.
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DODATEK 1: Generali PPF Cash & Bond Fund
Datovany 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné& fondu Generali PPF Cash & Bond Fund (déle
oznacovan jen jako ,Fond“), Fondu spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale oznaCovana jen jako
~opole€nost®), oteviené investiéni spole¢nosti s proménlivou kapitalovou strukturou jako zastfeSujici fond
s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dil¢imi fondy, s opravnénim od Centralni banky ze dne 27. kvétna
2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvori souc¢ast Prospektu Spolecnosti ze dne 28. kvétna 2013 (dale oznacovaného
jako ,,Prospekt“), ktery pfimo predchazi tomuto Dodatku a jehoz nedilnou ¢ast tento Dodatek tvori.
Tento Dodatek je tfeba Cist v kontextu a souvislosti s timto Prospektem.

Reditelé Spole¢nosti, jejichZ jména jsou uvedena v kapitole ,Vedeni spoleénosti a administrace” dale
v tomto Prospektu pfebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Podle nejlepsiho
védomi a svédomi téchto Reditell (kteFi vynaloZili veSkerou moznou pédi, aby se tak stalo) jsou informace
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skute€nosti a nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos
takovych informaci. V tomto smyslu také pfislusni Reditelé prebiraji zodpovédnost.

Fond muze uzavirat transakce s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za ucelem zajiSténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu. Oteviené pozice
vztahujici se k finanénim derivatim neprekroci 100 % Cistych aktiv Fondu.

Tento Fond mize investovat az 100 % svych Cistych aktiv do jinych programii kolektivniho
investovani.

Investice do tohoto Fondu by neméla tvorit podstatnou ¢ast investiéniho portfolia a nemusi byt
vhodna pro vSechny investory. Investofi by méli vénovat pozornost skuteénosti, ze Podilové listy
Fondu nejsou stejné jako vklady ¢i obligace, které jsou garantované ¢i schvalené uréitou bankou,
a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto Fondu muze kolisat. Investofi by si
méli pfed investovanim do tohoto Fondu pro€ist a zvaZit obsah kapitoly ,Rizikové faktory a véci hodné
zvlastni zfetele®.

1. Vyklad pojmi
Nize uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day“) oznaduje dny (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou v Irsku a v Ceské republice
obvykle oteviené banky, nebo jiny takovy den nebo dny, o
kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuji o této
skute€nosti Podilniky.

Obchodni den

(,Dealing Day") oznacduje kazdy Pracovni den a / nebo jiny takovy den nebo
dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuiji o
této skute€nosti s pfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, Ze
takovy Obchodni bude alespori jednou za kazdych ¢trnact dni.

Obchodni uzavérka

(,Dealing Deadline®) oznacuje 11:30 hodin irského €asu kteréhokoliv Obchodniho
dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s pfedstihem informovat Podilniky, za
podminky, zZe tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdéji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

Poc&atecni cena

(,Initial Price®) oznacuje 10 EUR pro T¥idu A EUR, ekvivalent 10 EUR v HUF
pro Tfidu A HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro T¥idu A PLN,
ekvivalent EUR 10 v RON pro Tfidu A RON a ekvivalent 10
EUR v CZK pro Tfidu A CZK
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InvestiCni manazer
(,Investment Manager*) oznacuje spole€nost Generali PPF Asset Management, a.s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point®) oznacuje 23:00 hodin irského ¢asu daného Obchodniho dne nebo jakykoliv jiny
¢as, o kterém rozhodnou Reditelé a o kterém budou
informovat Podilniky, za podminky, ze Okamzik ocenéni aktiv
Fondu nebude pfed Obchodni uzavérkou.

V8echny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam, jaky je uveden
v kapitole tykajici se vykladu termin( v Prospektu.

Zakladni ména a Ména Tridy
Zakladni ménou Fondu bude EUR.

Ména Tridy

Trida A EUR bude denominovana v EUR
Trida A HUF bude denominovana v HUF
Trida A PLN bude denominovana v PLN
Tfida A RON bude denominovana v RON
Trida A CZK bude denominovana v CZK

Profil typického investora

Tento Dil&i fond je typicky vhodny pro investory, jejichz cilem je dosazeni vys$Siho vynosu, nez
nabizeji terminované vklady a dalSich b&Zné dostupné nastroje penézniho trhu a fondy penézniho
trhu. Tento Dil&i fond je typicky vhodny pro investory, ktefi pocitaji s investicnim horizontem od
Sesti mésicl do jednoho roku. Jelikoz tento Dil¢i fond mUze také investovat do dluhopis, investofi
by si méli byt védomi, Ze pokud dojde k vyznamnym pohybum v urokovych sazbach, mohou utrpét
ztratu.

Investicni cil

Investi€nim cilem tohoto Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv v kratkodobém a stfednédobém
horizontu, které bude pfesahovat Uroven kratkodobych evropskych arokovych sazeb, s vysokou
likviditou a nizkou volatilitou aktiv.

Investic¢ni politika

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
diverzifikovaného portfolia (zejména podle emitenta) nastrojd finanénich trhd a obchodovatelnych
dluhopisovych cennych papir(, které jsou zaregistrované nebo obchodované na Uznavané burze, a
/ nebo do programt kolektivniho investovani, které jsou podrobnéji popsany nize. Fond muze
primarné investovat do pfevoditelnych nastroju penézniho trhu, které zahrnuji pokladniéni sménky,
vklady nebo terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladové certifikaty, komercni
papiry, pokladni&ni poukazky, poukazky s proménlivym kupdnem, euroobligace, firemni dluhopisy,
dluhopisy vydané mezinarodnimi institucemi, statni dluhopisy, dluhopisy vladnich instituci, dluhopisy
vydané bankami nebo jinymi korporacemi nebo vladami zemi, které jsou ¢leny OECD nebo zemi
emerging markets (vyjma trht v Rusku) nebo jejich viadnich instituci nebo pfi¢lenénych utvard,
nebo dluhové cenné papiry, které byly vystaveny nebo sponzorovany takovymi viadami, viadnimi
institucemi ¢i utvary. Fond muzZe investovat do vySe uvedenych nastroji financnich trhi,
obchodovatelnych dluhovych cennych papirt a nastroju penézniho trhu vydanych ruskymi emitenty
za predpokladu, Ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované nebo obchodované na Uznavanych
burzach uvedenych v PFiloze I, jinych nez ruskych.

Fond muze investovat do dluhopisti s proménlivym kupénem a také do dluhopis( s ratingem nebo
bez ratingu. Typicky bude Fond investovat do dluhopist s ratingem B- az AAA ziskanym od firmy
Standard & Poor’'s nebo od jiné divéryhodné ratingové agentury, od niz Investiéni manazer
ocekava obdobné kvalitni usudek. Durace dluhopist muze byt vétsi i mensi nez 1 rok a primérna
durace portfolia Fondu nepfesahne 1 rok.
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Fond mlZe investovat do fondd obchodovanych na burze s Uc¢elem ziskat expozici ve vySe
uvedenych tfidach aktiv, nebo za Ucelem zajiSténi. Fond mlze také v souladu s pozadavky
Centralni banky investovat az 100 % svych aktiv do podilovych listll programl kolektivniho
investovani, aby tak ziskal expozici ve vySe uvedenych tfidach aktiv jakozto soucCast svého
investi¢niho cile. Mezi né patfi dalSi programy fizené Investicnim manazerem, ostatni Fondy
Spolecnosti, a mohou rovnéz zahrnovat programy kolektivniho investovani, které maji podkladové
expozice ve vySe uvedenych tfidach aktiv. Fond muze také jako soucéast strategie fizeni hotovosti
investovat do fondd penézniho trhu (hodnocenych jak nad, tak i pod investi¢énim stupném, nebo
nehodnocenych).

Programy kolektivniho investovani, do kterych Fond mlze investovat, budou regulované oteviené a
/ nebo regulované ¢i neregulované uzaviené fondy, které mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nevyuzivaji pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé registrovany jako UCITS
programy, budou mit sidlo v Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech americkych, na
Jersey, Guernsey a na Isle of Man, a po pfedchozim souhlasu Centralni banky v nékterych jinych
jurisdikcich, za pfedpokladu, ze tento program bude podiéhat takovému regulovanému rezimu, aby
zajistil rovnocennou uroven ochrany podilnik(, jako je ochrana poskytovana v ramci UCITS.

Maximalni celkové poplatky za spravu, které mohou byt uétovany ze strany programu kolektivniho
investovani, do kterych Fond bude investovat, ¢ini 3 % jejich celkové €isté hodnoty aktiv.

Nehledé na vySe uvedené muize Fond investovat az 10 % svého Cistého jméni do cennych papir(,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale maze Fond investovat az 10
% svého Cistého jméni do nové vydanych cennych papir(i, u nichz se oekava, ze budou do
jednoho roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Pfi snaze o dosazeni investi¢niho cile bude Investicni manazer pouzivat rizné techniky véetné
fundamentalni analyzy emitentt, analyzy a pfedpovidani makroekonomickych indexu, urokovych
sazeb, sménnych kurzl, vynosové kfivky a analyzy regionalni politické situace. Fond maze také
drzet doplfikovy likvidni majetek.

Derivaty, které Fond pouziva, mohou zahrnovat mé&nové forwardy a swapy, které mohou byt vyuZity
k ucelu ménového zajisténi. Podrobnosti o derivatech, které Ize pouzit, jsou uvedeny v procesu
fizeni rizik spojenych s derivaty vydaném Centralni bankou. Zadné z typ( derivatd, které nejsou
uvedeny v procesu fizeni rizik, nebudou pouzity, dokud nebude Centralni bance pfedlozen
revidovany navrh a dokud Centralni bankou nebyl schvalen. Pfiloha Il obsahuje popis typl derivaty,
které tento Fond muze pouzivat.

Pouzivani derivatovych nastroju pro ucely ménového zajisténi mize vystavit Fond riziku, které je
nastinéno niZe v kapitole ,Rizikové faktory a véci hodné zvlastni zietele®.

Efektivni sprava portfolia

Jednotlivé Fondy mohou rovnéz vyuZivat techniky a nastroje jako finanéni derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolio jako je napfiklad snizovani rizik a nakladd, nebo vytvofeni dodatecného
kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limitd stanovenych Centralni
bankou). Takové transakce mohou zahrnovat cizoménové transakce, které méni charakteristiky
vystaveni ménovému riziku prevoditelnych cennych papira drzenych Fondem. Jelikoz ménové
pozice drzené Fondem nemusi odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych
kurzd muze byt podstatné jiny ve Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi. Tyto
techniky a nastroje jsou uvedeny v P¥iloze Il k tomuto Prospektu. Riziko pozice podkladovych aktiv
derivatovych instrumentd v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou
investicni limity stanovené v tomto Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu
vypocita Investicni manazer jako pfirlstkové (postupné se zvysujici) expozice a pakovy efekt
vytvoreny UCITS prostfednictvim pfimych zahraniénich investic, v€etné vlozenych derivatl s
vyuzitim zavazného pfistupu, aby se zajistilo, Ze globalni expozice Fondu nepfesdhne Cistou
hodnotu aktiv Fondu. Z tohoto duvodu neprekroci oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatiim 100 % cistych aktiv Fondu. Pouziti zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice
vyzaduje, aby InvestiCni manazer prevedl| kazdou pozici pfimé zahrani¢ni investice Fondu na trzni
hodnotu ekvivalentni pozice v podkladovych aktivech této pfimé zahrani¢ni investice.

72



10.

Nabidka

Tfida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investordm od 1. srpna 2009, 9:00 hodin irského
¢asu, do 28. listopadu 2013, 17:00 hodin irského ¢asu (,pocatecni upisovaci obdobi) za Pocatecni
cenu a za predpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spole¢nosti, a budou vydavany poprvé
prvniho Obchodniho dne po ukon&eni pocate¢niho upisovaciho obdobi.

V&echny ostatni TFidy jiz byly vydany a jsou k dispozici za €istou hodnotu aktiv pfipadajici na jeden
Podilovy list s pfipoctenim Poplatku za nakup, jak je to uvedeno nize v kapitole "Poplatek za
nakup".

K Pavodni cené muze byt pfipoéten Poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup“. Reditelé jsou opravnéni obdobi po&ateéni nabidky zkratit nebo prodlouZit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi po&atecni nabidky s pfedstihem uvédomena Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
Centralni banka informovana ¢tvrtletné.

Po uzavfeni obdobi po¢ate&ni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.

Zajistované Tridy

Spoleénost muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rlizné cizoménové transakce za
ucelem snizeni ménového rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni Tfidy zajisténim do mény
denominace dané TFidy. Investorim je doporuéeno procist si Prilohu Il Prospektu a kapitoly tohoto
Prospektu nazvané ,Zajistované Tridy" a ,Riziko mény denominace Podilovych list(”.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce

Minimalni hodnoty, které musi investor splfovat, jsou uvedeny nize:

Tfida Podilovych listdMinimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba
transakce

Trida A EUR EUR 100 1 EUR 10 EUR

Trida A HUF HUF ekvivalentni 100 [HUF ekvivalentni HUF ekvivalentni 10
EUR 1 EUR EUR

Tfida A PLN PLN ekvivalentni 100 [PLN ekvivalentni PLN ekvivalentni 10 EUR
EUR 1 EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni 100 |RON ekvivalentni 1 EUR [RON ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida A CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 1 EUR |CZK ekvivalentni 10
EUR EUR

Reditelé si vyhrazuiji pravo rozliSovat mezi Podilniky a odmitnout nebo snizit Minimalni nakup,
Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce pro jisté investory.

Konverze Podilovych listli (PFestup)

S ohledem na pozadavky na Minimalni nakup, Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo Tfidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo vSech
jejich Podilovych listd v jednom Fondu nebo TFidé do jiného Fondu nebo TFidy, nebo do jiné Tridy
v ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych list(i
(Prestup)”.

Pozastavené obchodovani

Podilové listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo mlze byt pozastaveno jejich prestupovani
b&hem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv pfislusného Fondu
zpusobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocefiovani aktiv*. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici pozadujici odkup nebo prestup Podilovych listd budou uvédomeni o takovém
pozastaveni, a pokud takové Zadosti nebudou stazeny, budou Zzadosti o Podilové listy a Zadosti o
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13.

odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonéeno.

Investiéni omezeni
Investoriim je doporuc¢eno procist si Pfilohu |, ktera uvadi Investi¢ni omezeni Fondu.
Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF Cash & Bond Fund ponese (i) svlj podil na poplatcich a vydajich spojenych se
zaloZenim a organizaci Spole¢nosti a Fondu, coz je podrobné popsano v Prospektu, v kapitole
,Vydaje spojené se zaloZzenim Spole€nosti“ po zbyvajici ¢ast obdobi, za které se budou takové
poplatky a vydaje amortizovat; (ii) svuj pfislusny podil na poplatcich a provoznich vydajich. Poplatky
a provozni vydaje Spole€nosti v€etné odmén Administratorovi, Depozitafi a Investi¢nimu
manazerovi jsou podrobné uvedené v kapitole ,Poplatky a vydaje“ v Prospektu. DalSi poplatky
splatné z aktiv Fondu jsou tyto:

Odména Distributorovi

Distributor bude opravnén dostavat odménu ve vysi az 0,61 % roéné z Cisté hodnoty aktiv Fondu
kumulovanou k jednotlivym Okamzikdim ocenéni aktiv Fondu a splatnou mési¢né zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim muze byt uctovan poplatek za nakup Podilovych listd vypocteny jako procentni Cast
z nakupnich ¢astek nepresahujici 5% z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych list(.

Poplatek za odkup

Pfestoze SpoleCnost je opravnéna uctovat si za odkup Podilovych listll poplatek, ktery nepfesahuje
3% z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych list(i, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatk
za odkup uvazovano. O umyslu uctovat poplatek za odkup Podilovych lista budou Podilnici pfedem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni Gctovat poplatek za odkup az do 3% z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listl, pokud maji divod domnivat se, Ze Podilnik vyzadujici
odkup svych Podilovych listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych listd
Fondu.

Poplatek zaloZzeny na celkovém procentuéalnim podilu

Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu ma poskytnout sumarni ¢astku poplatkd
splatnych danym Fondem, které jsou zaloZené na procentualnim podilu €isté hodnoty aktiv Fondu a
které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zaroven se zvétSovanim velikosti Fondu.
Z tohoto divodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako
metoda porovnavani provoznich naklad Fondu s obdobnymi naklady jinych Fondu.

V piipadé tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zaloZzeny na celkovém procentudlnim podilu &ini 1,2 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, ze Administrator si bude rovnéz uctovat minimaini fixni poplatek a ze
Fondy budou mit kromé toho jesté mnozstvi dalSich nakladd, jejichz podstatné soucasti jsou
uvedeny vySe. Kromé toho by si investofi méli uvédomit, Ze Poplatky zalozené na celkovém
procentualnim podilu nezahrnuji vydaje hrazené v hotovosti Depozitafi, Administratorovi,
Investiénimu manazerovi a Distributorovi. Skute¢né provozni naklady Fondu budou tudiz vyssi, nez
jsou tyto Poplatky zalozené na celkovém procentudlnim podilu, a investofi by méli vénovat
pozornost periodickym finanénim vykaztm, které jednotlivé Fondy vydavaiji, aby tak ziskali aktualni
informace o skute€nych ndkladech vzniklych danému Fondu.

Dividendy a jejich vyplaty

Fond bude reinvestovat veskery svuj pfijem a zisky. Neni zamysleno vyplaceni dividend.
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Rizikové faktory

Investice do fondu Generali PPF Cash & Bond Fund neni ani zajisténa ani garantovana zadnou
vladou, vladni instituci ani Zadnym prostfednikem &i garanénim fondem néjaké banky.

Podilové listy Fondu nejsou bankovnimi vklady ani dluhopisy a také nejsou zadnou bankou
garantované ani zarudené. Castka investovana do Podilovych listd muze kolisat nahoru i dold.
Investice do fondu Generali PPF Cash & Bond Fund s sebou nese jista investi¢ni rizika v&etné
mozné ztraty plvodné vlozené investice.

Rizikové faktory spojené s timto Fondem jsou nasleduijici, jejich vyet vS§ak nemusi byt Upliny:

riziko trzni kapitalizace, trzni riziko, riziko ménové kontroly a repatriace, likvidni riziko, kreditni riziko,
investovani do cennych papirll s pevnym kupdnem, riziko odkupu, ménové riziko, riziko mény
denominace Podilovych listd, zmény Urokovych sazeb, riziko ocenovani, rizika spojena s emerging
markets, derivatova rizika, likvidita future kontrakt(, obchodovani s forwardy, ménové transakce,
riziko spojené strhy OTC, riziko spojené s protistranou, nedostateéné predpisy, riziko
zodpovédnosti za jiné Fondy, riziko zapljéovani cennych papirl, riziko spojené s ocenovanim
Investiéniho manazera.

Investoriim je doporucéeno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné
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DODATEK 2: Generali PPF Corporate Bonds Fund
Datovany 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné fondu Generali PPF Corporate Bonds Fund (dale
oznacovan jen jako ,Fond“), Fondu spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale oznaCovana jen jako
~opolenost®), oteviené investiéni spole¢nosti s proménlivou kapitalovou strukturou jako zastfeSujici fond
s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dil¢imi fondy, s opravnénim od Finanéniho regulatora ze dne 27.
kvétna 2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvori souc¢ast Prospektu Spolecnosti ze dne 28. kvétna 2013 (dale oznaéovaného
jako ,,Prospekt“), ktery pfimo predchazi tomuto Dodatku a jehoz nedilnou ¢ast tento Dodatek tvori.
Tento Dodatek je tfeba Cist v kontextu a souvislosti s timto Prospektem.

Reditelé Spole¢nosti, jejichz jména jsou uvedena v kapitole ,Vedeni spoleénosti a administrace” dale
v tomto Prospektu pfebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Podle nejlepsiho
védomi a svédomi téchto Reditell (kteFi vynaloZili veSkerou moznou pédi, aby se tak stalo) jsou informace
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skute€nosti a nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos
takovych informaci. V tomto smyslu také pfislusni Reditelé prebiraji zodpovédnost.

Fond muze uzavirat transakce s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za ucelem zajiSténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu. Oteviené pozice
vztahujici se k finanénim derivatim neprekroci 100% cistych aktiv Fondu.

Tento Fond mize investovat az 100 % svych Cistych aktiv do jinych programii kolektivniho
investovani.

Investice do tohoto Fondu by neméla tvorit podstatnou ¢ast investiéniho portfolia a nemusi byt
vhodna pro vSechny investory. Investofi by méli vénovat pozornost skuteénosti, ze Podilové listy
Fondu nejsou stejné jako vklady ¢i obligace, které jsou garantované ¢i schvalené uréitou bankou,
a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto Fondu muze kolisat. Investofi by si
méli pfed investovanim do tohoto Fondu pro€ist a zvaZit obsah kapitoly ,Rizikové faktory a véci hodné
zvlastni zfetele®.

Podilnici by si méli uvédomit, Zze dividendy mohou byt placené z kapitalu pfipadajiciho na pfislusnou Tfidu
daného Fondu. Vyplata dividend z kapitalu pfipadajiciho na pfisluSnou TFidu tohoto Fondu muze vést k
erozi kapitalu bez ohledu na vykonnost tohoto Fondu. Tyto vyplaty mohou byt provadéné na ukor
budouciho ristu kapitalu, a tento cyklus mize pokracovat tak dlouho, dokud se veSkery kapital nevycerpa.

1. Vyklad pojmi
Nize uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day") oznaCuje dny (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou v Irsku a
v Ceské republice obvykle oteviené banky, nebo jiny takovy
den nebo dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a
informuji o této skute¢nosti Podilniky.

Obchodni den

(,Dealing Day") oznacduje kazdy Pracovni den a / nebo jiny takovy den nebo
dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuiji o
této skute€nosti s pfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, Ze
takovy Obchodni bude alespori jednou za kazdych ¢trnact dni.

Obchodni uzavérka

(,Dealing Deadline®) oznacuje 11:30 hodin irského Casu kteréhokoliv Obchodniho
dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s pfedstihem informovat Podilniky, za
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podminky, zZe tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdéji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

Poc&atecni cena

(,Initial Price®) oznacuje 10 EUR pro Tfidu A EUR, ekvivalent 10 EUR v CZK
pro Tfidu A CZK, ekvivalent 10 EUR v HUF pro TFidu A HUF,
ekvivalent 10 EUR v PLN pro TFidu A PLN a ekvivalent EUR
10 v RON pro Tfidu A RON, 10 EUR pro Tfidu B EUR,
ekvivalent 10 EUR v CZK pro Tfidu B CZK, ekvivalent 10 EUR
v HUF pro T¥idu B HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro Tf¥idu B
PLN a ekvivalent EUR 10 v RON pro T¥idu B RON.

InvestiCni manazer
(,Investment Manager*) oznacuje spole¢nost Generali PPF Asset Management, a.s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point) oznacuje 23:00 hodin irského ¢asu daného Obchodniho dne
nebo jakykoliv jiny &as, o kterém rozhodnou Reditelé a o
kterém budou informovat Podilniky, za podminky, Zze Okamzik
ocenéni aktiv Fondu nebude pfed Obchodni uzavérkou.

V&echny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam, jaky je uveden
v kapitole tykajici se vykladu termin( v Prospektu.

Zakladni ména
Zakladni ménou Fondu bude EUR.

Ména Tridy

Trida A EUR bude denominovana v EUR
Ttida A CZK bude denominovana v CZK
Trida A HUF bude denominovana v HUF
Ttida A PLN bude denominovana v PLN
Trida A RON bude denominovana v RON
Trida B EUR bude denominovana v EUR
Trida B CZK bude denominovana v CZK
Ttida B HUF bude denominovana v HUF
Ttida B PLN bude denominovana v PLN
Trida B RON bude denominovana v RON

Profil typického investora

Tento Dil¢i fond je typicky vhodny pro investory, ktefi chtéji dosahnout vys§siho vynosu, nez jaky
nabizeji statni dluhopisy a terminované vklady, a jsou ochotni pfijmout znaéné kreditni riziko. Tento
Dil€i Fond je typicky vhodny pro investory, ktefi pocitaji s investicnim horizontem nejméné tfi let.

Investicni cil

Investiénim cilem tohoto Fondu je vyhledavat atraktivni Groven pfijmu a dosahnout zhodnoceni
aktiv ve stfednédobém horizontu, které bude pfesahovat drover stfednédobych evropskych
urokovych sazeb, se stfedni volatilitou.

Investicni politika

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
dluhovych cennych papird a dluhopisd vydavanych korporacemi po celém svété (vCetné
pokladniénich poukazek a obchodnich cennych papird), které jsou zaregistrované nebo
obchodované na Uznavané burze a / nebo do programi kolektivniho investovani, které jsou
podrobnéji popsany nize. Fond muze rovnéz investovat do dluhovych cennych papirt vydanych
vladami, vladnimi agenturami, jejich prostfedniky, politickymi Gtvary, nadnarodnimi organizacemi,
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mistnimi Ufady a vefejnymi Ufady. Takové dluhové cenné papiry mohou byt dluhové cenné papiry
s fixnim nebo proménlivym kupénem. | kdyz Fond mize investovat do dluhopist bez ratingu,
typicky bude investovat do dluhopisl s ratingem B- az BBB+ ziskanym od firmy Standard & Poor’s
nebo od jiné ddvéryhodné ratingové agentury. Fond miize také investovat do cennych papirQ
zajisténych aktivy nebo hypotékou. Aktiva Fondu budou investovana pfedevsim na velkych
globalnich trzich, s vyjimkou trhl ruskych. Fond mlze investovat do pfevoditelnych cennych papirt
vydanych ruskymi emitenty za pfedpokladu, Ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované nebo
obchodované na Uznavanych burzach uvedenych v Pfiloze Il, jinych nez ruskych.

Fond miZze investovat do fondd obchodovanych na burze s uc¢elem ziskat expozici ve vySe
uvedenych tfidach aktiv, nebo za Ucelem zajiSténi. Fond mlze také v souladu s pozadavky
Centralni banky investovat az 100 % svych aktiv do podilovych listll programl kolektivniho
investovani, aby tak ziskal expozici ve vySe uvedenych tfidach aktiv jakozto soucast svého
investi¢niho cile. Mezi né patfi dalSi programy fizené Investicnim manazerem, ostatni Fondy
Spolecnosti, a mohou rovnéz zahrnovat programy kolektivniho investovani, které maji podkladové
expozice ve vySe uvedenych tfidach aktiv. Fond muze také jako souc¢ast strategie Fizeni hotovosti
investovat do fondd penézniho trhu (hodnocenych jak nad, tak i pod investi¢nim stupném, nebo
nehodnocenych).

Programy kolektivniho investovani, do kterych Fond miZze investovat, budou regulované oteviené a
/ nebo regulované ¢i neregulované uzaviené fondy, které mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nevyuzivaji pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé registrovany jako UCITS
programy, budou mit sidlo v Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech americkych, na
Jersey, Guernsey a na Isle of Man, a po pfedchozim souhlasu Centralni banky v nékterych jinych
jurisdikcich, za pfedpokladu, ze tento program bude podiéhat takovému regulovanému rezimu, aby
zajistil rovnocennou uroven ochrany podilnik(, jako je ochrana poskytovana v ramci UCITS.

Maximalni celkové poplatky za spravu, které mohou byt uctovany ze strany programu kolektivniho
investovani, do kterych Fond bude investovat, ini 3 % jejich celkové Cisté hodnoty aktiv.

Bez ohledu na vySe uvedené muze Fond investovat az 10 % svého €istého jméni do cennych
papirl, které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale maze Fond
investovat az 10 % svého €istého jméni do nové vydanych cennych papir(, u nichz se ocekava, ze
budou do jednoho roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Pfi snaze o dosazeni investi¢niho cile bude Investicni manazer pouzivat rizné techniky véetné
fundamentalni analyzy emitentt, analyzy a pfedpovidani makroekonomickych indexu, trokovych
sazeb, sménnych kurzl, vynosové kfivky a analyzy regionalni politické situace. Fond mlze také
drzet doplfikovy likvidni majetek.

Derivaty, které Fond pouziva, mohou zahrnovat ménové forwardy a swapy, které mohou byt vyuZity
k ucelu ménového zajisténi. Podrobnosti o derivatech, které Ize pouzit, jsou uvedeny v procesu
fizeni rizik spojenych s derivaty vydaném Centralni bankou. Zadné z typ( derivatd, které nejsou
uvedeny v procesu fizeni rizik, nebudou pouzity, dokud nebude Finanénimu regulatorovi pfedlozen
revidovany navrh a dokud Centralni bankou nebyl schvalen. Pfiloha Il obsahuje popis typu derivatd,
které tento Fond muze pouzivat.

Pouzivani derivatovych nastrojl pro uc¢ely ménového zajisténi mize vystavit Fond riziku, které je
nastinéno niZe v kapitole ,Rizikové faktory a véci hodné zvlastni zietele®.

Efektivni sprava portfolia

Jednotlivé Fondy mohou rovnéz vyuZivat techniky a nastroje jako finanéni derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolio jako je napfiklad snizovani rizik a nakladud, nebo vytvoreni dodate€ného
kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limitd stanovenych Centralni
bankou). Takové transakce mohou zahrnovat cizoménové transakce, které méni charakteristiky
vystaveni ménovému riziku pfevoditelnych cennych papirl drzenych Fondem. Jelikoz ménové
pozice drzené Fondem nemusi odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych
kurz(l muze byt podstatné jiny ve Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi. Tyto
techniky a nastroje jsou uvedeny v Pfiloze Il k tomuto Prospektu. Riziko pozice podkladovych aktiv
derivatovych instrumentd v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou
investi¢ni limity stanovené v tomto Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu
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vypocita Investiéni manazer jako prirastkové (postupné se zvySujici) expozice a pakovy efekt
vytvofeny UCITS prostfednictvim pfimych zahrani€nich investic, v€etné vliozenych derivatd s
vyuzitim zavazného pfistupu, aby se zajistilo, Zze globalni expozice Fondu nepfesahne Cistou
hodnotu aktiv Fondu. Z tohoto divodu neprekro€i oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatiim 100 % cistych aktiv Fondu. Pouziti zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice
vyZaduje, aby Investi¢ni manazer pfevedl kazdou pozici pfimé zahrani¢ni investice Fondu na trzni
hodnotu ekvivalentni pozice v podkladovych aktivech této pfimé zahrani¢ni investice.

Nabidka

Tfida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investordm od 1. srpna 2009, 9:00 hodin irského
¢asu, do 28. listopadu 2013, 17:00 hodin irského ¢asu (,pocatecni upisovaci obdobi“) za Pocate¢ni
cenu a za piedpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spole¢nosti, a budou vydavany poprvé
prvniho Obchodniho dne po ukonéeni pocate¢niho upisovaciho obdobi.

Tfida B HUF a Tfida B RON budou nabizeny investoriim od 3. tnora 2012, 9:00 hodin irského
Casu, do 28. listopadu 2013, 17:00 hodin irského ¢asu (,pocateni upisovaci obdobi“) za Pocatecni
cenu a za predpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spoleénosti, a budou vydavany poprvé
prvniho Obchodniho dne po ukon&eni pocateéniho upisovaciho obdobi.

V8echny ostatni Tridy jiz byly vydany a jsou k dispozici za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici na jeden
Podilovy list s pfipo¢tenim Poplatku za nakup, jak je to uvedeno nize v kapitole "Poplatek za
nakup".

K Puvodni cené muze byt pfipoéten Poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup*“. Reditelé jsou opravnéni obdobi pogateéni nabidky zkratit nebo prodlouZit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi po&ate&ni nabidky s pfedstihem uvédomena Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
Centralni banka informovana Ctvrtletné.

Po uzavfeni obdobi po&atedni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.

Zajist'ované Tridy

Spole¢nost muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rizné cizoménové transakce za
ucelem snizeni ménového rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni Tfidy zajisténim do mény
denominace dané TFidy. Investorim je doporuceno procist si Pfilohu Ill Prospektu a kapitoly tohoto
Prospektu nazvané ,Zajistované Tridy* a ,Riziko mény denominace Podilovych listi“.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce

Minimalni hodnoty, které musi investor splhovat, jsou uvedeny nize:

Tfida Podilovych listdMinimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba
transakce

Trida A EUR EUR 100 EUR 10 EUR 10

Trida A CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 10 EUR|CZK ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida A HUF HUF ekvivalentni 100 |HUF ekvivalentni 10 EUR[HUF ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida A PLN PLN ekvivalentni 100 |[PLN ekvivalentni 10 EUR [PLN ekvivalentni 10 EUR
EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni 100 [RON ekvivalentni 10 RON ekvivalentni 10
EUR EUR EUR

Trida B EUR EUR 100 EUR 10 EUR 10

Tfida B CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 10 EUR|CZK ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida B HUF HUF ekvivalentni 100 |HUF ekvivalentni 10 EUR[HUF ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida B PLN PLN ekvivalentni 100 [PLN ekvivalentni 10 EUR [PLN ekvivalentni 10 EUR
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EUR

Trida B RON RON ekvivalentni 100 |RON ekvivalentni 10 RON ekvivalentni 10
EUR EUR EUR

Reditelé si vyhrazuiji pravo rozliSovat mezi Podilniky a odmitnout nebo snizit Minimalni nakup,
Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce pro jisté investory.

Konverze Podilovych listli (Pfestup)

S ohledem na pozadavky na Minimalni nakup, Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo TFidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo viech
jejich Podilovych listti v jednom Fondu nebo Tfidé do jiného Fondu nebo Tfidy, nebo do jiné Tfidy
v ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych listl
(PFestup)”.

Pozastavené obchodovani

Podilové listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo miize byt pozastaveno jejich pfestupovani
b&hem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypoget Cisté hodnoty aktiv pfislusného Fondu
zpUsobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocerfiovani aktiv*. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici pozadujici odkup nebo prestup Podilovych listll budou uvédomeni o takovém
pozastaveni, a pokud takové zadosti nebudou stazeny, budou zadosti o Podilové listy a zadosti o
odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonceno.

Investi¢ni omezeni
Investorim je doporuceno procist si Pfilohu |, ktera uvadi Investiéni omezeni Fondu.
Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF Corporate Bonds Fund ponese (i) svuj podil na poplatcich a vydajich spojenych
se zaloZzenim a organizaci Spole¢nosti a Fondu, coZ je podrobné popsano v Prospektu, v kapitole
,Vydaje spojené se zalozenim Spole¢nosti“ po zbyvajici ¢ast obdobi, za které se budou takové
poplatky a vydaje amortizovat; (ii) svdj pfislusny podil na poplatcich a provoznich vydajich. Poplatky
a provozni vydaje Spole¢nosti véetné odmén Administratorovi a Depozitafi jsou podrobné uvedené
v kapitole ,Poplatky a vydaje“ v Prospektu. DalSi poplatky splatné z aktiv Fondu jsou tyto:

Odmeéna Distributorovi

Distributor bude mit narok na distributorskou odménu z aktiv tohoto Fondu ve vysi az 1,31% rocné
z Cisté hodnoty aktiv pfislusné TFidy v ramci relevantniho Fondu. Tato odména bude kumulovéana
na denni bazi a bude splatna mési¢né zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim muze byt uctovan poplatek za nakup Podilovych listd vypocteny jako procentni Cast
z nakupnich &astek nepiesahujici 5% z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych lista.

Poplatek za odkup

Prestoze Spole€nost je opravnéna uctovat si za odkup Podilovych listli poplatek, ktery nepfesahuije
3% z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych list(i, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatki
za odkup uvazovano. O umyslu uétovat poplatek za odkup Podilovych listt budou Podilnici predem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni Gétovat poplatek za odkup az do 3% z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listli, pokud maji divod domnivat se, Ze Podilnik vyzadujici
odkup svych Podilovych listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych list
Fondu.

Poplatek zaloZeny na celkovém procentualnim podilu
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Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu ma poskytnout sumarni ¢astku poplatkd
splatnych danym Fondem, které jsou zaloZené na procentualnim podilu Cisté hodnoty aktiv Fondu a
které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zarover se zvétSovanim velikosti Fondu.
Z tohoto divodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako
metoda porovnavani provoznich naklad({i Fondu s obdobnymi naklady jinych Fonda.

V pfipadé tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zalozeny na celkovém procentualnim podilu €ini 1,90 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, ze Administrator si bude rovnéz uc¢tovat minimalni fixni poplatek a ze
Fondy budou mit kromé toho jesté mnozZstvi dalSich nakladd, jejichz podstatné soucasti jsou
uvedeny vysSe. Kromé toho by si investofi méli uvédomit, Zze Poplatky zaloZzené na celkovém
procentualnim podilu nezahrnuji vydaje hrazené v hotovosti Depozitafi, Administratorovi,
Investiénimu manazerovi a Distributorovi. Skute¢né provozni naklady Fondu budou tudiz vyssi, nez
jsou tyto Poplatky zalozené na celkovém procentualnim podilu, a investofi by méli vénovat
pozornost periodickym finanénim vykaztm, které jednotlivé Fondy vydavaiji, aby tak ziskali aktualni
informace o skute€nych nakladech vzniklych danému Fondu.

Dividendy a jejich vyplaty

Trida A HUF, Tfida A CZK, Trida A PLN, Trida A RON, Tfida A EUR

V souc€asné dobé se neuvazuje o vyplaceni dividend pro Tfidu A HUF, Tfidu A CZK, Tfidu A PLN,
Tfida A RON a T¥idu A EUR. Misto toho budou se pfijmy a zisky pfipadajici na tyto TFidy kumulovat
a budou jménem akcionare opét investovany.

Tfida B HUF, Tfida B CZK, Trida B PLN, Tfida B RON, Tfida B EUR

Dividendy budou vyhlaSovany a vyplaceny v pfipadé Tfidy B HUF, Tfidy B CZK, T¥idy B PLN, Ttidy
B RON a Tfidy B EUR. Dividendy budou obvykle vyhlaSeny ke konci finanéniho roku (t.j. ke 31.
prosinci) a budou vyplaceny béhem Ctyf mésict od konce finanéniho roku a budou obvykle
vyplaceny bankovnim pfevodem na bankovni G&et ur€eny Podilnikem. Dividendy, které nebudou
narokovany &i vybrany do Sesti let od data, kdy se staly splatnymi, budou zabaveny a stanou se
sou&asti aktiv pfislusné Tridy. Reditelé vyhlasi dividendy ve vztahu ke véem Podilovym listdm ve
Spole€nosti z Cistého pfijmu pfipadajiciho na pfislusnou Tfidu, s urCitymi Upravami, jak je
stanoveno v Zakladaci listing a stanovach Spole&nosti. Reditelé mohou také podle svého uvazeni
zvySit Castku na dividendy z Cistych realizovanych zisk( a z Cistych nerealizovanych ziskud
pfipadajicich na danou TFidu, pokud je nutné zachovat jistou urover dividend a pokud se domnivaji,
ze to je vhodné.

Kromé toho muze Fond vyplacet dividendy z kapitalu pfipadajiciho na pfislusnou Tfidu poté, co byl
rozdélen cely Cisty zisk pfipadajici na pfisluSsnou Tfidu a realizované a nerealizované zisky
pfipadajici na pfisluSnou TF¥idu. Kromé toho v pfipadé, ze disponibilni realizované zisky z investic po
odecteni realizovanych a nerealizovanych ztrat jsou zaporné, muze Fond stale vyplacet dividendy z
Cistého pfijmu z investic a / nebo z kapitalu. Ddvodem pro umoznéni vyplaty dividend z kapitalu je
umoznit Fondu, aby mohl maximalizovat vysi pfijma na vyplatu dividend investordm v pfislusné
TFidé. Je tfeba investory upozornit, Ze rozdélovani z kapitalu mize mit odliSné dariové dopady na
rozdélovani pfijmu, a investofi by v tomto ohledu méli vyhledat odbornou radu.

Rizikové faktory
Rizikové faktory spojené s timto Fondem jsou nasledujici, jejich vy&et vS§ak nemusi byt Uplny:

riziko trzni kapitalizace, trzni riziko, riziko mé&nové kontroly a repatriace, likvidni riziko, kreditni riziko,
investovani do cennych papirl s pevnym kupdnem, riziko odkupu, ménové riziko, riziko mény
denominace Podilovych listll, zmény Urokovych sazeb, riziko ocefovani, rizika spojena s emerging
markets, derivatova rizika, likvidita futures kontrakt(l, obchodovani s forwardy, ménové transakce,
riziko spojené strhy OTC, riziko spojené s protistranou, nedostateéné predpisy, riziko
zodpovédnosti za jiné Fondy, riziko zapUjéovani cennych papird, riziko spojené s ocenovanim
Investiéniho manazera.

Investoriim je doporuc¢eno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné

81



82



DODATEK 3: Generali PPF Global Brands Fund
Datovany 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné fondu Generali PPF Global Brands Fund (dale
oznacovan jen jako ,Fond“), Fondu spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale oznaCovana jen jako
~opole€nost®), oteviené investiéni spole¢nosti s proménlivou kapitalovou strukturou jako zastfeSujici fond
s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dil¢imi fondy, s opravnénim od Centralni banky ze dne 27. kvétna
2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvori souc¢ast Prospektu Spolecnosti ze dne 28. kvétna 2013 (dale oznacovaného
jako ,,Prospekt“), ktery pfimo predchazi tomuto Dodatku a jehoz nedilnou ¢ast tento Dodatek tvori.
Tento Dodatek je tfeba Cist v kontextu a souvislosti s timto Prospektem.

Reditelé Spole¢nosti, jejichZ jména jsou uvedena v kapitole ,Vedeni spoleénosti a administrace” dale
v tomto Prospektu pfebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Podle nejlepsiho
védomi a svédomi téchto Reditell (kteFi vynaloZili veSkerou moznou pédi, aby se tak stalo) jsou informace
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skute€nosti a nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos
takovych informaci. V tomto smyslu také pfislusni Reditelé prebiraji zodpovédnost.

Fond muze uzavirat transakce s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za iuéelem ménového zajisténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu. Vzhledem ke
své investicni politice mize Fond (ve srovnani s jinymi akciovymi fondy s obdobnym investi¢nim
mandatem) vykazovat vysoky stupen volatility. Oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatim neprekro€i 100 % cistych aktiv Fondu.

Tento Fond mize investovat az 100 % svych Cistych aktiv do jinych programti kolektivniho
investovani.

Investice do tohoto Fondu by neméla tvofit podstatnou ¢ast investiéniho portfolia a nemusi byt
vhodna pro vSechny investory. Investofi by méli vénovat pozornost skuteénosti, ze Podilové listy
Fondu nejsou stejné jako vklady ¢i obligace, které jsou garantované €i schvalené uréitou bankou,
a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto Fondu muze kolisat. Investofi by si
méli pfed investovanim do tohoto Fondu pro€ist a zvaZit obsah kapitoly ,Rizikové faktory a véci hodné
zvlastni zfetele®.

1. Vyklad pojmi
Nize uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day") oznaCuje dny (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou v Irsku a
v Ceské republice obvykle oteviené banky, nebo jiny takovy
den nebo dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a
informuji o této skutecnosti Podilniky.

Obchodni den

(,Dealing Day") oznacduje kazdy Pracovni den a / nebo jiny takovy den nebo
dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuiji o
této skute€nosti s pfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, Ze
takovy Obchodni bude alespori jednou za kazdych ¢trnact dni.

Obchodni uzavérka

(,Dealing Deadline®) oznacuje 11:30 hodin irského €asu kteréhokoliv Obchodniho
dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s pfedstihem informovat Podilniky, za
podminky, zZe tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdéji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

Pocatecni cena

(,Initial Price*) oznacuje 10 EUR pro Tfidu A EUR, ekvivalent 10 EUR v HUF
pro Tfidu A HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro Tf¥idu A PLN,
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ekvivalent EUR 10 v RON pro Tfidu A RON a ekvivalent 10
EUR v CZK pro TFidu A CZK.

InvestiCni manazer
(,Investment Manager*) oznacuje spole¢nost Generali PPF Asset Management, a.s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point®) oznacuje 23:00 hodin irského ¢asu daného Obchodniho dne nebo jakykoliv jiny
¢as, o kterém rozhodnou Reditelé a o kterém budou
informovat Podilniky, za podminky, ze Okamzik ocenéni aktiv
Fondu nebude pfed Obchodni uzavérkou.

V8echny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam, jaky je uveden
v kapitole tykajici se vykladu termin( v Prospektu.

Zakladni ména
Zakladni ménou Fondu bude EUR.

Ména Tridy

Trida A EUR bude denominovana v EUR
Trida A HUF bude denominovana v HUF
Trida A PLN bude denominovana v PLN
Tfida A RON bude denominovana v RON
Trida A CZK bude denominovana v CZK

Profil typického investora

Tento Dilci fond je typicky vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvySit hodnotu svého
kapitalu investovanim do regionalné diverzifikovaného portfolia akcii dobfe zamych znacek, a ktefi
jsou si védomi pfipadnych vynosu a rizik spojenych s témito investicemi. Tento Dil¢i fond mize mit
v dusledku své investicni politiky velkou volatilitu. Vzhledem k vysSi urovni rizika, které je spojeno s
investovanim do akcii, je tento Dil&i fond ur€en pro investory, ktefi jsou schopni pfijmout do¢asnou
ztratu, a je vhodnéjsi pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital na dobu
alespori osmi let.

Investicni cil

InvestiCnim cilem tohoto Fondu je dosahnout dlouhodobého kapitalového zhodnoceni aktiv
investovanim do diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papiru.

Investic¢ni politika

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
akcii spole¢nosti, které maji podle nazoru Investiéniho manazera vyznamnou pozici na trhu,
komparativni vyhodu nad svymi konkurenty a silnou globalni zna¢ku (zna&ku, ktera je uznavana
v mnoha zemich svéta), a / nebo do programi kolektivniho investovani, které jsou podrobnéji
popsany nize. Fond muze investovat do cennych papirG spole¢nosti, které provozuji ¢innost
kdekoliv na svété za pfedpokladu, ze takové cenné papiry jsou zaregistrované nebo obchodované
na Uznavané burze (s vyjimkou ruskych trha).

Pfi snaze dosahnout investi¢niho cile a v souladu s investi¢nimi omezenimi a politikou mize
Investiéni manazer flexibilné upravit parametry a diverzifikaci akcii nebo skladbu portfolia
v zavislosti na vyvoji trhll, za u¢elem dosahnout zisku na zakladé sou¢asného vyvoje jednotlivych
trha. PFi snaze dosahnout investi¢niho cile zvazi Investiéni manazer vyznamnost pozice na trhu,
komparativni vyhody nad konkurenci, silu globalni znacky a pozitivni vysledky vertikalni
fundamentaini analyzy (stabilita finan¢nich ukazatell v ¢ase) a horizontalni fundamentalni analyzy
(srovnani s celym sektorem) konkrétnich akcii, a kvantitativni analyzu.

Fond maze drzet doplrikovy likvidni majetek a muze také investovat do prevoditelnych nastrojl

penézniho trhu, které zahrnuji vklady nebo terminované vklady (vklady u bank a cizich bank). Fond
muze také investovat do prevoditelnych cennych papird vydanych ruskymi emitenty za pfedpokladu,
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6.

Ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované a obchodované na Uznavanych burzach uvedenych
v Pfiloze Il, jinych nez ruskych.

Fond mlZe investovat do fondd obchodovanych na burze s uc¢elem ziskat expozici ve vyse
uvedenych tfidach aktiv, nebo za Ucelem zajiSténi. Fond mlze také v souladu s pozadavky
Centralni banky investovat az 100 % svych aktiv do podilovych listd program( kolektivniho
investovani, aby tak ziskal expozici ve vySe uvedenych tfidach aktiv jakozto soucast svého
investi¢niho cile. Mezi né patfi dalSi programy fizené Investicnim manazerem, ostatni Fondy
Spolecnosti, a mohou rovnéz zahrnovat programy kolektivniho investovani, které maiji podkladové
expozice ve vySe uvedenych tfidach aktiv. Fond muze také jako soucast strategie Fizeni hotovosti
investovat do fondd penézniho trhu (hodnocenych jak nad, tak i pod investiénim stupném, nebo
nehodnocenych).

Programy kolektivniho investovani, do kterych Fond m(iZe investovat, budou regulované oteviené a
/ nebo regulované ¢i neregulované uzaviené fondy, které mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nevyuzivaji pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé registrovany jako UCITS
programy, budou mit sidlo v Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech americkych, na
Jersey, Guernsey a na Isle of Man, a po pfedchozim souhlasu Centralni banky v nékterych jinych
jurisdikcich, za pfedpokladu, ze tento program bude podléhat takovému regulovanému rezimu, aby
zajistil rovnocennou uroven ochrany podilnik(, jako je ochrana poskytovana v ramci UCITS.

Maximalni celkové poplatky za spravu, které mohou byt uétovany ze strany programu kolektivniho
investovani, do kterych Fond bude investovat, ¢ini 3 % jejich celkové Cisté hodnoty aktiv.

Nehledé na vySe uvedené muze Fond investovat az 10% svého Cistého jméni do cennych papird,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale maze Fond investovat az 10
% svého Cistého jméni do nové vydanych cennych papir(l, u nichz se oekava, ze budou do
jednoho roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Derivaty, které Fond pouziva, mohou zahrnovat ménové forwardy a swapy, které mohou byt vyuzity
k u€elu ménového zajisténi. Podrobnosti o derivatech, které Ize pouzit, jsou uvedeny v procesu
fizeni rizik spojenych s derivaty, vydaném Centralni bankou. Zadné z typt derivatd, které nejsou
uvedeny v procesu fizeni rizik, nebudou pouZity, dokud nebude Centralni bance pfedloZen
revidovany navrh a dokud Centralni bankou nebyl schvalen. Pfiloha Il obsahuje popis typu derivatd,
které tento Fond mize pouzivat.

Pouzivani derivatovych nastroji pro u¢ely ménového zajisténi muze vystavit Fond riziku, které je
nastinéno nize v kapitole ,Rizikové faktory a véci hodné zvlastni zfetele“.

Efektivni sprava portfolia

Jednotlivé Fondy mohou rovnéz vyuzivat techniky a nastroje jako finan¢ni derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolio jako je napfiklad snizovani rizik a nakladud, nebo vytvofeni dodateéného
kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limitd stanovenych Centralni
bankou). Takové transakce mohou zahrnovat cizoménové transakce, které méni charakteristiky
vystaveni ménovému riziku prevoditelnych cennych papirt drzenych Fondem. Jelikoz ménové
pozice drzené Fondem nemusi odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych
kurzd muze byt podstatné jiny ve Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi. Tyto
techniky a nastroje jsou uvedeny v Pf¥iloze Il k tomuto Prospektu. Riziko pozice podkladovych aktiv
derivatovych instrumentd v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou
investi¢ni limity stanovené v tomto Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu
vypocita InvestiCni manazer jako pfirastkové (postupné se zvySujici) expozice a pakovy efekt
vytvofeny UCITS prostfednictvim pfimych zahrani¢nich investic, véetné vlozenych derivatl s
vyuzitim zavazného pfistupu, aby se zajistilo, ze globalni expozice Fondu nepfesahne Cistou
hodnotu aktiv Fondu. Z tohoto dlvodu neprfekroCi oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatiim 100 % distych aktiv Fondu. Pouziti zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice
vyZaduje, aby Investi¢ni manaZer pfeved| kazdou pozici pfimé zahrani¢ni investice Fondu na trzni
hodnotu ekvivalentni pozice v podkladovych aktivech této pfimé zahrani¢ni investice.

Nabidka
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10.

Tfida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investoriim od 1. srpna 2009, 9:00 hodin irského
Casu, do 28. listopadu 2013, 17:00 hodin irského €asu (,pocate€ni upisovaci obdobi“) za PoCate¢ni
cenu a za predpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spole¢nosti, a budou vydavany poprvé
prvniho Obchodniho dne po ukoncéeni pocatec¢niho upisovaciho obdobi.

V8echny ostatni TFidy jiz byly vydany a jsou k dispozici za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici na jeden
Podilovy list s pfipo¢tenim Poplatku za nakup, jak je to uvedeno nize v kapitole "Poplatek za
nakup".

K Puvodni cené muze byt pfipoéten Poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup®. Reditelé jsou opravnéni obdobi po&atedni nabidky zkratit nebo prodlouZit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi pocatecni nabidky s pfedstihem uvédomena Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
informovan ¢tvrtletné.

Po uzavfeni obdobi po&ate&ni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.

Zajist'ované Tridy

Spole¢nost muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rizné cizoménové transakce za
ucelem snizeni ménového rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni TFidy zajisténim do mény
denominace dané TFidy. Investorliim je doporuceno procist si Pfilohu Il Prospektu a kapitoly tohoto
Prospektu nazvané ,Zajistované Tridy* a ,Riziko mény denominace Podilovych list(i“.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce

Minimalni hodnoty, které musi investor splfovat, jsou uvedeny nize:

Tfida Podilovych listdMinimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba
transakce

Tfida A EUR 100 EUR 1 EUR EUR 10

Trida A HUF HUF ekvivalentni 100 |HUF ekvivalentni 1 EUR [HUF ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida A PLN PLN ekvivalentni 100 [PLN ekvivalentni 1 EUR [PLN ekvivalentni 10 EUR
EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni 100 [RON ekvivalentni 1 EUR |[RON ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida A CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 1 EUR |CZK ekvivalentni 10
EUR EUR

Reditelé si vyhrazuji pravo rozli$ovat mezi Podilniky a odmitnout nebo snizit Minimalni nakup,
Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce pro jisté investory.

Konverze Podilovych listli (Pfestup)

S ohledem na poZadavky na Minimalni nakup, Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo Tfidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo vSech
jejich Podilovych listti v jednom Fondu nebo Tfidé do jiného Fondu nebo Tfidy, nebo do jiné Tfidy
v ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych listl
(PFestup)”.

Pozastavené obchodovani

Podilové listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo muize byt pozastaveno jejich prestupovani
b&hem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv pfisluéného Fondu
zpUsobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocefiovani aktiv*. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici pozadujici odkup nebo prestup Podilovych listll budou uvédomeni o takovém
pozastaveni, a pokud takové Zadosti nebudou stazeny, budou Zadosti o Podilové listy a Zadosti o
odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonéeno.
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12.

13.

14.

Investiéni omezeni
Investoriim je doporuc¢eno procist si Pfilohu |, ktera uvadi Investiéni omezeni Fondu.
Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF Global Brands Fund ponese (i) svij podil na poplatcich a vydajich spojenych se
zaloZenim a organizaci Spole¢nosti, coz je podrobné popsano v Prospektu, v kapitole ,Vydaje
spojené se zalozenim Spole¢nosti“ po zbyvajici ast obdobi, za které se budou takové poplatky a
vydaje amortizovat; (ii) svUj pfislusny podil na poplatcich a provoznich vydajich. Poplatky a provozni
vydaje Spolecnosti véetné odmén Administratorovi a Depozitafi jsou podrobné uvedené v kapitole
.Poplatky a vydaje“ v Prospektu. DalSi poplatky splatné z aktiv Fondu jsou tyto:

Odména Distributorovi

Distributor bude mit narok na distributorskou odménu z aktiv tohoto Fondu ve vysiaz 1,91 % rocné
z Cisté hodnoty aktiv pfFislusné TFidy v ramci relevantniho Fondu. Tato odména bude kumulovana
na denni bazi a bude splatna mési¢né zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim muze byt uctovan poplatek za nakup Podilovych listt vypocteny jako procentni Cast
z nakupnich ¢astek nepresahujici 5 % z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych list(.

Poplatek za odkup

Pfestoze SpoleCnost je opravnéna Uctovat si za odkup Podilovych listt poplatek, ktery nepfesahuje
3% z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych list(i, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatk
za odkup uvazovano. O umyslu uctovat poplatek za odkup Podilovych lista budou Podilnici predem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni G¢tovat poplatek za odkup az do 3% z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listl, pokud maji divod domnivat se, Ze Podilnik vyzadujici
odkup svych Podilovych listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych list
Fondu.

Poplatek zaloZzeny na celkovém procentuéalnim podilu

Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu ma poskytnout sumarni ¢astku poplatkd
splatnych danym Fondem, které jsou zaloZené na procentualnim podilu &isté hodnoty aktiv Fondu a
které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zarovern se zvétSovanim velikosti Fondu.
Z tohoto divodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako
metoda porovnavani provoznich naklad Fondu s obdobnymi naklady jinych Fondu.

V pripadé tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu €ini 2,50 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, ze Administrator si bude rovnéz uctovat minimalni fixni poplatek a ze
Fondy budou mit kromé toho jesté mnozstvi dalSich nakladd, jejichZz podstatné soucasti jsou
uvedeny vySe. Kromé toho by si investofi méli uvédomit, Ze Poplatky zalozené na celkovém
procentualnim podilu nezahrnuji vydaje hrazené v hotovosti Depozitafi, Administratorovi,
Investiénimu manazerovi a Distributorovi. Skute¢né provozni naklady Fondu budou tudiz vyssi, nez
jsou tyto Poplatky zalozené na celkovém procentudlnim podilu, a investofi by méli vénovat
pozornost periodickym finanénim vykazdm, které jednotlivé Fondy vydavaji, aby tak ziskali aktualni
informace o skute€nych ndkladech vzniklych danému Fondu.

Dividendy a jejich vyplaty
Fond bude reinvestovat veskery svj pfijem a zisky. Neni zamysleno vyplaceni dividend.

Rizikové faktory
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Rizikové faktory spojené s timto Fondem jsou nasleduijici, jejich vyet vS§ak nemusi byt Upliny:

riziko trzni kapitalizace, trzni riziko, riziko ménové kontroly a repatriace, likvidni riziko, kreditni riziko,
investovani do cennych papirll s pevnym kupdnem, riziko odkupu, ménové riziko, riziko mény
denominace Podilovych listll, zmény Urokovych sazeb, riziko ocefiovani, rizika spojena s emerging
markets, derivatova rizika, likvidita futures kontraktt, obchodovani s forwardy, ménové transakce,
riziko spojené strhy OTC, riziko spojené s protistranou, nedostateéné predpisy, riziko
zodpoveédnosti za jiné Fondy, riziko zapGjéovani cennych papird, riziko spojené s ocenovanim
Investiéniho manazera.

Investoriim je doporuc¢eno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné
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DODATEK 4: Generali PPF New Economies Fund
Datovany 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné fondu Generali PPF New Economies Fund (dale
oznacovan jen jako ,Fond“), Fondu spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale oznaCovana jen jako
~opolenost®), oteviené investiéni spole¢nosti s proménlivou kapitalovou strukturou jako zastfeSujici fond
s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dil¢imi fondy, s opravnénim od Centralni banky ze dne 27. kvétna
2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvori souc¢ast Prospektu Spolec¢nosti ze dne 28. kvétna 2013 (dale oznaéovaného
jako ,,Prospekt“), ktery pfimo predchazi tomuto Dodatku a jehoz nedilnou ¢ast tento Dodatek tvori.
Tento Dodatek je tfeba Cist v kontextu a souvislosti s timto Prospektem.

Reditelé Spole¢nosti, jejichZ jména jsou uvedena v kapitole ,Vedeni spoleénosti a administrace” dale
v tomto Prospektu pfebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Podle nejlepsiho
védomi a svédomi téchto Reditell (ktefi vynaloZili veSkerou moznou pégi, aby se tak stalo) jsou informace
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skute€nosti a nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos
takovych informaci. V tomto smyslu také pfislusni Reditelé prebiraji zodpovédnost.

Fond muze uzavirat transakce s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za iuéelem ménového zajisténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu. Vzhledem ke
své investicni politice mliize Fond (ve srovnani s jinymi akciovymi fondy se SirSim investi¢nim
mandatem) vykazovat vysoky stupen volatility. Oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatim neprekro€i 100% cistych aktiv Fondu.

Tento Fond mize investovat az 100 % svych Cistych aktiv do jinych programti kolektivniho
investovani.

Investice do tohoto Fondu by neméla tvorit podstatnou ¢ast investi¢niho portfolia a nemusi byt
vhodna pro vSechny investory. Investofi by méli vénovat pozornost skuteénosti, ze Podilové listy
Fondu nejsou stejné jako vklady ¢i obligace, které jsou garantované ¢i schvalené uréitou bankou,
a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto Fondu muze kolisat. Investofi by si
méli pfed investovanim do tohoto Fondu pro€ist a zvaZit obsah kapitoly ,Rizikové faktory a véci hodné
zvlastni zfetele®.

1. Vyklad pojmi
Nize uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day") oznaCuje dny (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou v Irsku a
v Ceské republice obvykle oteviené banky, nebo jiny takovy
den nebo dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a
informuji o této skute¢nosti Podilniky.

Obchodni den

(,Dealing Day") oznacduje kazdy Pracovni den a / nebo jiny takovy den nebo
dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuiji o
této skute€nosti s pfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, Ze
takovy Obchodni bude alespori jednou za kazdych ¢trnact dni.

Obchodni uzavérka

(,Dealing Deadline®) oznacuje 11:30 hodin irského €asu kteréhokoliv Obchodniho
dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s pfedstihem informovat Podilniky, za
podminky, zZe tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdéji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

Pocatecni cena

(,Initial Price*) oznacuje 10 EUR pro Tfidu A EUR, ekvivalent 10 EUR v HUF
pro Tfidu A HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro Tf¥idu A PLN,
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ekvivalent EUR 10 v RON pro Tfidu A RON a ekvivalent 10
EUR v CZK pro TFidu A CZK.

InvestiCni manazer
(,Investment Manager*) oznacuje spole¢nost Generali PPF Asset Management, a.s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point®) oznacuje 23:00 hodin irského ¢asu daného Obchodniho dne nebo jakykoliv jiny
¢as, o kterém rozhodnou Reditelé a o kterém budou
informovat Podilniky, za podminky, ze Okamzik ocenéni aktiv
Fondu nebude pfed Obchodni uzavérkou.

V8echny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam, jaky je uveden
v kapitole tykajici se vykladu termin( v Prospektu.

Zakladni ména
Zakladni ménou Fondu bude EUR.

Ména Tridy

Trida A EUR bude denominovana v EUR
Trida A HUF bude denominovana v HUF
Ttida A PLN bude denominovana v PLN
Tfida A RON bude denominovana v RON
Trida A CZK bude denominovana v CZK

Profil typického investora

Tento Dilci fond je typicky vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvySit hodnotu svého
kapitalu investovanim do cennych papirt spole€nosti na rozvijejicich se trzich (Emerging Markets),
a ktefi jsou si védomi pfipadnych vynosu a rizik spojenych s témito investicemi. Tento Dil&i fond
muze mit v dusledku své investi¢ni politiky velkou volatilitu. Vzhledem k vysoké drovni rizika
(nadprumérna pfi investovani na akciovych trzich) je tento Dil&i fond uréen pro investory, ktefi jsou
schopni pfijmout do€asnou ztratu, a je vhodnéjsi pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit
investovany kapital na dobu alespor osmi let.

Investicni cil

Investi¢énim cilem tohoto Fondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do
diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papird.

Investic¢ni politika

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
akcii spole¢nosti, které funguji v rozvijejicich se ekonomikach po celém svété, zejména
v rozvijejicich se ekonomikach v Asii (s vyjimkou Japonska), Latinské Americe, Jizni Africe a
Stfedni a Vychodni Evropé (s vyjimkou ruskych trhl) a / nebo do programu kolektivniho
investovani, které jsou podrobné&ji popsany niZze. Rozvijejici se ekonomiky jsou investi¢ni trhy, které,
podle nazoru Investi€niho manazera, jesté nedosahly takove urovné vyspélosti, jako je tomu na
rozvinutych akciovych trzich. Fond mize investovat do pfevoditelnych cennych papird vydanych
ruskymi emitenty za pfedpokladu, ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované a obchodované na
Uznavanych burzach uvedenych v Pfiloze Il, jinych neZ ruskych.

Tento Fond mlze také investovat do spoleénosti, které, podle nazoru Investiéniho manazera,
vyvijeji podstatné ekonomické aktivity na trzich emerging markets, ale jejichz akcie jsou
zaregistrovany pouze na Uznavané burze na rozvinutém trhu, tedy jakémkoliv trhu, ktery Investini
manazer nepovaZzuje za trh emerging market.

Tento Fond mlize rovnéz investovat do pfevoditelnych nastroju penézniho trhu, které zahrnuji

pokladniéni poukazky, vklady a terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladové
certifikaty, obchodni cenné papiry a kratkodobé statni dluhopisy.
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Fond muze investovat do fondu obchodovanych na burze s Ucelem ziskat expozici ve vyse
uvedenych tfidach aktiv, nebo za Ucelem zajisténi. Fond mlze také v souladu s pozadavky
Centralni banky investovat az 100 % svych aktiv do podilovych listd programi kolektivniho
investovani, aby tak ziskal expozici ve vySe uvedenych tfidach aktiv jakozto souCast svého
investiniho cile. Mezi né patfi dalSi programy fizené Investicnim manazZerem, ostatni Fondy
Spoleénosti, a mohou rovnéz zahrnovat programy kolektivniho investovani, které maji podkladové
expozice ve vySe uvedenych tfidach aktiv. Fond mize také jako soucast strategie fizeni hotovosti
investovat do fondd penézniho trhu (hodnocenych jak nad, tak i pod investiénim stupném, nebo
nehodnocenych).

Programy kolektivniho investovani, do kterych Fond miize investovat, budou regulované oteviené a
/ nebo regulované ¢i neregulované uzaviené fondy, které mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nevyuzivaji pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé registrovany jako UCITS
programy, budou mit sidlo v Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech americkych, na
Jersey, Guernsey a na Isle of Man, a po pfedchozim souhlasu Centralni banky v nékterych jinych
jurisdikcich, za pfedpokladu, ze tento program bude podléhat takovému regulovanému rezimu, aby
zajistil rovnocennou uroven ochrany podilniku, jako je ochrana poskytovana v ramci UCITS.

Maximalni celkové poplatky za spravu, které mohou byt uétovany ze strany programu kolektivniho
investovani, do kterych Fond bude investovat, Cini 3 % jejich celkové Cisté hodnoty aktiv.

Nehledé na vy$e uvedené muze Fond investovat az 10% svého &istého jméni do cennych papir(,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mGze Fond investovat az 10
% svého Cistého jméni do nové vydanych cennych papir(i, u nichz se oekava, Zze budou do
jednoho roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Ve snhaze dosahnout investi¢niho cile v souladu s investi€nimi omezenimi a politikou mohou byt
parametry a diverzifikace akcii nebo skladby portfolia flexibilné upravovany Investicnim manazerem
podle vyvoje na trzich, za u€elem dosahnout zisku ze sou¢asného vyvoje na individualnich trzich.
Ve snaze dosahnout investi¢niho cile budou pouzita doplifikova kritéria, ktera berou v Uvahu
vyznamnost pozice na trhu, komparativni vyhody nad konkurenci a pozitivni zavéry vertikalni
fundamentalni analyzy (stabilitu finanénich indikatort v €ase) a horizontalni fundamentaini analyzy
(srovnani se sektorem) konkrétnich akcii. Tento Fond muze drzet doplfikovy likvidni majetek.

Derivaty, které Fond pouziva, mohou zahrnovat ménové forwardy a swapy, které mohou byt vyuZity
k ucelu ménového zajisténi. Podrobnosti o derivatech, které Ize pouzit, jsou uvedeny v procesu
fizeni rizik spojenych s derivaty vydaném Centralni bankou. Zadné z typ( derivatd, které nejsou
uvedeny v procesu fizeni rizik, nebudou pouzity, dokud nebude Centralni bance pfedlozen
revidovany navrh a dokud Centralni bankou nebyl schvalen. Pfiloha Il obsahuje popis typl derivaty,
které tento Fond muze pouzivat.

Pouzivani derivatovych nastroju pro ucely ménového zajisténi mize vystavit Fond riziku, které je
nastinéno niZe v kapitole ,Rizikové faktory a véci hodné zvlastni zietele®.

Efektivni sprava portfolia

Jednotlivé Fondy mohou rovnéz vyuZivat techniky a nastroje jako finanéni derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolio jako je napfiklad snizovani rizik a nakladd, nebo vytvofeni dodatec¢ného
kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limitd stanovenych Centralni
bankou). Takové transakce mohou zahrnovat cizoménové transakce, které méni charakteristiky
vystaveni ménovému riziku prevoditelnych cennych papirG drzenych Fondem. JelikoZ ménové
pozice drzené Fondem nemusi odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych
kurzd muze byt podstatné jiny ve Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi. Tyto
techniky a nastroje jsou uvedeny v Pfiloze Il k tomuto Prospektu. Riziko pozice podkladovych aktiv
derivatovych instrumentd v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou
investi¢ni limity stanovené v tomto Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu
vypocita Investi€ni manazer jako pfirGstkové (postupné se zvysujici) expozice a pakovy efekt
vytvoreny UCITS prostfednictvim pfimych zahraniénich investic, v€etné vlozenych derivatld s
vyuzitim zavazného pfistupu, aby se zajistilo, Ze globalni expozice Fondu nepfesdhne Cistou
hodnotu aktiv Fondu. Z tohoto divodu neprekroci oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatiim 100 % cistych aktiv Fondu. Pouziti zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice
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vyzaduje, aby InvestiCni manazer prevedl| kazdou pozici pfimé zahrani¢ni investice Fondu na trzni
hodnotu ekvivalentni pozice v podkladovych aktivech této pfimé zahrani¢ni investice.

Nabidka

Tfida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investoriim od 1. srpna 2009, 9:00 hodin irského
Casu, do 28. listopadu 2013, 17:00 hodin irského ¢asu (,po¢ateCni upisovaci obdobi“) za Pogate¢ni
cenu a za predpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spole¢nosti, a budou vydavany poprvé
prvniho Obchodniho dne po ukoncéeni pocatec¢niho upisovaciho obdobi.

V8echny ostatni Tridy jiz byly vydany a jsou k dispozici za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici na jeden
Podilovy list s pfipo¢tenim Poplatku za nakup, jak je to uvedeno nize v kapitole "Poplatek za
nakup".

K Puvodni cené muze byt pfipoéten Poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup“. Reditelé jsou opravnéni obdobi pogateéni nabidky zkratit nebo prodlouzit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi pocateéni nabidky s pfedstihem uvédomena Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
informovana Ctvrtletné.

Po uzavfeni obdobi po&ate&ni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.

Zajistované Tridy

Spole¢nost muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rizné cizoménové transakce za
ucelem snizeni ménového rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni TFidy zajisténim do mény
denominace dané TFidy. Investorim je doporuéeno procist si Pfilohu Il Prospektu a kapitoly tohoto
Prospektu nazvané ,Zajistované Tridy* a ,Riziko mény denominace Podilovych list(“.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce

Minimalni hodnoty, které musi investor splfovat, jsou uvedeny nize:

TFida Podilovych listdMinimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba
transakce

Trida A EUR 100 EUR 1 EUR EUR 10

Trida A HUF HUF ekvivalentni 100 |HUF ekvivalentni 1 EUR [HUF ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida A PLN PLN ekvivalentni 100 [PLN ekvivalentni 1 EUR [PLN ekvivalentni 10 EUR
EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni 100 [RON ekvivalentni 1 EUR |[RON ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida A CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 1 EUR |CZK ekvivalentni 10
EUR EUR

Reditelé si vyhrazuji pravo rozliovat mezi Podilniky a odmitnout nebo sniZit Minimalni nakup,
Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce pro jisté investory.

Konverze Podilovych listli (Pfestup)

S ohledem na poZadavky na Minimalni nakup, Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo Tfidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo vSech
jejich Podilovych listi v jednom Fondu nebo TFidé do jiného Fondu nebo Tfidy, nebo do jiné Tfidy
v ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych listl
(PFestup)”.

Pozastavené obchodovani

Podilove listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo muze byt pozastaveno jejich pfestupovani
béhem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv pfislusného Fondu
zplsobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocenovani aktiv“. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici pozadujici odkup nebo pfestup Podilovych listd budou uvédomeni o takovém
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pozastaveni, a pokud takové Zadosti nebudou stazeny, budou Zzadosti o Podilové listy a Zadosti o
odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonc&eno.

Investiéni omezeni
Investor(im je doporuéeno procist si PFilohu I, ktera uvadi Investiéni omezeni Fondu.
Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF New Economies Fund ponese (i) svij podil na poplatcich a vydajich spojenych
se zalozenim a organizaci Spole¢nosti, coz je podrobné popsano v Prospektu, v kapitole ,Vydaje
spojené se zalozenim Spoleénosti“ po zbyvajici ¢ast obdobi, za které se budou takové poplatky a
vydaje amortizovat; a (ii) svlj pfislusny podil na poplatcich a provoznich vydajich. Poplatky a
provozni vydaje Spole¢nosti véetné odmén Administratorovi a Depozitafi jsou podrobné uvedené
v kapitole ,Poplatky a vydaje“ v Prospektu. DalSi poplatky splatné z aktiv Fondu jsou tyto:

Odména Distributorovi

Distributor bude mit narok na distributorskou odménu z aktiv tohoto Fondu ve vysiaz 1,91 % rocné
z Cisté hodnoty aktiv pfislusné TFidy v ramci relevantniho Fondu. Tato odména bude kumulovana
na denni bazi a bude splatna mésic¢né zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim muze byt uctovan poplatek za nakup Podilovych listd vypocteny jako procentni Cast
z nakupnich €astek nepfesahujici 5% z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych list{.

Poplatek za odkup

Prestoze Spole¢nost je opravnéna uctovat si za odkup Podilovych listl poplatek, ktery nepfesahuje
3% z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych list(i, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatk(
za odkup uvazovano. O umyslu Gctovat poplatek za odkup Podilovych listt budou Podilnici pfedem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni Giétovat poplatek za odkup az do 3% z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listt, pokud maji diivod domnivat se, ze Podilnik vyzadujici
odkup svych Podilovych listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych listl
Fondu.

Poplatek zaloZeny na celkovém procentuélnim podilu

Poplatek zalozeny na celkovém procentualnim podilu ma poskytnout sumarni ¢astku poplatkud
splatnych danym Fondem, které jsou zalozené na procentualnim podilu Cisté hodnoty aktiv Fondu a
které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zaroverh se zvétSovanim velikosti Fondu.
Z tohoto duvodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako
metoda porovnavani provoznich nakladl Fondu s obdobnymi naklady jinych Fondu.

V pripade tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zalozeny na celkovém procentualnim podilu ¢ini 2,50 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, Ze Administrator si bude rovnéz uétovat minimalni fixni poplatek a Ze
Fondy budou mit kromé toho jeSt€é mnozstvi dalSich nakladd, jejichz podstatné soucasti jsou
uvedeny vySe. Kromé toho by si investofi méli uvédomit, Ze Poplatky zaloZené na celkovém
procentualnim podilu nezahrnuji vydaje hrazené v hotovosti Depozitafi, Administratorovi,
Investiénimu manaZerovi a Distributorovi. Skute¢né provozni naklady Fondu budou tudiz vy3si, nez
jsou tyto Poplatky zaloZzené na celkovém procentualnim podilu, a investofi by méli vénovat
pozornost periodickym finan¢nim vykazim, které jednotlivé Fondy vydavaji, aby tak ziskali aktualni
informace o skute¢nych nakladech vzniklych danému Fondu.

Dividendy a jejich vyplaty
Fond bude reinvestovat veskery svj pfijem a zisky. Neni zamysleno vyplaceni dividend.
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Rizikové faktory
Rizikové faktory spojené s timto Fondem jsou nasleduijici, jejich vyet vS§ak nemusi byt Upliny:

riziko trzni kapitalizace, trzni riziko, riziko ménové kontroly a repatriace, likvidni riziko, kreditni riziko,
investovani do cennych papirll s pevnym kupénem, riziko odkupu, ménové riziko, riziko mény
denominace Podilovych listli, zmény Urokovych sazeb, riziko ocefovani, rizika spojena s emerging
markets, derivatova rizika, likvidita futures kontrakt(l, obchodovani s forwardy, ménové transakce,
riziko spojené strhy OTC, riziko spojené s protistranou, nedostateéné predpisy, riziko
zodpoveédnosti za jiné Fondy, riziko zapGjéovani cennych papird, riziko spojené s ocenovanim
Investiéniho manazera.

Investoriim je doporucéeno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné
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DODATEK 5: Generali PPF Qil Industry & Energy Production Fund
Datovany 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné fondu Generali PPF Oil Industry & Energy
Production Fund (dale oznacovan jen jako ,Fond“), Fondu spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale
oznacovana jen jako ,Spole¢nost®), oteviené investi¢ni spole¢nosti s proménlivou kapitalovou strukturou
jako zastreSujici fond s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dil¢imi fondy, s opravnénim od Centralni
banky ze dne 27. kvétna 2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvori soucast Prospektu Spolecnosti ze dne 28. kvétna 2013 (dale oznaéovaného
jako ,,Prospekt“), ktery pfimo predchazi tomuto Dodatku a jehoz nedilnou ¢ast tento Dodatek tvori.
Tento Dodatek je tfeba Cist v kontextu a souvislosti s timto Prospektem.

Reditelé Spole¢nosti, jejichZ jména jsou uvedena v kapitole ,Vedeni spoleénosti a administrace” dale
v tomto Prospektu pfebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Podle nejlepsiho
védomi a svédomi téchto Reditell (kteFi vynaloZili veSkerou moznou pédi, aby se tak stalo) jsou informace
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skute€nosti a nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos
takovych informaci. V tomto smyslu také pfislusni Reditelé prebiraji zodpovédnost.

Fond muze uzavirat transakce s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za ucelem zajisténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu. Vzhledem ke své
investi¢ni politice miize Fond (ve srovnani s jinymi akciovymi fondy se SirS§im investicnim
mandatem) vykazovat vysoky stupen volatility. Oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatim neprekro€i 100% cistych aktiv Fondu.

Tento Fond mize investovat az 100 % svych Cistych aktiv do jinych programti kolektivniho
investovani.

Investice do tohoto Fondu by neméla tvorit podstatnou ¢ast investi¢niho portfolia a nemusi byt
vhodna pro vSechny investory. Investofi by méli vénovat pozornost skuteénosti, ze Podilové listy
Fondu nejsou stejné jako vklady ¢i obligace, které jsou garantované ¢i schvalené uréitou bankou,
a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto Fondu muze kolisat. Investofi by si
méli pfed investovanim do tohoto Fondu pro€ist a zvaZit obsah kapitoly ,Rizikové faktory a véci hodné
zvlastni zfetele®.

1. Vyklad pojmi
Nize uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day") oznaCuje dny (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou v Irsku a
v Ceské republice obvykle oteviené banky, nebo jiny takovy
den nebo dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a
informuji o této skute€nosti Podilniky.

Obchodni den

(,Dealing Day") oznacduje kazdy Pracovni den a / nebo jiny takovy den nebo
dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuiji o
této skute€nosti s pfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, Ze
takovy Obchodni bude alespori jednou za kazdych étrnact dni.

Obchodni uzavérka

(,Dealing Deadline®) oznacuje 11:30 hodin irského €asu kteréhokoliv Obchodniho
dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s pfedstihem informovat Podilniky, za
podminky, ze tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdéji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

Pocatecni cena

(,Initial Price*) oznacuje 10 EUR pro Tfidu A EUR, ekvivalent 10 EUR v HUF
pro Tfidu A HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro Tf¥idu A PLN,
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ekvivalent EUR 10 v RON pro Tfidu A RON a ekvivalent 10
EUR v CZK pro TFidu A CZK.

InvestiCni manazer
(,Investment Manager*) oznacuje spole¢nost Generali PPF Asset Management, a.s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point®) oznacuje 23:00 hodin irského ¢asu daného Obchodniho dne nebo jakykoliv jiny
¢as, o kterém rozhodnou Reditelé a o kterém budou
informovat Podilniky, za podminky, ze Okamzik ocenéni aktiv
Fondu nebude pfed Obchodni uzavérkou.

VSechny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam, jaky je uveden
v kapitole tykajici se vykladu termin( v Prospektu.

Zakladni ména
Zakladni ménou Fondu bude EUR.

Ména Tridy

Trida A EUR bude denominovana v EUR
Trida A HUF bude denominovana v HUF
Trida A PLN bude denominovana v PLN
Tfida A RON bude denominovana v RON
Trida A CZK bude denominovana v CZK

Profil typického investora

Tento Dilci fond je typicky vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvySit hodnotu svého
kapitalu investovanim do cennych papirt spole¢nosti zabyvajicimi se t&Zbou a zpracovanim ropy a
energetikou, a ktefi jsou si védomi moznosti navratnosti svych investic a rizik spojenych s takovymi
investicemi. Tento Dil¢i fond muze mit v dusledku své investi¢ni politiky velkou volatilitu. Vzhledem
k vysoce nadprimérné urovni rizika je tento Dil€i fond uren pro investory, ktefi jsou schopni
pfijmout do€asnou ztratu, a je vhodnéjsi pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany
kapital na dobu alespon osmi let.

Investicni cil

Investi¢nim cilem tohoto Fondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do
diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papird.

Investic¢ni politika

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
akcii spole¢nosti, které se zabyvaji tézbou, vyrobou, zpracovanim a / nebo obchodovanim s ropou
nebo s jinymi produkty spojenymi s energii po celém svété, jako je plyn, uhli, slune¢ni energie,
vétrna energie, a zejména do akcii zemi OECD a frozvijejicich se zemi emerging markets (s
vyjimkou ruskych trhd) a / nebo do programu kolektivniho investovani, které jsou podrobnéji
popsany nize. Fond m{iZze rovnéz investovat do pfevoditelnych cennych papird vydanych ruskymi
emitenty za pfedpokladu, ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované a obchodované na Uznavanych
burzach uvedenych v Pfiloze I, jinych neZ ruskych.

Tento Fond muze také investovat do prevoditelnych nastroji penézniho trhu, které zahrnuji
pokladni¢ni poukazky, vklady a terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladove
certifikaty, obchodni cenné papiry a kratkodobé statni dluhopisy.

Fond miZze investovat do fondd obchodovanych na burze s uc€elem ziskat expozici ve vyse
uvedenych tfidach aktiv, nebo za Ucelem zajiSténi. Fond mlze také v souladu s pozadavky
Centralni banky investovat az 100 % svych aktiv do podilovych listd program( kolektivniho
investovani, aby tak ziskal expozici ve vySe uvedenych tfidach aktiv jakozto soucast svého
investi¢niho cile. Mezi n& patfi dalSi programy fizené Investicnim manazZerem, ostatni Fondy
Spolecnosti, a mohou rovnéz zahrnovat programy kolektivniho investovani, které maji podkladové

96



expozice ve vySe uvedenych tfidach aktiv. Fond mize také jako soucast strategie fizeni hotovosti
investovat do fond penézniho trhu (hodnocenych jak nad, tak i pod investi¢nim stupném, nebo
nehodnocenych).

Programy kolektivniho investovani, do kterych Fond miize investovat, budou regulované oteviené a
/ nebo regulované ¢i neregulované uzaviené fondy, které mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nevyuzivaji pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé registrovany jako UCITS
programy, budou mit sidlo v Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech americkych, na
Jersey, Guernsey a na Isle of Man, a po pfedchozim souhlasu Centralni banky v nékterych jinych
jurisdikcich, za pfedpokladu, ze tento program bude podléhat takovému regulovanému rezimu, aby
zajistil rovnocennou uroven ochrany podilniku, jako je ochrana poskytovana v ramci UCITS.

Maximalni celkové poplatky za spravu, které mohou byt u¢tovany ze strany programt kolektivniho
investovani, do kterych Fond bude investovat, €ini 3 % jejich celkové Cisté hodnoty aktiv.

Nehledé na vy$e uvedené muze Fond investovat az 10% svého ¢istého jméni do cennych papir(,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mlze Fond investovat az 10
% svého cistého jméni do nové vydanych cennych papir(i, u nichz se o¢ekava, Ze budou do
jednoho roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Ve snaze dosahnout investi¢niho cile budou pouzita doplfkova kritéria, ktera berou v ivahu
vyznamnost pozice na trhu, komparativni vyhody nad konkurenci a pozitivni zavéry vertikalni
fundamentalni analyzy (stabilitu finanénich indikator( v €ase) a horizontalni fundamentaini analyzy
(srovnani se sektorem) konkrétnich akcii. Tento fond maze drzet pomocna likvidni aktiva.

Derivaty, které Fond pouziva, mohou zahrnovat ménové forwardy a swapy, které mohou byt vyuzity
k u€elu ménového zajisténi. Podrobnosti o derivatech, které Ize pouzit, jsou uvedeny v procesu
fizeni rizik spojenych s derivaty vydaném Centralni bankou. Zadné z typd derivatd, které nejsou
uvedeny v procesu fizeni rizik, nebudou pouZity, dokud nebude Centralni bance pfedloZen
revidovany navrh a dokud Centralni bankou nebyl schvalen. Pfiloha Il obsahuje popis typu derivat(,
které tento Fond mize pouzivat.

Pouzivani derivatovych nastroji pro ucely ménového zajisténi muze vystavit Fond riziku, které je
nastinéno nize v kapitole ,Rizikové faktory a véci hodné zvlastni zfetele“.

Efektivni sprava portfolia

Jednotlivé Fondy mohou rovnéz vyuzivat techniky a néastroje jako financni derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolio jako je napfiklad snizovani rizik a nakladud, nebo vytvofeni dodatec¢ného
kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limitd stanovenych Centralni
bankou). Takové transakce mohou zahrnovat cizoménové transakce, které méni charakteristiky
vystaveni ménovému riziku prevoditelnych cennych papirt drzenych Fondem. Jelikoz ménové
pozice drzené Fondem nemusi odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych
kurzd muze byt podstatné jiny ve Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi. Tyto
techniky a nastroje jsou uvedeny v Pf¥iloze Il k tomuto Prospektu. Riziko pozice podkladovych aktiv
derivatovych instrumentd v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou
investi¢ni limity stanovené v tomto Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu
vypocita InvestiCni manazer jako pfirastkové (postupné se zvysSujici) expozice a pakovy efekt
vytvofeny UCITS prostfednictvim pfimych zahrani¢nich investic, véetné vlozenych derivatl s
vyuzitim zavazného pfistupu, aby se zajistilo, Zze globalni expozice Fondu nepfesahne Cistou
hodnotu aktiv Fondu. Z tohoto dlvodu neprfekroCi oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatim 100 % cistych aktiv Fondu. Pouziti zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice
vyZaduje, aby Investi¢ni manaZer pfevedl kaZzdou pozici pfimé zahraniéni investice Fondu na trzni
hodnotu ekvivalentni pozice v podkladovych aktivech této pfimé zahranicni investice.

Nabidka

Tfida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investordm od 1. srpna 2009, 9:00 hodin irského
¢asu, do 28. listopadu 2013, 17:00 hodin irského ¢asu (,pocatecni upisovaci obdobi“) za Pocate¢ni
cenu a za predpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spolegnosti, a budou vydavany poprvé
prvniho Obchodniho dne po ukon&eni pocate¢niho upisovaciho obdobi.
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10.

11.

V8echny ostatni Tridy jiz byly vydany a jsou k dispozici za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici na jeden
Podilovy list s pfipo¢tenim Poplatku za nakup, jak je to uvedeno nize v kapitole "Poplatek za
nakup".

K Puvodni cené muze byt pfipoéten Poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup®. Reditelé jsou opravnéni obdobi po&ateéni nabidky zkratit nebo prodlouZit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi pocatecni nabidky s pfedstihem uvédomena Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
informovana Ctvrtletné.

Po uzavfeni obdobi po&ate&ni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.

Zajistované Tridy

Spole¢nost muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rizné cizoménové transakce za
ucelem snizeni ménového rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni TFidy zajisténim do mény
denominace dané TFidy. Investorlim je doporuceno procist si Pfilohu Il Prospektu a kapitoly tohoto
Prospektu nazvané ,Zajistované Tridy* a ,Riziko mény denominace Podilovych listi*.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce

Minimalni hodnoty, které musi investor splfovat, jsou uvedeny nize:

TFida Podilovych list(Minimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba
transakce

Trida A EUR 100 EUR 1 EUR EUR 10

Trida A HUF HUF ekvivalentni 100 |HUF ekvivalentni 1 EUR [HUF ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida A PLN PLN ekvivalentni 100 [PLN ekvivalentni 1 EUR [PLN ekvivalentni 10 EUR
EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni 100 [RON ekvivalentni 1 EUR |[RON ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida A CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 1 EUR |CZK ekvivalentni 10
EUR EUR

Reditelé si vyhrazuji pravo rozli§ovat mezi Podilniky a odmitnout nebo sniZit Minimalni nakup,
Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce pro jisté investory.

Konverze Podilovych listli (Pfestup)

S ohledem na poZadavky na Minimalni nakup, Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo TFfidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo vSech
jejich Podilovych listti v jednom Fondu nebo TFidé do jiného Fondu nebo Tfidy, nebo do jiné Tridy
v ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych listl
(PFestup)”.

Pozastavené obchodovani

Podilové listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo mize byt pozastaveno jejich prestupovani
b&hem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv pfisluéného Fondu
zpUsobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocefiovani aktiv*. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici pozadujici odkup nebo pfestup Podilovych listd budou uvédomeni o takovém
pozastaveni, a pokud takové Zadosti nebudou stazeny, budou Zadosti o Podilové listy a Zadosti o
odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonéeno.

Investi¢ni omezeni

Investoriim je doporuc¢eno procist si Pfilohu |, ktera uvadi Investi¢ni omezeni Fondu.
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12.

13.

14.

Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund ponese (i) svlj podil na poplatcich a
vydajich spojenych se zaloZzenim a organizaci Spole¢nosti, coz je podrobné& popsano v Prospektu,
v kapitole ,Vydaje spojené se zalozenim Spolecnosti“ po zbyvajici ¢ast obdobi, za které se budou
takové poplatky a vydaje amortizovat; a (ii) svUj pfislusny podil na poplatcich a provoznich vydajich.
Poplatky a provozni vydaje Spolecnosti véetné odmén Administratorovi a Depozitafi jsou podrobné
uvedené v kapitole ,Poplatky a vydaje* v Prospektu. DalSi poplatky splatné z aktiv Fondu jsou tyto:

Odména Distributorovi

Distributor bude mit narok na distributorskou odménu z aktiv tohoto Fondu ve vysi az 1,91 % rocné
z Cisté hodnoty aktiv pfisludné TFidy v ramci relevantniho Fondu. Tato odména bude kumulovana
na denni bazi a bude splatna mésic¢né zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim muze byt uctovan poplatek za nakup Podilovych listi vypoCteny jako procentni Cast
z nakupnich ¢astek nepfesahujici 5 % z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych listd.

Poplatek za odkup

Pfestoze Spole¢nost je opravnéna Uctovat si za odkup Podilovych listl poplatek, ktery nepfesahuje
3 % z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listd, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatk(
za odkup uvazovano. O umyslu uctovat poplatek za odkup Podilovych listt budou Podilnici predem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni Gétovat poplatek za odkup az do 3 % z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych list(i, pokud maji divod domnivat se, Ze Podilnik vyZadujici
odkup svych Podilovych listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych listl
Fondu.

Poplatek zaloZeny na celkovém procentualnim podilu

Poplatek zalozeny na celkovém procentualnim podilu ma poskytnout sumarni ¢astku poplatkud
splatnych danym Fondem, které jsou zaloZzené na procentualnim podilu Cisté hodnoty aktiv Fondu a
které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zarover se zvétSovanim velikosti Fondu.
Z tohoto duvodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako
metoda porovnavani provoznich naklad Fondu s obdobnymi naklady jinych Fondu.

V pripade tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zalozeny na celkovém procentualnim podilu ¢ini 2,50 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, Ze Administrator si bude rovnéz uctovat minimalni fixni poplatek a Zze
Fondy budou mit kromé toho jeSt€é mnozstvi dalSich nakladd, jejichz podstatné soucasti jsou
uvedeny vySe. Kromé toho by si investofi méli uvédomit, Ze Poplatky zaloZené na celkovém
procentualnim podilu nezahrnuji vydaje hrazené v hotovosti Depozitafi, Administratorovi,
Investiénimu manaZerovi a Distributorovi. Skute¢né provozni naklady Fondu budou tudiz vy3&i, nez
jsou tyto Poplatky zalozené na celkovém procentualnim podilu, a investofi by méli vénovat
pozornost periodickym finanénim vykazum, které jednotlivé Fondy vydavaji, aby tak ziskali aktualni
informace o skute€nych nakladech vzniklych danému Fondu.

Dividendy a jejich vyplaty

Fond bude reinvestovat veSkery svij pfijem a zisky. Neni zamysleno vyplaceni dividend.
Rizikové faktory

Rizikové faktory spojené s timto Fondem jsou nasleduijici, jejich vyet vS§ak nemusi byt Upliny:
riziko trzni kapitalizace, trzni riziko, riziko ménové kontroly a repatriace, likvidni riziko, kreditni riziko,

investovani do cennych papird s pevnym kupénem, riziko odkupu, ménové riziko,riziko mény
denominace Podilovych listli, zmény Urokovych sazeb, riziko ocefovani, rizika spojena s emerging
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markets, derivatova rizika, likvidita futures kontrakt(i, obchodovani s forwardy, ménové transakce,
riziko spojené strhy OTC, riziko spojené s protistranou, nedostatecné predpisy, riziko
zodpovédnosti za jiné Fondy, riziko zapGjéovani cennych papird, riziko spojené s ocefiovanim
Investi€niho manazera.

Investordm je doporu¢eno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné
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DODATEK 6: Generali PPF Commodity Fund
Datovany 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné& fondu Generali PPF Commodity Fund (dale
oznacovan jen jako ,Fond“), Fondu spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale oznaCovana jen jako
~opolenost®), oteviené investiéni spole¢nosti s proménlivou kapitalovou strukturou jako zastfeSujici fond
s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dil¢imi fondy, s opravnénim od Centralni banky ze dne 27. kvétna
2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvori souc¢ast Prospektu Spolec¢nosti ze dne 28. kvétna 2013 (dale oznaéovaného
jako ,,Prospekt“), ktery pfimo predchazi tomuto Dodatku a jehoz nedilnou ¢ast tento Dodatek tvori.
Tento Dodatek je tfeba Cist v kontextu a souvislosti s timto Prospektem.

Reditelé Spoleénosti, jejichz jména jsou uvedena v kapitole ,Vedeni spoleénosti a administrace* dale
v tomto Prospektu pfebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Podle nejlepsiho
védomi a svédomi téchto Reditell (kteFi vynaloZili vekerou moznou pédi, aby se tak stalo) jsou informace
uvedené v tomto Prospektu v souladu se skute€nosti a nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos
takovych informaci. V tomto smyslu také pfislusni Reditelé prebiraji zodpovédnost.

Fond muze uzavirat transakce s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za ucelem zajisténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu. Vzhledem ke své
investi¢ni politice miize Fond (ve srovnani s jinymi akciovymi fondy se SirS§im investicnim
mandatem) vykazovat vysoky stupen volatility. Oteviené pozice vztahujici se k finanénim
derivatim nepiekro€i 100 % cistych aktiv Fondu.

Tento Fond muze investovat az 100 % svych Cistych aktiv do jinych programi kolektivniho
investovani.

Investice do tohoto Fondu by neméla tvofrit podstatnou €ast investi¢niho portfolia a nemusi byt
vhodna pro vSechny investory. Investofi by méli vénovat pozornost skuteénosti, ze Podilové listy
Fondu nejsou stejné jako vklady ¢i obligace, které jsou garantované ¢i schvalené uréitou bankou,
a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto Fondu muze kolisat. Investofi by si
méli pfed investovanim do tohoto Fondu pro€ist a zvaZit obsah kapitoly ,Rizikové faktory a véci hodné
zvlastni zfetele®.

1. Vyklad pojmi
Nize uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day") oznaCuje dny (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou v Irsku a
v Ceské republice obvykle oteviené banky, nebo jiny takovy
den nebo dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a
informuji o této skute¢nosti Podilniky.

Komoditni indexy

(,Commodity Indices®) jsou komoditni indexy a dil&i komoditni indexy v€etné, avSak
ne vyhradné, indexd Rogers Commodity Index, Dow Jones-
AIG Commodity Index, Reuters/Jefferies CRB Index, S&P
CSCI Commodity Index, do kterého muze Fond investovat
prostfednictvim tzv. exchange traded commodities, exchange
traded notes, indexovych certifikatd a dalSich pfevoditelnych
cennych papirt uvedenych dale kapitole ,Investi¢ni politika“.

Obchodni den

(,Dealing Day*) oznacuje kazdy Pracovni den a / nebo jiny takovy den nebo
dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuji o
této skuteCnosti s prfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, Ze
takovy Obchodni bude alespori jednou za kazdych &trnact dni.
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Obchodni uzavérka

(,Dealing Deadline) oznacuje 11:30 hodin irského ¢asu kteréhokoliv Obchodniho
dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s predstihem informovat Podilniky, za
podminky, Ze tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdégji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

Pocatecni cena

(,Initial Price) oznacuje 10 EUR pro T¥idu A EUR, ekvivalent 10 EUR v HUF
pro Tfidu A HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro Tfidu A PLN,
ekvivalent EUR 10 v RON pro Tfidu A RON a ekvivalent 10
EUR v CZK pro Tfidu A CZK.

InvestiCni manazer
(,Investment Manager®) oznacuje spoleCnost Generali PPF Asset Management, a. s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point®) oznacuje 23:00 hodin irského ¢asu daného Obchodniho dne
nebo jakykoliv jiny éas, o kterém rozhodnou Reditelé a o
kterém budou informovat Podilniky, za podminky, Ze Okamzik
ocenéni aktiv Fondu nebude pfed Obchodni uzavérkou.

VSechny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam, jaky je uveden
v kapitole tykajici se vykladu termin( v Prospektu.

Zakladni ména
Zakladni ménou Fondu bude EUR.

Ména Tridy

Trida A EUR bude denominovana v EUR
Trida A HUF bude denominovana v HUF
Ttida A PLN bude denominovana v PLN
Trida A RON bude denominovana v RON
Ttida A CZK bude denominovana v CZK

Profil typického investora

Tento Dil€i fond je typicky vhodny pro zkuSené investory, jejichZ cilem je zvySit hodnotu svého
kapitalu investovanim do cennych papirt pfi sledovani cen komodit, a ktefi jsou si védomi
moznosti navratnosti svych investic a rizik spojenych s takovymi investicemi. Tento Dil&i fond
muze mit v disledku své investi¢ni politiky velkou volatilitu. Vzhledem k vysoce nadprimérné
urovni rizika je tento Dil€i fond uren pro investory, ktefi jsou schopni pfijmout do€asnou ztratu, a
je vhodnéjsi pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na dobu alespon osmi
let.

Investicni cil
Investi¢nim cilem tohoto Fondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu.
Investic¢ni politika

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
dluhovych cennych papird, kterymi jsou napf. tzv. exchange traded commodities, exchange traded
notes a indexové certifikaty vdzané na Komoditni indexy, a dale do akcii spole&nosti zabyvajicich
se tézbou, vyrobou, zpracovanim, obchodovanim &i drzbou rdznych komodit (nap¥. uran, uhli, ropa,
plyn, méd, obili) a drahych kovu (zlato, stfibro, platina, palladium a diamanty) celosvétové, a do
nékterych akcii spoleénosti sidlicich v zemich OECD a rozvijejicich se zemich ¢i do akcii
kotovanych €&i obchodovanych na nékteré z tzv. Uznavanych burz uvedenych v Pfiloze Il (mimo
ruského trhu), a / nebo do programa kolektivniho investovani, které jsou podrobnéji popsany nize
(tzv. Core Satellite” strategie). Fond také muze investovat do finan€nich derivat(, Komoditnich
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index( za podminky, Ze tyto indexy splfiuji pozadavky Centraini banky.

Indexové certifikaty jsou dluhové cenné papiry standardné emitovany bankami, které vystupuiji v roli
protistrany cenovych tvirct obchod( s indexovymi certifikaty, ¢imz je zajiSténa likvidita. Fond bude
standardné investovat do indexovych certifikati kétovanych ¢i obchodovanych na nékteré z tzv.
Uznavanych burz. Hodnota indexového certifikatu je vazana na cenu podkladového aktiva v poméru
stanovenym emitentem. Vyhodou investic do indexovych certifikatu je diverzifikace rizika, nizké
poplatky, jednoduché ocefiovani (aktualni hodnota certifikatu je dana aktualni hodnotou indexu
nasobenou pomérem stanovenym emitentem).

Exchange traded commodities (,ETC*) jsou dluhové cenné papiry, standardné emitovany investi¢ni
entitou, navazané na vykonnost jednotlivych podkladovych komodit €i skupiny komodit. Tzv. “Single
commodity ETCs” jsou vazany na spotovou cenu dané komodity, pfi€emz “Index tracking ETCs”
sleduji pohyb skupiny komodit. Jedna se o likvidni cenné papiry, které mohou byt obchodovany na
regulovanych trzich stejnym zptisobem jako akcie. ETC umozriuji investorim investovat do komodit
bez nutnosti obchodovani s futures derivaty ¢i fyzického doru€eni daného aktiva.

Exchange traded notes (,ETN") dluhové cenné papiry standardné emitovany bankami. Fond bude
standardné investovat do ETNs kotovanych €i obchodovanych na nékteré z tzv. Uznavanych burz.
Jsou strukturovany tak, aby jejich vykonnost byla vazana na vykonnost podkladovych trznich indext
¢i jinych benchmark, a tim umoznila investorlim participovat na vykonnosti riznych trznich indexa,
véetné index( vazanych na akcie, dluhopisy, komodity a mény. Hodnota ETN zavisi na pohybu
akciového indexu, €i v nékterych pfipadech na vykonnosti jednotlivé akcie. V pfipadé, Ze investor
nakoupi ETN, se emitent zavazuje pfi splatnosti vyplatit ¢astku odpovidajici hodnoté indexu
shizenou o poplatky. ETN nabizi moznost investovat do trznich sektor( a tfid aktiv, které jsou
obtizné dosazitelné za pfijatelnych cenovych podminek v pfipadé jinych druht investic.

Fond mulze investovat do fondu obchodovanych na burze s Ucelem ziskat expozici ve vyse
uvedenych tfidach aktiv, nebo za ucelem zajisténi. Fond mlze také v souladu s pozadavky
Centralni banky investovat az 100 % svych aktiv do podilovych listd program( kolektivniho
investovani, aby tak ziskal expozici ve vySe uvedenych tfidach aktiv jakoZto souCést svého
investi¢niho cile. Mezi né patfi dalSi programy fizené Investicnim manazerem, ostatni Fondy
Spolecnosti, a mohou rovnéz zahrnovat programy kolektivniho investovani, které maji podkladové
expozice ve vySe uvedenych tfidach aktiv. Fond muze také jako soucast strategie fizeni hotovosti
investovat do fondd penézniho trhu (hodnocenych jak nad, tak i pod investi¢énim stupném, nebo
nehodnocenych).

Programy kolektivniho investovani, do kterych Fond miize investovat, budou regulované oteviené a
/ nebo regulované ¢i neregulované uzaviené fondy, které mohou vyuZivat pakovy efekt, a / nebo
nevyuzivaji pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé registrovany jako UCITS
programy, budou mit sidlo v Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech americkych, na
Jersey, Guernsey a na Isle of Man, a po pfedchozim souhlasu Centralni banky v nékterych jinych
jurisdikcich, za pfedpokladu, Ze tento program bude podléhat takovému regulovanému reZimu, aby
zajistil rovnocennou uroven ochrany podilniku, jako je ochrana poskytovana v ramci UCITS.

Maximalni celkové poplatky za spravu, které mohou byt i¢tovany ze strany programu kolektivniho
investovani, do kterych Fond bude investovat, ini 3 % jejich celkové €isté hodnoty aktiv.

Tento Fond muze také investovat do prevoditelnych nastroji penézniho trhu, které zahrnuji
pokladniéni poukazky, vklady a terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladové
certifikaty, obchodni cenné papiry a kratkodobé statni dluhopisy.

Nehledé na vySe uvedené mize Fond investovat az 10 % svého Cistého jméni do cennych papird,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mlze Fond investovat az 10
% svého Cistého jméni do nové vydanych cennych papird, u nichz se ocekava, Ze budou do
jednoho roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Ve snaze dosahnout investi¢niho cile mize Investi¢ni Manazer upravit parametry a diverzifikaci
portfolia za u¢elem realizace zisku z vyvoje na jednotlivych trzich. Budou pouZita doplfikova kritéria,
ktera berou v Uvahu vyznamnost pozice na trhu, komparativni vyhody nad konkurenci a pozitivni
zavéry vertikalni fundamentalni analyzy (stabilitu finan¢nich indikatord v ¢ase) a horizontalni
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fundamentaini analyzy (srovnani se sektorem) konkrétnich akcii. Tento fond miize drzet doplrikovy
likvidni majetek.

Derivaty, které Fond pouziva, mohou zahrnovat ménové forwardy a swapy, které mohou byt vyuZity
k ucelu ménového zajisténi. Podrobnosti o derivatech, které Ize pouzit, jsou uvedeny v procesu
fizeni rizik spojenych s derivaty vydaném Centralni bankou. Zadné z typd derivatd, které nejsou
uvedeny v procesu fFizeni rizik, nebudou pouzity, dokud nebude Centralni bance pfedlozen
revidovany navrh a dokud Centralni bankou nebyl schvalen. Pfiloha Ill obsahuje popis typu derivatd,
které tento Fond mize pouzivat.

Pouzivani derivatovych nastrojl pro u¢ely ménového zajisténi mize vystavit Fond riziku, které jsou
uvedena nize v kapitole ,Rizikové faktory a véci hodné zvlastni zfetele®.

Efektivni sprava portfolia

Fond muze také vyuZzivat techniky a nastroje véetné nastroju finanénich derivatl za ucelem efektivni
spravy portfolia, jako je napfiklad snizovani rizik a nakladud, nebo vytvoreni dodateéného kapitalu
nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limita stanovenych Centralni bankou).
Takové transakce mohou zahrnovat cizoménové transakce, které méni ménové charakteristiky
prevoditelnych cennych papir( drzenych Fondem. JelikoZ ménové pozice drzené Fondem nemusi
odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych kurzd mlze byt podstatné jiny
ve Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi. Tyto techniky a nastroje jsou
uvedeny v Priloze 1ll k tomuto Prospektu. Pozice podkladovych aktiv derivatovych instrumentu
v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou investicni limity stanovené
v tomto Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu vypogita Investiéni manazer jako
priristkové (postupné se zvysujici) expozice a pakovy efekt vytvofeny UCITS prostfednictvim
pfimych zahraniénich investic, v€éetné vlozenych derivat s vyuzitim zavazného pfistupu, aby se
zaijistilo, ze globalni expozice Fondu nepfesahne Cistou hodnotu aktiv Fondu. Z tohoto diivodu
neprekroci oteviené pozice vztahujici se k financnim derivatim 100 % Cistych aktiv Fondu. Pouziti
zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice vyzaduje, aby Investi¢ni manazer pfeved| kazdou
pozici pfimé zahranicni investice Fondu na trzni hodnotu ekvivalentni pozice v podkladovych
aktivech této pfimé zahrani¢ni investice.

Nabidka

TFida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investordm od 10. srpna 2009, 9:00 hodin irského
¢asu, do 28. listopadu 2013, 17:00 hodin irského ¢asu (,pocate€ni upisovaci obdobi“) za Pocatecni
cenu a za piedpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spole¢nosti, a budou vydavany poprvé
prvniho Obchodniho dne po ukon&eni pocateéniho upisovaciho obdobi.

VSechny ostatni Tridy jiz byly vydany a jsou k dispozici za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici na jeden
Podilovy list s pfipo&tenim Poplatku za nakup, jak je to uvedeno niZe v kapitole "Poplatek za
nakup".

K Pavodni cené muze byt pfipocten Poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup“. Reditelé jsou opravnéni obdobi po&ate&ni nabidky zkratit nebo prodlouZit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi po&ate&ni nabidky s pfedstihem uvédomena Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
informovana Ctvrtletné.

Po uzavfeni obdobi po&atedni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.

Zajist'ované Tridy

Spoleénost muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rizné cizoménové transakce za
ucelem snizeni ménového rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni Tfidy zajisténim do mény
denominace dané TFidy. Investordm je doporuéeno procist si Pfilohu Il Prospektu a kapitoly tohoto
Prospektu nazvané ,Zajistované Tridy* a ,Riziko mény denominace Podilovych listi*.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce
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11.

12.

Minimalni hodnoty, které musi investor splfovat, jsou uvedeny nize:

Tfida Podilovych listd[Minimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba
transakce

Trida A EUR 100 EUR 1 EUR EUR 10

Trida A HUF HUF ekvivalentni 100 |HUF ekvivalentni 1 EUR [HUF ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida A PLN PLN ekvivalentni 100 [PLN ekvivalentni 1 EUR [PLN ekvivalentni 10 EUR
EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni 100 [RON ekvivalentni 1 EUR |[RON ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida A CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 1 EUR |CZK ekvivalentni 10
EUR EUR

Reditelé si vyhrazuji pravo rozli$ovat mezi Podilniky a odmitnout nebo snizit Minimalni nakup,
Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce pro jisté investory.

Konverze Podilovych listli (Prestup)

S ohledem na pozadavky na Minimalni nakup, Minimalini drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo TFfidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo viech
jejich Podilovych listt v jednom Fondu nebo Tfidé do jiného Fondu nebo Tfidy, nebo do jiné Tfidy
v ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych listd
(Prestup)”.

Pozastavené obchodovani

Podilové listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo mize byt pozastaveno jejich pfestupovani
b&hem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv pfislusného Fondu
zpUsobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocefiovani aktiv*. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici pozadujici odkup nebo pfestup Podilovych listd budou uvédomeni o takovém
pozastaveni, a pokud takové zadosti nebudou stazeny, budou zadosti o Podilové listy a Zzadosti o
odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonceno.

Investiéni omezeni

Investorim je doporuceno procist si Pfilohu |, ktera uvadi Investiéni omezeni Fondu.

Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF Commodity Fund ponese (i) svuj podil na poplatcich a vydajich spojenych se
zaloZenim a organizaci Spolec€nosti, coz je podrobné& popsano v Prospektu, v kapitole ,Vydaje
spojené se zalozenim Spole€nosti“ po zbyvajici Cast obdobi, za které se budou takové poplatky a
vydaje amortizovat; a (ii) sv(j pfislusny podil na poplatcich a provoznich vydajich. Poplatky a
provozni vydaje Spole¢nosti véetné odmén Administratorovi a Depozitafi jsou podrobné uvedené
v kapitole ,Poplatky a vydaje“ v Prospektu. DalSi poplatky splatné z aktiv Fondu jsou tyto:
Odména Distributorovi

Distributor bude mit narok na distributorskou odménu z aktiv tohoto Fondu ve vysi az 2,41 % rocné
z Cisté hodnoty aktiv pfislusné TFidy v ramci relevantniho Fondu. Tato odména bude kumulovéana
na denni bazi a bude splatna mési¢né zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim muze byt uctovan poplatek za nakup Podilovych listd vypocteny jako procentni Cast
z nakupnich Castek nepresahujici 5% z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych listd.

Poplatek za odkup
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14.

Pfestoze Spolecnost je opravnéna uctovat si za odkup Podilovych listd poplatek, ktery nepfesahuje
3% z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych list(i, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatk(
za odkup uvazovano. O umyslu uctovat poplatek za odkup Podilovych listd budou Podilnici pfedem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni Gétovat poplatek za odkup az do 3% z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listl, pokud maji divod domnivat se, Ze Podilnik vyzadujici
odkup svych Podilovych listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych list
Fondu.

Vydaje spojené se zaloZenim Spolecnosti

Investoriim je doporuceno procist si kapitolu ,Vydaje spojené se zalozenim Spolecnosti. Poplatky a
vydaje zde uvedené zahrnuji také vydaje spojené se zaloZzenim tohoto Fondu.

Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu

Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu ma poskytnout sumarni ¢astku poplatku
splatnych danym Fondem, které jsou zaloZzené na procentualnim podilu €isté hodnoty aktiv Fondu a
které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zaroven se zvétSovanim velikosti Fondu.
Z tohoto duvodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako
metoda porovnavani provoznich nakladi Fondu s obdobnymi naklady jinych Fondd.

V pripadé tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zaloZeny na celkovém procentualnim podilu €ini 3,0 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, ze Administrator si bude rovnéz uctovat minimalni fixni poplatek a ze
Fondy budou mit kromé toho je$t€ mnozstvi dalSich nakladd, jejichz podstatné soucasti jsou
uvedeny vySe. Kromé toho by si investofi méli uvédomit, Ze Poplatky zalozené na celkovém
procentualnim podilu nezahrnuji vydaje hrazené v hotovosti Depozitafi, Administratorovi,
Investiénimu manazerovi a Distributorovi. Skute¢né provozni naklady Fondu budou tudiz vyssi, nez
jsou tyto Poplatky zaloZzené na celkovém procentudlnim podilu, a investofi by méli vénovat
pozornost periodickym finanénim vykazdm, které jednotlivé Fondy vydavaji, aby tak ziskali aktualni
informace o skute€nych nakladech vzniklych danému Fondu.

Dividendy a jejich vyplaty

Fond bude reinvestovat veskery svuj pfijem a zisky. Neni zamysleno vyplaceni dividend.
Rizikové faktory

Rizikové faktory spojené s timto Fondem jsou nasledujici:

Exchange traded commodities — investofi by méli byt upozornéni, Ze nékteré ETCs pfedstavuji
korporatni kreditni riziko emitentd tohoto instrumentu.

Indexové certifikaty - investofi by méli byt upozornéni, ze investice do tohoto instrumentu podiéha
riziku kreditniho selhani emitenta. Déle v pfipadé poklesu ceny podkladového instrument bude
klesat i hodnota certifikatu.

Exchange traded notes — kreditni rating samostatného ETN neni vydavan, namisto toho je ale
zaloZen na kreditnim ratingu (Uvéruschopnosti) emitenta. ETN nabizi moznost investovat do trznich
sektory a tfid aktiv, které jsou obtizné dosazitelné za pfijatelnych cenovych podminek v pfipadé
jinych druhd investic.

Dalsi rizikové faktory spojené s timto Fondem jsou nasleduijici, jejich vy€et vdak nemusi byt upliny:

riziko trzni kapitalizace, trzni riziko, riziko ménové kontroly a repatriace, likvidni riziko, kreditni riziko,
investovani do cennych papirll s pevnym kupénem, riziko odkupu, ménové riziko, riziko mény
denominace Podilovych listll, zmény Urokovych sazeb, riziko ocefiovani, rizika spojena s emerging
markets, derivatova rizika, likvidita futures kontraktd, obchodovani s forwardy, ménové transakce,
riziko spojené strhy OTC, riziko spojené s protistranou, nedostateéné predpisy, riziko
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zodpoveédnosti za jiné Fondy, riziko zapGjéovani cennych papird, riziko spojené s ocenovanim
provadéné Investi€nim manazerem.

Investoriim je doporuceno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné
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DODATEK 7: Generali PPF Emerging Europe Fund
DATOVANY 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro diléi fond Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné Fondu Generali PPF Emerging Europe Fund
(dale oznaCovaného jen jako ,Fond*), Fondu spole€nosti Generali PPF Invest plc (dale oznacované jen
jako ,Spole¢nost®), oteviené investi¢ni spolec¢nosti s proménlivou kapitalovou strukturou jako zastfeSuijici
fond s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dil¢imi fondy, s opravnénim od Centralni banky ze dne 27.
kvétna 2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvofi soucast Prospektu Spoleénosti ze dne 28. kvétna 2013 v platném znéni (dale
oznacovaného jako ,,Prospekt®“). Tento Dodatek je tfeba cist v kontextu a souvislosti s timto
Prospektem.

Reditelé Spole¢nosti, jejichz jména jsou uvedena v Prospektu v kapitole ,Vedeni spolegnosti a
administrace®, prebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Dodatku a v Prospektu. Podle
nejlepsiho védomi a svédomi téchto Reditell (ktefi za timto ugelem vynakladaji veskerou moznou péci)
jsou informace uvedené v tomto Dodatku a v Prospektu v souladu se skute€nosti a nebylo opomenuto nic,
co by mohlo mit vliv na prenos takovych informaci. V tomto smyslu také pfislusni Reditelé piebiraji
zodpovédnost.

Fond muize provadét operace s financénimi derivatovymi nastroji za Gcelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za iuéelem ménového zajisténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu. Vzhledem ke
své investicni politice se Fond miize setkat s vysokou mirou volatility. Oteviené pozice vztahuijici
se k finanénim derivatim neprekroci 100 % ¢istych aktiv Fondu.

Tento Fond muze investovat az 100 % svych ¢istych aktiv do jinych programia kolektivniho
investovani. Investice do tohoto Fondu by neméla tvofrit podstatnou €ast investiéniho portfolia a
nemusi byt vhodna pro v8echny investory. Investofi by méli vénovat pozornost skutec¢nosti, ze
Podilové listy Fondu nejsou stejné jako vklady €i obligace, které jsou garantované ¢i schvalené
urcitou bankou, a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto Fondu miize kolisat.
Investofi by si méli pfed investovanim do tohoto Fondu procCist a zvazit obsah kapitoly ,Rizikové faktory a
véci hodné zvlastni zfetele®.

Podilnici by si méli uvédomit, ze dividendy mohou byt placené z kapitalu pripadajiciho na
pfislusnou Tfidu daného Fondu. Vyplata dividend z kapitalu pfipadajiciho na pfislusnou TFidu
tohoto Fondu mize vést k erozi kapitalu bez ohledu na vykonnost tohoto Fondu. Tyto vyplaty
mohou byt provadéné na ukor budouciho ristu kapitalu, a tento cyklus miize pokracovat tak
dlouho, dokud se veSkery kapital nevycerpa.

1. Vyklad pojmt
NiZe uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day") oznacuje kterykoliv den (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou
v Irsku a v Ceské republice obvykle oteviené banky, nebo jiny
takovy den nebo dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou
Reditelé a informuji o této skuteénosti Podilniky.

Obchodni den

(,Dealing Day*) oznacuje kazdy Pracovni den nebo jiny takovy den nebo dny, o
kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuji o této
skute€nosti s pfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, Ze takovy
Obchodni bude alespori jednou za kazdych &trnact dni.

Obchodni uzavérka

(,Dealing Deadline) oznacuje 11:30 hodin irského ¢asu kteréhokoliv Obchodniho
dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s pfedstihem informovat Podilniky, za
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podminky, Ze tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdéji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

Poc&atecni cena

(,Initial Price®) oznacuje 10 EUR pro Tfidu A EUR, Tfidu | EUR a T¥idu Y
EUR, ekvivalent 10 EUR v CZK pro T¥idu A CZK, ekvivalent
10 EUR v HUF pro Tfidu A HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro
Tfidu A PLN a ekvivalent EUR 10 v RON pro Tfidu A RON.

InvestiCni manazer
(,Investment Manager*) oznacuje spole€nost Generali PPF Asset Management, a.s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point) oznacuje 23:00 hodin irského &asu daného Obchodniho dne
nebo jakykoliv jiny &as, o kterém rozhodnou Reditelé a o
kterém budou informovat Podilniky, za podminky, ze Okamzik
ocenéni aktiv Fondu nebude pfed Obchodni uzavérkou.

V8echny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam, jaky je uveden
v Prospektu.

Zakladni ména
Zakladni ménou Fondu bude EUR.
Ména Tridy

Tfida A EUR, tfida | EUR a Tfida Y EUR budou denominovany v EUR
Trida A HUF bude denominovana v HUF

Trida A PLN bude denominovana v PLN

Trida A RON bude denominovana v RON

Trida A CZK bude denominovana v CZK*

Pokud je Tfida Fondu denominovana v jiné méné nez v zakladni méné Fondu, mlze se Spole¢nost
snazit 0 minimalizaci dopadu ménového kolisani mezi danou ménou a zakladni ménou Fondu
pomoci forwardovych cizoménovych kontrakt(.

Forwardové cizoménové kontrakty jsou smlouvy o vyméné jedné meény za druhou, napfiklad o
vyméné konkrétni ¢astky v euro za konkrétni ¢astku v americkych dolarech — k danému datu
v budoucnosti. Toto datum (kterym muze byt jakykoliv odsouhlaseny fixni pocet dni do
budoucnosti), Eastka v cizi méné, ktera mé byt sménéna, a cena, za kterou tato sména prob&hne,
jsou dohodnuty a stanoveny pro dobu trvani kontraktu v okamziku, kdy je tento kontrakt uzavien.

Profil typického investora

Tento Dilci fond je typicky vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvySit hodnotu svého
kapitalu investovanim do cennych papir(i spole¢nosti akciovych trh( emerging markets ve stfedni,
vychodni a jihovychodni Evropé a ve SpoleCenstvi nezavislych statu, a ktefi jsou si védomi
moznosti navratnosti svych investic a rizik spojenych s takovymi investicemi. Tento Dil&i fond
mulze mit v dusledku své investicni politiky velkou volatilitu. Vzhledem k vyské drovni rizika
(nadprimérné vramci investovani na akciovych trzich) je tento Dil&i fond uréen pro investory, ktefi
jsou schopni pfijmout do€asnou ztratu, a je vhodné;jsi pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital na dobu alespori osmi let.

Investicni cil
Investi€nim cilem tohoto Fondu je dosahovat dlouhodobého kapitalového zhodnocovani aktiv.
Investic¢ni politika

Cilem investi¢ni politiky tohoto Fondu je dosaZeni dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
investovanim na akciovych trzich v zemich emerging markets, zejména v oblasti stfedni, vychodni
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a jihovychodni Evropy a Spole&enstvi nezavislych statl, zahrnujicich Ceskou republiku, Slovenskou
republiku, Rusko, Polsko, Madarsko, Rumunsko, Slovinsko, Chorvatsko, Bulharsko, Srbsko,
Turecko, Litvu, LotySsko, Estonsko, Ukrajinu, Bélorusko a Kazachstan (tzv. ,Investment Universe”).

Rozvojové ekonomiky predstavuji investi¢ni trhy, které nejsou tak vyspélé jako ekonomiky
rozvinutych zemi, ale které zazZivaji rist ¢asto hnany ristem domaci spotfeby a investic, a které by
postupem €asu mély dosahnout urovné vice rozvinutych ekonomik. Fond bude investovat hlavné do
akcii a cennych papirt pfibuznych akciim (jako jsou prioritni akcie, americké depozitni certifikaty
ADR, globalni depozitni certifikaty GDR) spolecnosti, zahrnujicich velké, stfedné velké i malé
spolecnosti, které jsou zapsany v obchodnich rejstficich nebo maji své hlavni aktivity v oblast
Investment Universe, v€etné Ruska, které jsou kétované nebo obchodované na Uznavané burze a
které podle nazoru Investi€éniho manazera nabizeji pfesvédgivé investiéni pfileZitosti. Fond mlze
investovat az 50 % svych Cistych aktiv do akcii a cennych papird pfibuznych akciim kétovanym
nebo obchodovanym na ruskych burzach a uvedenych v Dodatku Il. Fond mlze rovnéz investovat
do spole¢nosti, které maji vyznamné ekonomické aktivity v oblasti Investment Universe, ale jejichz
registrace akcii mGze byt pouze na burze nebo trhu v rozvinutych zemich, jako jsou americké
depozitni certifikaty ADR, globalni depozitni certifikaty GDR a dal§i programy kolektivniho
investovani zaméfené na tento region jako celek nebo jen na jeho ¢ast.

PFi snaze dosahnout investi¢nich cilt bude Investiéni manazer pfi investovani pouzivat postup
zdola nahoru (tzv. metoda “bottom-up”), a typicky bude zvazovat takoveé faktory, jako je pozice dané
spole¢nosti na vybraném trhu, komparativni vyhody dané spole¢nosti nad konkurenci, disledky
vertikalni fundamentalni analyzy (stabilita financnich indikatord spole¢nosti v €ase) a horizontalni
fundamentalni analyzy (srovnani s ostatnimi spole€nostmi v sektoru) cilovych akcii.

Aktiva Fondu mohou byt denominovana v jiné nez zakladni méné Fondu. Pfi snaze dosahnout
investi¢nich cild nemusi Investiéni manazer chtit nebo nemusi byt schopen snizit ménové riziko
pomoci derivatl, jako jsou cizoménové forwardy a cizoménové swapy popsané nize.

Fond muze investovat do fond obchodovanych na burze, aby tak ziskal podil na akciich a cennych
papirech pfibuznych akciim kétovanym nebo obchodovanym v oblasti Investment Universe, nebo
na akciich a cennych papirech pfibuznych akciim spole¢nosti, které maji své hlavni ekonomické
aktivity v oblasti Investment Universe. Fond mdze rovnéz investovat az 100 % svych Cistych aktiv
do podilovych listd programu kolektivniho investovani, které mize Fond drzet v souladu s
Nafizenim UCITS, aby tak ziskal podil na akciich a cennych papirech pfibuznych akciim v oblasti
Investment Universe pfi sledovani svého investi¢niho cile. To bude zahrnovat dal$i programy fizené
Investi€nim manazerem, dal$i Fondy Spolecnosti, a mlze rovnéz zahrnovat programy kolektivniho
investovani, které maji podkladovy podil na takovych cennych papirech.

S vyjimkou povoleni v ramci Nafizeni UCITS budou programy kolektivniho investovani, ve kterych
muze Fond investovat, regulované oteviené investi¢ni fondy nebo regulované uzaviené investiéni
fondy, a mohou u nich byt pouzity principy pakového efektu, nebo nemusi. Oteviené fondy, které
samy nemaiji opravnéni jakozto programy UCITS, budou sidlit v Irsku, ve ¢lenském staté EHP, ve
Spojenych statech americkych, na Jersey, Guernsey, Vv jisté jiné jurisdikci, za pfedpokladu, ze
jakykoliv takovy program bude podléhat takovému regulatornimu reZzimu, aby Urovef ochrany pro
drzitele podilovych listi byla stejna, jako je poskytovana drzitelim podilovych listt v UCITS.

Souhrnna maximalni ¢astka za management, ktera maze byt Uctovana programy kolektivniho
investovani, do kterych Fond bude investovat, je 6 % z hodnoty jejich celkovych Cistych aktiv.

Fond mize také drzet doplfiikovy likvidni majetek a muze také investovat do prevoditelnych
instrumentd penézniho trhu, které zahrnuji pokladni¢ni poukazky, vklady a terminované vklady
(vklady u bank a cizich bank), vkladové certifikaty, obchodni papiry a kratkodobé statni obligace.
Fond muze také investovat do kratkodobych obligacnich fondl (s ratingem nad drovni €i pod
investi¢niho stupné, nebo bez ratingu) jakozto soucast strategie pro fizeni hotovosti.

Bez ohledu na vySe uvedené, muze Fond investovat az 10 % svych Cistych aktiv do akcii a cennych
papirt pfibuznych akciim, které nejsou kétované ani obchodované na Uznavané burze, a dale
muze Fond investovat az 10 % svych Cistych aktiv do nové vydanych cennych papird, u nichz se
ocCekava, ze budou do jednoho roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.
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Fond mize provadét operace s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia, a rovnéz za ucelem zajisténi (,hedging"), aby tak snizil ménové riziko Fondu. Vzhledem ke
své investic¢ni politice se Fond muze setkat s vysokou mirou volatility. Oteviené pozice vztahujici se
k finanénim derivatiim neprekroci 100 % c&istych aktiv Fondu.

Derivaty, které Fond pouziva, mohou zahrnovat cizoménové forwardy a swapy (ménove forwardy a
ménové swapy), které mohou byt vyuzity k a¢elu ménového zajisténi. Podrobnosti o derivatech,
které Ize pouzit, jsou uvedeny v procesu fizeni rizik spojenych s derivaty vydaném Centralni
bankou.

Cizoménovy forward (FX Forward) pfedstavuje provedeni cizoménového obchodu (nakup nebo
prodej) s odlozenou uhradou. FX Forwardy se pouzivaji k mé&novému zajisténi ur¢ittho ménového
rizika spojeného s akciemi nebo s cennymi papiry pfibuznymi akciim denominovanymi v jiné méné,
nez je zakladni ména Fondu.

Cizoménovy swap (FX Swap) pfedstavuje dohodu o nakupu &i prodeji stavajici cizi mény se
spotovym sménnym kurzem, a zpétny odprodej resp. odkup té stejné Castky té stejné cizi mény
s opozdénou uhradou za tzv. forwardovy sménny kurz, ktery je vypocitavan ze spotového
sménného kurzu a kratkodobych urokovych sazeb téchto dvou mén. FX Swap umozriuje uc¢inné
ménové zajisténi cizomeénovych cennych papird s pouzitim jediného nastroje.

Jakykoliv typ derivat(, ktery neni zahrnut do procesu fizeni rizik, nebude pouzit, dokud nebude
doruéeno Centralni bance revidované podani a ta neprovede jeho vyjasnéni. Dodatek bude
prislusné aktualizovan. Priloha Il poskytuje popis typl derivatu, které Fond mize pouzivat.

Pouzivani derivatovych nastrojl pro u¢ely ménového zajisténi mize vystavit Fond riziku, které je
nastinéno nize v kapitole ,Rizikové faktory a véci hodné zvlastni zretele®.

Efektivni sprava portfolia

Fond muze také pfi provadéni transakci vyuzivat techniky a nastroje v€etné nastroju financnich
derivatd za Ucelem efektivni spravy portfolia, jako je napfiklad snizovani rizik a naklad(, nebo
vytvofeni dodate¢ného kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limitt
stanovenych Centralni bankou). V souladu s omezenimi uvedenymi v Nafizenich UCITS mze Fond
provadét rizné ménové transakce, tedy forwardové cizoménové kontrakty a forwardové ménové
swapy za Ucelem ochrany proti nejistoté ohledné budoucich sménnych kurzd. Ménové transakce,
které méni charakteristiky ménovych rizik pfevoditelnych cennych papirti drzenych Fondem, mohou
byt provadéné pouze za ucelem snizeni rizika, snizovani nakladd a / nebo zvySeni kapitalu nebo
vynos(l Fondu. Jakakoliv takova transakce musi byt pouzita v souladu s investi¢nim cilem Fondu a
musi byt povazovana Investi€nim manazerem za ekonomicky vhodnou. Jelikoz ménové pozice
drzené Fondem nemusi odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych kurzu
muze byt podstatné jiny v tomto Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi. Tyto
techniky a nastroje jsou uvedeny v Pfiloze Il k Prospektu. Riziko pozice podkladovych aktiv
derivatovych nastroju v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou
investi¢ni limity stanovené v Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu vypocita
Investiéni manazer jako pfirlstkové (postupné se zvySujici) expozice a pakovy efekt vytvoreny
UCITS prostfednictvim pfimych zahrani¢nich investic, véetné vlozenych derivatd s vyuzitim
zavazného pristupu, aby se zajistilo, ze globalni expozice Fondu nepfesahne Cistou hodnotu aktiv
Fondu. Z tohoto divodu nepfekroci oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim 100 %
Cistych aktiv Fondu. Pouziti zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice vyzaduje, aby
Investi¢ni manazer prevedl kazdou pozici pfimé zahranini investice Fondu na trzni hodnotu
ekvivalentni pozice v podkladovych aktivech této pfimé zahrani¢ni investice.

Nabidka

Tfida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investorlim od 17. kvétna 2011, 9:00 hodin irského
¢asu, do 28. listopadu 2013 (,pocatecni upisovaci obdobi“) za Po¢ate¢ni cenu a za predpokladu
schvaleni Zadosti o Podilové listy Spole&nosti, a budou vydavany poprvé prvniho Obchodniho dne
po ukonéeni pocatecniho upisovaciho obdobi.
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10.

V&echny ostatni TFidy jiz byly vydany a jsou k dispozici za Cistou hodnotu aktiv pfipadajici na jeden
Podilovy list s pfipoctenim Poplatku za nakup, jak je to uvedeno nize v kapitole "Poplatek za
nakup".

Tfida Y EUR bude nabizena investordm od 29. kvétna 2013, 9:00 hodin irského ¢asu, do 29.
listopadu 2013, 17:00 hodin irského &asu (,pocate¢ni upisovaci obdobi“) za Pocateéni cenu a za
predpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spoleénosti, a budou vydavany poprvé prvniho
Obchodniho dne po ukon&eni poéateéniho upisovaciho obdobi.

K Puvodni cené muze byt pfipoéten poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup®. Reditelé jsou opravnéni obdobi po&atedni nabidky zkratit nebo prodlouZit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi pocatecni nabidky s pfedstihem uvédomeéna Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
informovana jednou do roka.

Po uzavfeni obdobi po&ate&ni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.
Zajist'ované Tridy

Spole¢nost nebo jeji zastupce muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rizné
cizoménové transakce za ucelem snizeni ménoveého rizika aktiv Fondu tykajiciho se konkrétni TFidy
zajisténim do mény denominace dané Tfidy a provadét tak efektivni spravu portfolia. Z tohoto
pohledu je investorlim doporuéeno procist si Prilohu Il Prospektu a kapitoly tohoto Prospektu
nazvané ,Zajistované TFidy* a ,Riziko mény denominace Podilovych listd“.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce

Minimalni hodnoty, které musi investor splfovat, jsou uvedeny nize:

Tfida Podilovych listdMinimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba
transakce

Tfida A EUR 100 EUR 1 EUR 10 EUR

Trida A HUF HUF ekvivalentni 100 [HUF ekvivalentni 1 EUR |HUF ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida A PLN PLN ekvivalentni 100 [PLN ekvivalentni 1 EUR |PLN ekvivalentni 10
EUR EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni 100 [RON ekvivalentni 1 EUR |RON ekvivalentni 10
EUR EUR

Trida A CZK CZK ekvivalentni 100 [CZK ekvivalentni 1 EUR |CZK ekvivalentni 10 EUR
EUR

Trida | EUR 3 miliony EUR 100.000 EUR 2 miliony EUR

Tfida Y EUR 3 miliony EUR 100.000 EUR 2 miliony EUR

Reditelé si vyhrazuji pravo rozli$ovat mezi Podilniky a odmitnout nebo sniZit minimalni nakup,
minimalni drzbu a minimaini velikost transakce pro jisté investory.

Prestup Podilovych listu

S ohledem na poZadavky na Minimalni nakup, Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo Tfidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo vSech
jejich Podilovych listt v jednom Fondu nebo Tfidé do jiného Fondu nebo Tfidy, nebo do jiné Tfidy
v ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych listl
(PFestup)”.

Pozastavené obchodovani

Podilové listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo muze byt pozastaveno jejich prestupovani
b&hem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv pfisluéného Fondu
zpUsobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocefiovani aktiv*. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici pozadujici odkup nebo prestup Podilovych listll budou uvédoméni o takovém
pozastaveni, a pokud takové Zadosti nebudou stazeny, budou Zadosti o Podilové listy a Zadosti o
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odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonéeno.

Investiéni omezeni
Investoriim je doporuc¢eno procist si Pfilohu |, ktera uvadi Investi¢ni omezeni Fondu.
Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF Emerging Europe Fund ponese (i) svlj podil na poplatcich a vydajich spojenych
se zalozenim a organizaci Spole¢nosti a Fondu, coz je podrobné popsano v Prospektu, v kapitole
,Vydaje spojené se zaloZzenim Spole€nosti“ po zbyvajici ¢ast obdobi, za které se budou takové
poplatky a vydaje amortizovat; (ii) svUj pfisluSny podil na poplatcich a provoznich vydajich
Spolecnosti a (iii) poplatcich a vydajich spojenych se zalozenim tohoto Fondu, u nichz se
nepredpoklada, ze by jejich vySe prekrocila 8.000 euro a které mohou byt amortizovany béhem
prvnich péti u€etnich obdobi Fondu nebo béhem jakéhokoliv jiného obdobi, o kterém rozhodnou
Reditelé, a takovym zptsobem, o jakém se Reditelé ve své absolutni rozhodovaci pravomoci
domnivaji, Zze je spravny. Tyto poplatky a provozni vydaje SpoleCnosti véetné odmén
Administratorovi, Depozitafi a InvestiCnimu manaZzerovi jsou podrobné uvedeny v kapitole ,Poplatky
a vydaje“ v Prospektu. DalSi poplatky splatné z aktiv Fondu jsou tyto:

Odmeéna Distributorovi

Distributor bude opravnén dostavat distributorskou odménu z aktiv Fondu ve vysiaz 2,41 % ro¢né
z Cisté hodnoty aktiv pfislusné TFidy v ramci daného Fondu. Tato odména bude kumulovana na
denni bazi a bude splatna mésiéné zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim muze byt GcCtovan poplatek za nakup Podilovych listl vypoCteny jako procentni Cast
z nakupnich ¢astek nepresahuijici 5 % z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych lista.

Poplatek za odkup

Prestoze Spole¢nost je opravnéna uctovat si za odkup Podilovych listl poplatek, ktery nepfesahuje
3 % z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listd, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatk
za odkup uvazovano. O umyslu Gctovat poplatek za odkup Podilovych listt budou Podilnici pfedem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni Giétovat poplatek za odkup az do 3 % z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listt, pokud maji ddvod domnivat se, ze Podilnik vyzadujici
odkup svych Podilovych listd se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych listl
Fondu.

Poplatek zaloZeny na celkovém procentuéalnim podilu

Poplatek zalozeny na celkovém procentualnim podilu ma poskytnout sumarni ¢astku poplatkd
splatnych danym Fondem, které jsou zalozené na procentualnim podilu Cisté hodnoty aktiv Fondu a
které se tudiz budou zvétSovat v absolutni hodnoté zaroveh se zvétSsovanim velikosti Fondu.
Z tohoto divodu je tato metoda nékdy pouzivana v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako
metoda porovnavani provoznich nakladl Fondu s obdobnymi naklady obdobnych Fondd.

V pripade tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zalozeny na celkovém procentualnim podilu ¢ini 3,00 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, Ze Administrator a Depozitaf si budou rovnéz ucétovat minimalni fixni
poplatek a ze Fond bude mit kromé toho jeS§té mnozstvi dalSich fixnich nakladu, jejichz podstatné
soucasti jsou uvedeny v Prospektu. Skute&né provozni naklady Fondu budou tudiz vyssi, nez jsou
tyto Poplatky zaloZzené na celkovém procentualnim podilu, a investofi by méli vénovat pozornost
periodickym finan¢nim vykazim, které tento Fond vydava, a také vzit v ivahu Koeficient celkovych
vydaju, ktery bude uveden ve Zjednoduseném Prospektu pro tento Fond, v souladu s Nafizenimio
aktualizaci informaci o skute&nych nakladech vzniklych danému Fondu.
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Dividendy a jejich vyplaty

S vyjimkou Tfidy Y bude Fond vS8echny pfijmy a zisky z ostatnich Tfid tohoto Fondu reinvestovat
veskery svUj pfijem a zisky. Neni zamysleno vyplaceni dividend.

Za Podilové listy TFidy Y se budou pfipadné vyplacet dividendy ke kazdému uc¢etnimu obdobi a ke
kazdému k pololetnimu ugetnimu obdobi, které Reditelé mohou podle potfeby vyhlasit ve své
absolutni rozhodovaci pravomoci. Takové vyplaceni dividend tykajici se Podilovych listd Tfidy Y
bude provedeno do 4 mésicll od zacatku pfislusného ucetniho obdobi, pfipadné od zacatku
pololetniho udetniho obdobi. Vyse dividend, pokud se dividendy budou vyplacet, pro jakékoliv
ugetni obdobi pfipadné pro pololetni G¢etni obdobi bude uréena Rediteli, a veskeré &astky, které
nejsou vyplacené v dividendach, budou nakumulovany a odrazi se v pfislusné &isté hodnoté aktiv
Podilovych listt TFidy Y.

Dividendy budou vyplaceny bankovnim pfevodem na bankovni u€et uvedenym Podilnikem, pficemz
souvisejici naklady hradi Podilnik. Pokud Podilnik neuvede bankovni spojeni, budou dividendy
reinvestovany do dalSich Podilovych listt TFidy Y EUR tohoto Fondu. Dividendy, které nebudou
narokovany do Sesti let od data, kdy se staly splatnymi, budou zabaveny a stanou se soucasti aktiv
Fondu.

Reditelé vyhlasi dividendy ve vztahu ke véem Podilovym listiim ve Spoleénosti z gistého piijmu
pfipadajiciho na pfisluSnou Tfidu, s urcitymi Upravami, jak je stanoveno v Zakladaci listiné a
stanovach Spole&nosti. Reditelé mohou také podle svého uvazeni zvysit astku na dividendy z
Cistych realizovanych a nerealizovanych zisku zisky pfipadajicich na danou TFidu, pokud je nutné
zachovat jistou uroven dividend a pokud se domnivaji, ze to je vhodné.

V pfipadé Tridy Y EUR muze Fond vyplacet dividendy z kapitalu pfipadajiciho na pfisluSnou TFidu
poté, co byl rozdélen cely Cisty zisk pfipadajici na pfisluSnou TFidu a realizované a nerealizované
zisky pfipadajici na pfislusnou Tfidu. Kromé toho v pfipadé, Ze disponibilni realizované zisky z
investic po odecteni realizovanych a nerealizovanych ztrat jsou zaporné, mize Fond stale vyplacet
dividendy z Cistého pfijmu z investic a / nebo z kapitalu. Divodem pro umoznéni vyplaty dividend z
kapitalu je umoznit Fondu, aby mohl maximalizovat vysi pfijmd na vyplatu dividend investordm v
prislusné TFidé. Je tfeba investory upozornit, ze rozdélovani z kapitalu mize mit odliSné danové
dopady na rozdélovani pfijmu, a investofi by v tomto ohledu méli vyhledat odbornou radu.

Rizikové faktory

Investordm je doporu€eno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné

Kromé toho je tfeba vzit v Uvahu nasledujici dodateéné rizikové faktory:
Investice v Rusku

Ackoliv v oblasti investic do cennych papirG bylo v minulych létech zapocato se zasadnimi
reformami a regulacemi, mohou zde stale existovat jisté nejasnosti ohledné vykladu a nesrovnalosti
pfi jejich pouzivani. Sledovani a prosazovani platnych nafizeni zistavaji nejisté.

Nékteré kmenové cenné papiry v Rusku byly odhmotnény a jedinym dikazem jejich vlastnictvi je
zaznam podilnikova jména v registru podilovych listd emitenta. Koncept fiduciarni povinnosti (tedy
sledovani zajm0 akcionaiti nad zajem vlastni) neni v Rusku pfili§ rozsifen, a Podilnici tak mohou
utrpét Caste€nou nebo Uplnou ztratu investic v dusledku jednani managementu, a to bez uspokojivé
pravni napravy. Pravidla upravujici fizeni podnikl jsou zaostala, a tudiz zfejmé poskytuji pramalou
ochranu pro mensinové podilniky.
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DODATEK 8: Generali PPF Emerging Europe Bond Fund
Datovany 28. kvétna 2013 k Prospektu vydanému pro Generali PPF Invest plc

Tento Dodatek obsahuje informace tykajici se konkrétné fondu Generali PPF Emerging Europe
Bond Fund (dale ozna€ovan jen jako ,Fond®), Fondu spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale
oznacované jen jako ,Spole€nost®), oteviené investi¢ni spole¢nosti s proménlivou kapitalovou
strukturou, jako zastfeSujici fond s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi diléimi fondy, s
opravnénim od Centralni banky ze dne 27. kvétna 2009 jakozto spole¢nost UCITS v souladu s
Nafizenimi UCITS.

Tento Dodatek tvori soucast Prospektu Spole¢nosti ze dne 28. kvétna 2013 v platném znéni
(dale oznaéovaného jako ,,Prospekt). Tento Dodatek je tieba Cist v kontextu a v souvislosti
s timto Prospektem.

Reditelé Spole¢nosti, jejichz jména jsou uvedena v Prospektu v kapitole ,Vedeni spole¢nosti a
administrace”, prebiraji zodpovédnost za informace obsazené v tomto Dodatku a v Prospektu.
Podle nejlepsiho védomi a svédomi t&chto Reditell (ktefi vynaloZili veskerou moznou pédi, aby se
tak stalo) jsou informace uvedené v tomto Dodatku a v Prospektu v souladu se skute¢nosti a
nebylo vynechano nic, co by mohlo ovlivnit pfenos takovych informaci. V tomto smyslu také
prislusni Reditelé prebiraji zodpovédnost.

Fond muize provadét transakce s finanénimi derivatovymi nastroji za ucelem efektivni spravy
portfolia a rovnéz za i¢elem ménového zajisténi, aby tak snizil ménové riziko Fondu, a pro
investi¢ni ucely. Vzhledem k povaze investi¢ni politiky se u Fondu muize vyskytovat vysoka
mira volatility. Oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim nepirekroci 100 % Cistych
aktiv Fondu.

Investice do tohoto Fondu by neméla tvofrit podstatnou ¢ast investi¢niho portfolia a nemusi
byt vhodna pro vSechny investory. Investoii by méli vénovat pozornost skuteénosti, ze
Podilové listy Fondu nejsou stejné jako vklady ¢i obligace, které jsou garantované ¢i
schvalené uréitou bankou, a proto také hodnota jakékoliv ¢astky investované do tohoto
Fondu muze kolisat.

Investofi by si méli pfed investovanim do tohoto Fondu procist a zvazit obsah kapitoly ,Rizikové
faktory a véci hodné zvlastniho zfetele®.

Podilnici by si méli uvédomit, ze dividendy mohou byt placené z kapitalu pripadajiciho na
pfislusnou Tfidu daného Fondu. Vyplata dividend z kapitalu pfipadajiciho na pfislusnou
Tridu tohoto Fondu mtize vést k erozi kapitalu bez ohledu na vykonnost tohoto Fondu. Tyto
vyplaty mohou byt provadéné na ukor budouciho riastu kapitalu, a tento cyklus muze
pokracovat tak dlouho, dokud se veSkery kapital nevycerpa.

Vyklad pojmt
NiZe uvedené pojmy budou mit nasledujici vyznam:

Pracovni den

(,Business Day") oznacuje dny (vyjma sobot a nedéli), kdy jsou v Irsku a v
Ceské republice obvykle oteviené banky, nebo jiny takovy den
nebo dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a
informuji o této skute€nosti Podilniky.

Obchodni den

(,Dealing Day*) oznacuje kazdy Pracovni den a / nebo jiny takovy den nebo
dny, o kterych v tomto smyslu rozhodnou Reditelé a informuiji
o této skutecnosti s pfedstihem Podilniky, za pfedpokladu, ze
takovy Obchodni den bude alespori jednou za kazdych &trnact
dni.

Obchodni uzavérka
(,Dealing Deadline®) oznacuje 11:30 hodin irského ¢asu kteréhokoliv Obchodniho
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dne nebo jakykoliv jiny okamzik, o kterém rozhodnou Reditelé
a o kterém budou s pfedstihem informovat Podilniky, za
podminky, Ze tato Obchodni uzavérka neni nikdy pozdéji nez
Okamzik ocenéni aktiv Fondu.

"Spolecenstvi

nezavislych stat(" oznacuje konfederaci nezavislych statl, dfive jednotlivych
republik Sovétského svazu; €lenskymi staty této konfederace
jsou: Arménie, Bélorusko, Kazachstan, Kyrgyzstan,
Moldavsko, Rusko, Tadzikistan, Turkmenistan a Uzbekistan.

Poc&atecni cena

(,Initial Price®) oznacuje 10 EUR pro Tfidu A EUR a Tfidu Y EUR, ekvivalent
10 EUR v CZK pro Tfidu A CZK, ekvivalent 10 EUR v HUF
pro Tfidu A HUF, ekvivalent 10 EUR v PLN pro TfiduAPLN a
ekvivalent 10 EUR v RON pro T¥idu A RON.

InvestiCni manazer
(,Investment Manager®) oznacuje spoleCnost Generali PPF Asset Management, a.s.

Okamzik ocenéni aktiv Fondu

(,Valuation Point*) oznacuje 23:00 irského €asu pfislusného Obchodniho dne
nebo jakykoliv jiny ¢asovy okamzik, o kterém rozhodnou
Reditelé a o kterém budou informovat Podilniky, za podminky,
ze Okamzik ocenéni aktiv Fondu nebude pfed Obchodni
uzavérkou.

VSechny ostatni terminy pouzivané v tomto Dodatku budou mit stejny vyznam jako v Prospektu.
Zakladni ména

Zakladni ména bude EUR.

Ména Tridy

Tfida A EUR a Trida Y EUR bude denominovana v EUR
Tfida A HUF bude denominovana v HUF

Tfida A PLN bude denominovana v PLN

Tfida A RON bude denominovana v RON

Trida A CZK bude denominovana v CZK

Pokud je TFida Podilovych listd daného Fondu denominovana v jiné nez Zakladni méné Fondu,
muze se Spole€nost snazit minimalizovat Ucinek kolisani mény mezi touto ménou a Zakladni
ménou Fondu pouzivanim cizoménovych forwardovych kontraktd.

Cizoménoveé forwardové kontrakty pfedstavuji dohody o vyméné jedné mény za druhou - napfiklad
o vymeéne jisté ¢astky v euro za jistou €astku v dolarech - k jistému datu v budoucnosti. Toto datum
(které muze byt o jakykoliv dany pocet dni do budoucnosti), ¢astka ve méné, ktera ma byt
sméneéna, a cena, za kterou sména bude provedena, jsou dohodnuté a jsou neménné po dobu
platnosti tohoto kontraktu k ¢asovému okamzZiku, kdy tento kontrakt vstoupi v platnost.

Profil typického investora

Tento Dil&i Fond je typicky vhodny pro zkuSené investory, jejichZ cilem je zvySovat hodnotu svého
kapitalu investovanim do dluhovych nastroji rozvijejicich se trhi ve stfedni, vychodni a
jihovychodni Evropé a ve Spolecenstvi nezavislych statd, ktefi jsou si védomi moznosti navratnosti
svych investic a rizik spojenych s takovymi investicemi. Tento Dil¢i Fond je typicky vhodny pro
investory, ktefi pocitaji s investi€énim horizontem alespori péti let a jsou ochotni akceptovat riziko a
volatilitu spojené s investovanim do dluhovych nastroji rozvijejicich se trhii a podfadnych
dluhopisu.
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Investicni cil
Cilem tohoto Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnocovani aktiv.
Investic¢ni politika

Investi¢ni politikou tohoto Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnocovani aktiv, a to orientaci na
dluhové nastroje rozvijejicich se trhGi v regionu stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a
Spoledenstvi nezavislych statli, ktery zahrnuje nasledujici staty: Ceska republika, Slovenska
republika, Rusko, Polsko, Madarsko, Rumunsko, Slovinsko, Chorvatsko, Bulharsko, Srbsko,
Turecko, Litva, LotySsko, Estonsko, Ukrajina, Bélorusko, Kazachstan ("Investiéni prostor"). Tyto
ekonomiky rozvijejich se statt postupné konverguiji k irovni bohatstvi a pfijmu vyspélych ekonomik.
Tento konvergenéni proces je typicky doprovazen vysSimi realnymi arokovymi sazbami, coz zvySuje
vynosy do splatnosti dluhopist, coz zase zvySuje zhodnocovani aktiv. Fond se muze rovnéz
orientovat na dluhové nastroje zemi OECD, jak je popsano dale.

Fond bude investovat pfevazné do dluhopisu, jako jsou eurobondy, korporatni dluhopisy, dluhopisy
mezinarodnich instituci, dluhopisy vlad, vladnich agentur a dluhopisy vydané bankami nebo jinymi
korporacemi nebo viadami zemi, které jsou Cleny mezinarodni organizace OECD, &i zemi
rozvijejicich se trhli (véetné Spolecenstvi nezavislych statl) nebo jejich agentur nebo pfidruzenych
subjektd a ostatnich pfevoditelnych dluhovych nastrojl, které zahrnuji pokladniéni poukazky,
komerc¢ni papiry, obchodni cenné papiry, sménky s plovouci a proménlivou sazbou nebo dluhové
cenné papiry, které byly zalozeny takovymi vladami, agenturami &i subjekty nebo byly jimi
sponzorovany, které jsou kétované nebo obchodované na uznavané burze. Fond muze také
investovat az 100% svych gistych aktiv do nastroju s pevnym vynosem a obchodovatelnych
dluhovych cennych papird, které jsou prevoditelné dluhové cenné papiry, jako jsou dluhopisy polské
vlady, dluhopisy ruské viady, dluhopisy viady Ceské republiky, dluhopisy viady Madarské republiky a
dluhopisy vlady Turecka a nastroje penézniho trhu uvedené vySe, které jsou kétovany nebo
obchodovany na ruskych burzach uvedenych v Pfiloze Il. Aby byly vylou€eny jakékoliv pochybnosti
ve vztahu k cennym papirdm (jejichz typy jsou uvedeny vySe) kétovanym ¢i obchodovanym v
Rusku, investice bude uc¢inéna pouze do cennych papird, které jsou kétované nebo obchodované
na burze RTS a MICEX. Je tfeba investory upozornit, Ze Fond muize investovat az 100% svého
Cistého jméni do cennych papiru, které jsou kotované €i obchodované na burze RTS a MICEX.

Fond muze investovat do vladnich a korporatnich dluhopist s pevnou nebo plovouci sazbou. | kdyz
Fond m{ize investovat do dluhopist hodnocenych ratingem i do nehodnocenych dluhopisu, bude
obvykle investovat do dluhopisu s ratingem B- az AAA podle agentury Standard & Poor's nebo jiné
renomované ratingové agentury, kterou investiéni manaZer bude povaZovat za agenturu s
rovhocennou kvalitou. Fond maze investovat az 5 % do nehodnocenych cennych papird. Primérna
durace portfolia Fondu typicky nebude vy3&i nez 7 let. Neexistuje Zddné omezeni pro duraci
konkrétniho dluhopisu. Vladni a vladou garantovany dluhovy nastroj by mél pfedstavovat vice nez
50 % z celkovych dluhovych nastroju.

Fond muze také investovat az 20 % svych Cistych aktiv do otevienych progarm( kolektivniho
investovani (v€etné jinych otevienych Fond(l ve SpoleCnosti a dalSich otevienych programi
kolektivniho investovani obhospodafovanych Investiénim manazZerem), které maji obdobnou
investi¢ni politiku, jako ma Fond, nebo do fondl penézniho trhu jakozto soucast strategie Fizeni
hotovosti.

Fond muze drzet hotovost a pomocna likvidni aktiva, jako jsou pfevoditelné nastroje penézniho
trhu, v€etné vkladl nebo terminovanych vkladl (vklady u uvérovych instituci) a vkladové certifikaty
a kratkodobé dluhopisové fondy (s ratingovym hodnocenim nad i pod urovni investiéniho stupné
nebo nehodnocené) jakozto soucast strategie fizeni hotovosti.

Bez ohledu na vySe uvedené muize Fond investovat az 10 % svych Cistych aktiv do cennych papird,
které nejsou kétované ¢i obchodované na Uznavané burze, a dale miize Fond investovat az 10 %
svych Gistych aktiv do nové vydanych cennych papird, u nichz se o¢ekava, ze budou do jednoho
roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Je tfeba investory upozornit, Ze Fond muze v dusledku své investiéni politiky zaznamenat vysokou
miru volatility.
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PFi snaze o dosazeni investi¢niho cile bude Investiéni manazer pouzivat rizné techniky véetné
fundamentaini analyzy emitentt, analyzy a pfedpovidani makroekonomickych index(, uarokovych
sazeb, ménovych kurzu, vynosové kFivky a analyzy regionalni politické situace. Rozhodovaci proces
Investi¢niho manazera je zaméfen na cenu, ménu, emitenta, zemi a dalSi parametry cennych
papird, jako jsou splatnost a zda jde o cenny papir s pevnou nebo pohyblivou sazbou atd. V
poslednim kroku své analyzy Investi¢ni manazer zkontroluje vhodnost navrhovanych investic, tedy
napf. zda je dluhopis kétovany na Uznavané burze.

Aktiva Fondu mohou byt denominovana v jiné méné, nez je Zakladni ména Fondu. Ve snaze
dosahnout investi¢niho cile nemusi Investi¢ni manazer chtit nebo nemusi byt schopen zmirnit tuto
meénovou expozici pouzitim derivatu, jako jsou cizoménové forwardy a cizoménové swapy uvedené
nize.

Efektivni sprava portfolia

Fond muze také vyuZivat transakce v technikach a nastrojich véetné nastrojli finanénich derivatl za
ucelem efektivniho fizeni portfolia, jako je snizeni rizika nebo nakladu nebo vytvoreni dodate¢ného
kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limit( stanovenych Centralni
bankou). Podle omezeni stanovenych v Nafizenich UCITS mlze Fond provadét rizné ménové
transakce, tj. forwardové cizoménové kontrakty a forwardové cizoménové swapy za ucelem
zajisténi ochrany proti nejistoté z budoucich sménnych kurzud a ke snizeni vlivu pohybl sménnych
kurz( na ocenéni aktivdenominovanych v jinych ménach, nez je Zakladni ména, nebo finanénich
tokd méfenych v mistni méné. Ménové transakce, které méni charakteristiky ménové expozice
prevoditelnych cennych papirt drzenych Fondem, mohou byt provadény pouze za U¢elem snizeni
rizika, snizeni nakladd a / nebo zvySeni kapitalu nebo pfijml ze zhodnoceni aktiv Fondu. Jakékoli
takové ménové transakce musi byt provadéné v souladu s investi¢nim cilem Fondu a musi byt
podle nazoru Investi¢éniho manazera ekonomicky vhodné. ProtoZze ménoveé pozice drzené Fondem
nemusi odpovidat pozici aktiv drzenych Fondem, muze byt i€inek pohybu sménnych kurz( vyrazné
odlisny v tomto Fondu v porovnani s jinym Fondem s obdobnymi investicemi. Tyto techniky a
nastroje jsou uvedeny v Pfiloze Il k Prospektu. Expozice pozic vi¢i podkladovym aktivim
derivatovych nastroju v kombinaci s pozicemi vyplyvajicimi z pfimych investic nepfesahnou
investi¢ni limity stanovené v Prospektu a v Nafizenich UCITS. Globalni expozici Fondu vypocita
Investi€ni manazer jako pfirastkové (postupné se zvySujici) expozice a pakovy efekt vytvoreny
UCITS prostfednictvim pfimych zahrani¢nich investic, v€etné vlozenych derivatli s vyuzitim
zavazného pfistupu, aby se zajistilo, Ze globalni expozice Fondu nepfesahne Cistou hodnotu aktiv
Fondu. Z tohoto divodu neprekrodi oteviené pozice vztahujici se k finan€nim derivatim 100 %
Cistych aktiv Fondu. PouZiti zavazného pfistupu pro vypocet globalni expozice vyZaduje, aby
Investi€ni manazer pfevedl kazdou pozici pfimé zahraniCni investice Fondu na trzni hodnotu
ekvivalentni pozice v podkladovych aktivech této pfimé zahraniéni investice.

Podrobné udaje o derivatech, které mohou byt pouZity, jsou uvedeny v procesu fizeni rizik derivatl
podaného u Centraini banky. Zadné typy derivatd, které nejsou zahrnuty do procesu Fizeni rizik,
nebudou pouZity, dokud nebude nebude podana revize a nebude schvalena Centralni bankou.
PFiloha Il obsahuje popis typu derivatd, které Fond mize pouzivat. Pouzivani derivatovych nastroju
pro Ucely ménového zajisténi maze vystavit Fond riziku, které je nastinéno niZe v kapitole ,Rizikové
faktory a véci hodné zvlastniho zfetele®.

Nabidka

Tfida A HUF a Tfida A RON budou nabizeny investordm od 27. anora 2013, 9:00 hodin irského
Casu do 28. listopadu 2013, 17:00 irského €asu (,pocateéni upisovaci obdobi“) za Po&ate¢ni cenu a
za predpokladu schvaleni Zadosti o Podilové listy Spole¢nosti, a budou vydavany poprvé prvniho
Obchodniho dne po ukoné&eni poéateéniho upisovaciho obdobi.

K Puvodni cené mliZze byt pfipotten Poplatek za nakup, ktery je popsan podrobnéji v kapitole
,Poplatek za nakup®. Reditelé jsou opravnéni obdobi po&atedni nabidky zkratit nebo prodlouZit.
Pokud byly obdrzeny Zadosti o nakup Podilovych listtl, bude o takovém zkraceni nebo prodlouzeni
obdobi pocatecni nabidky s pfedstihem uvédomena Centralni banka. V ostatnich pfipadech bude
informovana v ro¢nich intervalech.

Po uzavfeni obdobi pogateéni nabidky budou vydany Podilové listy Fondu za Cistou hodnotu aktiv
pfipadajici na jeden Podilovy list.
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11.

12.

Zajistované Tridy

Spole¢nost nebo jeji zastupce muze (ale nemusi, nebo nemusi byt schopna) provadét rizné
cizomeénoveé transakce za u€elem snizeni ménoveého rizika spojeného s aktivy Fondu pfipadajicimi
na konkrétni TFidu zajisténim do mény denominace dané Tfidy za uCelem efektivniho fizeni
portfolia. Investorlim je v tomto ohledu doporuceno procist si PFilohu Il Prospektu a kapitoly tohoto
Prospektu nazvané ,ZajiStované Tridy" a ,Riziko mény denominace Podilovych list(“.

Minimalni nakup, Minimalni drzba a Minimalni velikost transakce

Minimalni ¢astky, které musi investor splfiovat, jsou uvedeny nize:

Tfida Podilovych | Minimalni nakup Minimalni velikost Minimalni drzba

list( transakce

Trida A EUR EUR 100 EUR 1 EUR 10

Trida A HUF HUF ekvivalentni HUF ekvivalentni 1 HUF ekvivalentni 10
100 EUR EUR EUR

Trida A PLN PLN ekvivalentni PLN ekvivalentni 1 PLN ekvivalentni 10
100 EUR EUR EUR

Tfida A RON RON ekvivalentni RON ekvivalentni 1 RON ekvivalentni 10
100 EUR EUR EUR

Tfida A CZK CZK ekvivalentni CZK ekvivalentni 1 CZK ekvivalentni 10
100 EUR EUR EUR

Tfida Y EUR 3 miliony EUR 100,000 EUR 2 miliony EUR

Reditelé si vyhrazuji pravo rozliSovat mezi Podilniky a mohou pro jisté investory zrusit nebo snizit
¢astku pozadovanou pro minimalni nakup, minimalni drzbu a minimalni velikost transakce.

Prestup Podilovych listt

S ohledem na pozadavky na Minimalni nakup, Minimalni drzbu a Minimalni velikost transakce
stanovené danym Fondem nebo TFfidou mohou Podilnici zazadat o pfestup nékterych nebo viech
svych Podilovych listd v jednom Fondu nebo TFidé do jiného Fondu nebo Tfidy, nebo do jiné TFidy v
ramci jednoho Fondu, v souladu s ustanovenimi Prospektu v kapitole ,Konverze Podilovych list{
(Prestup).

Pozastavené obchodovani

Podilové listy nemusi byt vydavany, odkupovany nebo mize byt pozastaveno jejich pfestupovani
b&hem jakéhokoliv obdobi, kdy je pozastaven vypodet Cisté hodnoty aktiv pfislusného Fondu
zpUsobem popsanym v Prospektu v kapitole ,Pozastavené ocefiovani aktiv‘. Zadatelé o Podilové
listy a Podilnici poZadujici odkup nebo pfestup Podilovych listll budou uvédomeni o takovém
pozastaveni, a pokud takové zadosti nebudou stazeny, budou zadosti o Podilové listy a zadosti o
odkup nebo pfestup zpracovany nasledujici Obchodni den poté, co bylo pozastavené obchodovani
ukonceno.

Investicni omezeni

Investordm je doporuceno procist si Pfilohu |, ktera uvadi Investi¢ni omezeni tykajici se tohoto
Fondu.

Poplatky a vydaje

Fond Generali PPF Emerging Europe Bond Fund Fond ponese (i) svlj podil na poplatcich a
vydajich spojenych se zalozenim a organizaci Spole¢nosti, cozZ je podrobné popsano v Prospektu, v
kapitole ,Vydaje spojené se zaloZenim Spole€nosti“ po zbyvajici ¢ast obdobi, za které se budou
takové poplatky a vydaje odepisovat; (ii) svij pfislusny podil na poplatcich a provoznich vydajich
Spoleénosti; (iii) poplatky a naklady tykajici se zfizeni Fondu, které by nemély pfesahnout ¢astku
8000 euro a které mohou byt odepisovany po dobu prvnich péti u€etnich obdobich Fondu nebo
jinou takovou dobu, kterou uréi Reditelé, a takovym zpisobem, jak Reditelé ve své absolutni
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rozhodovaci pravomoci uznaji za spravné. Poplatky a provozni vydaje Spole¢nosti véetné odmén
Administratorovi a Depozitafi jsou podrobné uvedené v kapitole ,Poplatky a vydaje“ v Prospektu.
DalSi poplatky splatné z aktiv Fondu jsou tyto:

Odména Distributorovi:

Distributor bude opravnén dostavat distributorskou odménu ve vysi az 1,61 % z Cisté hodnoty aktiv
pfislusné TFidy v ramci daného Fondu ro¢né. Tato odména bude kumulovana na denni bazi a bude
splatna mésicné zpétné.

Poplatek za nakup

Podilnikim mGZze byt G¢tovan poplatek za nakup Podilovych listd vypocteny jako procentni ¢ast z
nakupnich ¢astek nepfesahujici 5 % z Cisté hodnoty aktiv nakupovanych Podilovych listd.

Poplatek za odkup

Prestoze Spole¢nost je opravnéna Uctovat si za odkup Podilovych listl poplatek, ktery nepfesahuje
3 % z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listi, neni u tohoto Fondu o vybirani poplatkd
za odkup uvazovano. O umyslu uc¢tovat poplatek za odkup Podilovych list budou Podilnici pfedem
informovani. Bez ohledu na to jsou Reditelé opravnéni Giétovat poplatek za odkup az do 3 % z Cisté
hodnoty aktiv odkupovanych Podilovych listd, pokud maiji diivod domnivat se, Ze Podilnik vyzaduijici
odkup svych Podilovych listt se snazi o jakoukoliv formu spekulace na vynos z Podilovych list(i
Fondu.

Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu

Poplatek zaloZeny na celkovém procentualnim podilu (jak je to uvedeno v nasledujicim odstavci)
ma poskytnout odhad sumarni ¢astky poplatkt splatnych danym Fondem, které jsou zalozené na
procentualnim podilu &isté hodnoty aktiv Fondu a které se tudiZ budou zvétSovat v absolutni
hodnoté zaroveri se zvétSovanim velikosti Fondu. Z tohoto duvodu je tato metoda nékdy pouzivana
v zemich, kde jsou tyto Fondy distribuovany, jako metoda porovnavani provoznich nakladd Fondu s
obdobnymi naklady jinych Fonda.

V pfipadé tohoto Fondu obdrzi odménu tohoto typu Administrator, Depozitar, Investicni manazer a
Distributor. Poplatek zaloZzeny na celkovém procentualnim podilu €ini 2,2 % z Cisté hodnoty aktiv
tohoto Fondu.

Je tfeba investory upozornit, ze Administrator a Depozitar si budou rovnéz ucétovat minimalni fixni
odménu (jak je uvedeno na strané 31 v Prospektu v kapitole nazvané "Poplatky Administratorovi" a
v kapitole nazvané "Poplatky Depozitafi") a ze tento Fond bude mit kromé toho jeSté mnozstvi
dalSich vydajq, jejichZ podstatné soucasti jsou uvedeny v Prospektu. Skute¢né provozni naklady
Fondu budou tudiz vyssi, nez jsou tyto Poplatky zalozené na celkovém procentualnim podilu, a
investofi by méli vénovat pozornost periodickym finanénim vykazim vydavanym Fondem, aby si tak
zaktualizovali informace o skutecnych nakladech, které tomuto Fondu vznikaji.

Dividendy a vyplata dividend

Za Podilové listy Tridy Y se budou vyplacet dividendy ke kazdému ucetnimu obdobi, pfipadné k
pololetnimu G&etnimu obdobi, které Reditelé mohou podle potfeby vyhlasit ve své absolutni
rozhodovaci pravomoci. Takové vyplaceni dividend tykajici se Podilovych listdl Tfidy Y bude
provedeno do 4 mésicl od zacatku pfislusného ucéetniho obdobi, pfipadné od zaatku pololetniho
ucetniho obdobi. Vyse dividend, pokud se dividendy budou vyplacet, pro jakékoliv ietni obdobi
pFipadné& pro pololetni U&etni obdobi bude uréena Rediteli, a veSkeré &astky, které nejsou
vyplacené v dividendach, budou nakumulovany a odrazi se v pfislusné Cisté hodnoté aktiv
Podilovych listl TFidy Y.

Dividendy budou vyplaceny bankovnim pfevodem na bankovni u¢et uvedenym Podilnikem, pficemz
souvisejici naklady hradi Podilnik. Pokud Podilnik neuvede bankovni spojeni, budou dividendy
reinvestovany do dalSich Podilovych listd Fondu. Dividendy, které nebudou narokovany do Sesti let
od data, kdy se staly splatnymi, budou zabaveny a stanou se soucasti aktiv Fondu.
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Reditelé vyhlasi dividendy ve vztahu ke v&em Podilovym listiim ve Spole&nosti z &istého piijmu
pfipadajiciho na pfislusnou Tfidu, s urlitymi upravami, jak je stanoveno v Zakladaci listiné a
stanovach Spolegnosti. Reditelé mohou také podle svého uvaZeni zvysit ¢astku na dividendy z
Cistych realizovanych a nerealizovanych zisku zisky pfipadajicich na danou TFidu, pokud je nutné
zachovat jistou uroven dividend a pokud se domnivaji, ze to je vhodné.

V pfipadé Tridy Y EUR muze Fond vyplacet dividendy z kapitalu pfipadajiciho na pfisluSnou TFidu
poté, co byl rozdélen cely Cisty zisk pfipadajici na pfisluSnou TFidu a realizované a nerealizované
zisky pfipadajici na pfisluSnou TFidu. Kromé toho v pfipadé, Ze disponibilni realizované zisky z
investic po odecteni realizovanych a nerealizovanych ztrat jsou zaporné, maze Fond stale vyplacet
dividendy z Cistého pfijmu z investic a / nebo z kapitalu. Divodem pro umoznéni vyplaty dividend z
kapitalu je umoznit Fondu, aby mohl maximalizovat vysi pfijmd na vyplatu dividend investordm v
pfislusné TFidé. Je tfeba investory upozornit, Ze rozdélovani z kapitalu mize mit odliSné danové
dopady na rozdélovani pfijmu, a investofi by v tomto ohledu méli vyhledat odbornou radu.

Co se ty€e vSech ostatnich Tfid Podilovych listd, Fond bude reinvestovat veskery sv(j pfijem a
zisky. Neni zamysleno vyplaceni dividend.

Rizikové faktory

Investoriim je doporucéeno procist si kapitolu v Prospektu nazvanou ,Rizikové faktory a véci hodné
Zejména je investoram doporuceno vénovat pozornost rizikovym faktordm v kapitole "Rozvijejici se
trhy".

Kromé toho je tfeba vzit v ivahu nasledujici dalsi rizikové faktory:
Investice v Rusku

Ackoliv byly v poslednich letech zahajeny zasadni reformy tykajici se investovani do cennych papir(
a doslo k vzniku pfedpist, mohou zde stale jesté byt jisté nejasnosti v jejich vykladu a mpze
dochazet k rozpordm pifi jejich uplatiiovani. Sledovani a prosazovani platnych pfedpisd zidstava
nejisté.

Koncept fiduciarni povinnosti (tedy sledovani zajmud akcionafl nad zajem vlastni) neni v Rusku
prilis rozSifen, a Podilnici tak mohou utrpét ¢aste€nou nebo Uplnou ztratu investic v dusledku
jednani managementu, a to bez uspokojivé pravni napravy. Pravidla upravujici fizeni podnikU jsou
zaostala, a tudiz zfejmé poskytuji pramalou ochranu pro mensinové podilniky.

121



GENERALI PPF INVEST PLC

Prvni Doplnéni Prospektu

Toto Prvni Doplnéni tvofi soucast Prospektu spoleénosti Generali PPF Invest plc (dale
nazyvané jen ,Spolec¢nost“) ze dne 28. kvétna 2013 a mélo by byt ¢teno ve spojeni s timto
Prospektem. VSechny terminy s poéateénimi velkymi pismeny obsazené v tomto dokumentu
budou mit v tomto Prvnim Doplnéni stejny vyznam, jako maji v Prospektu, pokud neni
vyslovné uvedeno jinak.

Reditelé Spoleénosti prebiraji zodpov&dnost za informace obsaZené v tomto dokumentu a v
Prospektu. Podle nejlepsiho védomi a svédomi téchto Rediteld (ktefi za timto Ggelem vynakladaji
veSkerou moznou péci) jsou informace uvedené v tomto dokumentu a v Prospektu v souladu se
skute€nostmi a neni vynechana zadna skutec¢nost, ktera by mohla ovlivnit vyznam téchto informaci. V
tomto smyslu také prisludni Reditelé pfebiraji zodpovédnost.

Pojmy a vyrazy definované v Prospektu budou mit pfi pouziti v tomto Prvnim Doplnéni stejny vyznam
jako v tomto Prospektu, pokud kontext nevyzaduje vyklad jiny.

1. Uprava zuétovaciho obdobi pro nakupy.

Zména se tyka kapitoly 6 — PODILOVE LISTY, podkapitoly 6.3 - Zadost o nakup Podilovych
listd, odstavce 6.3.4 - Lhuty pro platby. Cely tento odstavec bude odstranén a bude nahrazen
odstavcem nésledujicim:

LPlatby investovanych d&astek musi Depozitai obdrZzet nejpozdéji 3 Pracovni dny po
pfislusném Obchodnim dnu. Spolecnost si pritom vyhrazuje pravo odmitnout vydani
Podilovych listt, dokud nedostane potvrzeni, Ze investovana castka byla pfipsana na ucet
Fondu*.

2. Odstoupeni a jmenovani Rediteli

S uginnosti od 5. gervence 2013 odstoupila Tara Gordon z pozice Reditelky Spoleénosti.
S uginnosti od 2. srpna 2013 byl jmenovan do pozice Reditele Spoleénosti Simon O’Sullivan.

V tomto smyslu budou také provedeny nasledujici zmény do Prospektu:

(i) Odkaz na Taru Gordon (Irsk& republika) v kapitole Prospektu nazvané ,ADRESAR,
GENERALI PPF INVEST PLC - Reditelé“ bude odstranén a bude nahrazen
nasledujicim novym textem: ,Simon O’Sullivan (Irska republika)“.

(ii) Oba odstavce v kapitole 4 - VEDENi SPOLECNOSTI A ADMINISTRACE,
podkapitole 4.1 — Reditelé, nazvané Tara Gordon (Irsko) budou celé odstranény a
budou nahrazeny nasledujicim textem:

»Simon O’Sullivan (Irska republika)
Simon O’Sullivan pracuje v oblasti fizeni investic od roku 1993. Od dubna 2002 do dubna

2006 byl zaméstnan v Dublinu u spole¢nosti Pioneer Alternative Investments jako produktovy
specialista. V kvé&tnu 2006 odeSel od spolenosti Pioneer Alternative Investments a nastoupil
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do podniku své rodiny, ktery se zabyva velkoobchodem i maloobchodem umeéleckych
predmétl a grafickych materialt. Pracoval také pro spole¢nosti Eagle Star a Merrion Capital
(oboji v Dublinu) a rovnéz pro spole¢nost Robert Fleming & Co. Je drzitelem titulu Bachelor of
Arts v oboru ekonomie a politiky, titulu Master of Arts v oboru ekonomie, titulu Master of
Sciences v oboru Fizeni investic a pokladni spravy, a je také drzitelem Diplomu v oboru
Corporate Governance (sprava a fizeni spole¢nosti). Simon O'Sullivan v souasné dobé
zastava fadu feditelskych funkci bez vykonnych pravomoci a zaroven je vykonnym Feditelem
sveé vlastni spole¢nosti.”

28. listopadu 2013
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