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KAPITALOVA
INVESTICNI SPOLECNOST
CESKE POJISTOVNY

Profil spoleénosti

Nazev:

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Sidlo:

Na Pankraci 121/1658, 140 21 Praha 4

Pravni forma:

akciova spolecénost

Rok vzniku: 1991

Depozitaf: ING Bank N.V. poboc¢ka Praha, Pobfezni 3, Praha 8
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

ICO: 43873766

Vlastnik spole¢nosti:

Ceska pojistovna a.s. (99,99 %)

Vlastni jméni ve sprévé k 31. 12. 1999:

1 451 214 tis. Ké

Clenstvi:

Unie investiénich spoleénosti Ceské republiky

Spravce fondu:

ALPHA EFFECT - otevieny podilovy fond

THESAURUS - uzavieny podilovy fond

AAA - uzavieny podilovy fond

Zakladni ekonomické udaje

1995 1996 1997 1998 1999
Hospodarisky vysledek za ucetni obdobi (tis. K&) 70 419 70 425 50 360 -15 657 -130 143
Aktiva celkem (tis. K&) 324 029 1985 392 349 509 311 959 182 702
Zakladni jméni (tis. K&) 103 000 92 125 91 000 91 000 91 000
Vlastni jméni (tis. K&) 280 596 273 071 322 148 306 181 175 742
Trzni hodnota portfolia (tis. K¢&) 2 399 1670 731 17 144 35 884 109 065
Primérny pocet zaméstnanct 66 59 30 22 18




Slozeni vrcholovych organu

Piedstavenstvo

Ing. Milan Wagner predseda (od 19. 4. 2000)
Ing. Milan Bubeniéek predseda (do 7. 2. 2000)
Ing. Jana Douckova mistopredsedkyné

Mgr. Martin Lanik ¢len

Dozorc¢i rada

Véra Mokrosova predsedkyné (do 10. 5. 2000 ¢lenka)
Ing. Milan Wagner predseda (do 18. 4. 2000)
Ing. Josef Samanek mistopredseda (od 10. 5. 2000)

Ing. Miroslava Holienéinova c¢lenka (od 10. 5. 2000)

Vedeni spole¢nosti

Ing. Milan Wagner povéren fizenim spole¢nosti (od 19. 11. 1999)
Ing. Milan Bubenié¢ek generalni feditel (do 19. 11. 1999)



Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni pratelé,

rok 1999 byl pro podilové fondy ve spravé KIS a.s. kapitdlové investiéni spoleénosti Ceské pojistovny vyznamny z hlediska zmény
struktury investic. Prostfedky fondl byly poprvé ve vétsi mife investovany do akcii na zahrani¢nich kapitalovych trzich, predevsim

v USA a zemich Evropské unie. Jednalo se o investice do perspektivnich titult z rastovych obord, u kterych Ize oc¢ekévat vysoké
zhodnoceni. Investice na likvidnich a transparentnich trzich rovnéz predstavuji pokracovani procesu diverzifikace portfolii obhospo-
darovanych fondu zahajeného jiz v letech minulych.

N4érust kurz( akcii na akciovych trzich v USA a zemich Evropské unie v zavéru roku vyznamné prispél i ke zhodnoceni majetku
podilovych fondU ve sprévé KIS. Otevieny podilovy fond Alpha Effect doséhl v roce 1999 nejlepsiho vykonu ze v8ech smiSenych
fondi v Ceské republice. Rovnéz uzaviené fondy Thesaurus a AAA doséhly dobrych vysledk( v podobé zhodnoceni majetku ve vysi
okolo 17 %, coz se projevilo i narQistem jejich kurz( na Burze cennych papir(i Praha o 58 % od za¢éatku roku 1999 v pfipadé fondu
AAA a o 56 % u podilovych listl fondu Thesaurus.

Fondy obhospodafované KIS a.s. kapitalovou investiéni spole¢nosti Ceské pojistovny jsou fondy smigené, proto &ast prostredkii
fond( je kromé akcii investovana i do dluhopis( a instrumentd penézniho trhu. Vzhledem k nizké drovni vynost na domécim
penéznim trhu se hodlame v budoucim roce zaméfit i na ty zahrani¢ni penézni trhy, které umozni dosédhnout vys$sich vynost
pfi nizké drovni rizika.

V lofiském roce pokragovala intenzivni spoluprace nasi spole¢nosti s Unii investiénich spoleénosti Ceské republiky, v jejiz
odbornych komisich plsobi nasi zastupci. V ramci UNIS se tak snazime pfispivat k zajisténi transparentnich a efektivnich
podminek fungovani ¢eského kapitdlového trhu a jeho sladéni se standardy zemi Evropské unie. V souvislosti s pfipravou

na holdingové usporadani skupiny Ceské pojistovny pokra¢ovala v roce 1999 pieména vnitini struktury spolednosti za i&elem
snizeni ndkladti a dosazeni vy$si efektivnosti. Spolec¢nost si rovnéz klade za cil zlepsit informovanost podilnik( otevienim svych
internetovych stranek.

KIS a.s. kapitélova investi¢ni spole¢nost patii v soutasné dobé& mezi vyznamné investiéni spoleénosti v Ceské republice. M4 svoji
specifickou tlohu v ramci skupiny Ceské pojistovny, ktera ji umoziiuje uplatiovat nezavislou a pruznou investiéni politiku. Ta
vytvafi pfedpoklady k efektivnimu zhodnoceni obhospodafovaného majetku, a tim ptispivé i k rozvoji kolektivniho investovani

v Ceské republice a ziskavani dvéry v ngj.

Praha, duben 2000

Ing. Milan Wagner






Zprava predstavenstva

Hodnoceni ¢innosti v roce 1999

V roce 1999 zaznamenala investi¢ni spole¢nost KIS vyznamny uspéch. Alpha Effect, nejvétsi podilovy fond v jeji sprave, dosahl
nejlepsiho vykonu ze viech smienych fondt v Ceské republice. Na tomto vysledku se vyznamnou mérou podilely investice

na zahrani¢nich trzich, predev§im v USA, které zavérem roku zaznamenaly vyrazné zhodnoceni. Investice do akcii spole¢nosti

z rGstovych obord, které jsou obchodovany na likvidnich a transparentnich zahrani¢nich trzich, byly zahdjeny jiz v roce 1998 a v roce
1999 doslo k néarlstu jejich podilu na celkovych aktivech fondu. Hlavni pozornost byla vénovéna titulim z odvétvi telekomunikaci,
informacnich technologii, finanénich sluzeb, biotechnologie a maloobchodu.

Kazdé investice predstavuje urcité riziko, které véak muze byt snizovédno diverzifikaci. Pfi realizaci investic do portfolii fond(

ve sprave KIS byla snaha o dosazeni diverzifikace v rdmci jednotlivych tiid aktiv. Bylo vytvoreno $iroké portfolio zahrani¢nich akcif,
které je rozlozeno do 13 odvétvi. Tyto akcie jsou obchodovany z ¢ésti na tradi¢nim trhu NYSE, z ¢asti na technologicky zaméreném
trhu NASDAQ. V dluhopisové ¢ésti portfolia se nachazeji jak dluhopisy stétni, tak dluhopisy velkych stabilnich firem véetné
hypotecénich zéstavnich list(. Dluhopisy nesou pievazné fixni vynos, ¢ast portfolia ale byla investovdna i do dluhopist s variabilnim
Uro¢enim zdavislym na vyvoji drokovych sazeb. Penézni prostiedky jsou investovéany do terminovanych vkladd i do pokladni¢nich
poukézek Ministerstva financi CR.

V roce 1999 déle pokrac¢ovalo snizovani objemu investic na ¢eském akciovém trhu. Se ziskem byly odprodany strategické Gcasti
v podnicich Bohemia Sekt, Vino Mikulov a rovnéz (&ast ve spole¢nosti PPF investiéni holding. Ceské akcie se na aktivech fond(i
podilely k 31. 12. 1999 v rozmezi od necelého 1 % do 4 %.

V roce 2000 predpokladame, ze naSe pozornost bude nadéle soustfedéna na vyspélé zahrani¢ni kapitédlové a penézni trhy pfi snaze
dosahnout vyssich vynosll nez na tuzemskych trzich. Prvni signaly, které naznacuji oziveni ¢eské ekonomiky, umoziuji do budoucna
rovnéz i zvazeni ndkupu akcii domécich spoleénosti se stabilni majetkovou strukturou a perspektivou rdstu v nasledujicich letech.
Fondy ve spravé investi¢ni spole¢nosti KIS jsou fondy balancované, proto budou i naddle investice do zahrani¢nich a domacich
akcii doplnovany investicemi do dluhopist a vysoce likvidnich instrumentd penézniho trhu, a to na zékladé aktualniho stavu

a perspektiv vyvoje domécich a zahrani¢nich trh.

Cilem dlouhodobé investi¢ni politiky spole¢nosti je co nejefektivnéji diverzifikovat portfolia spravovanych fondd, a to zejména
v mezinarodnim méfitku. Zamérem je i nadale zvySovat podil vynosnych zahrani¢nich cennych papirtl, a zabezpegit tak pro podilniky
vyrazné zhodnoceni jejich majetku pfi minimalizaci celkového rizika.



ALPHA EFFECT
- otevreny podilovy fond

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Zakladni identifikace fondu

Druh fondu: otevieny podilovy

Rok vzniku: 1993

Depozitar: ING Bank N.V. poboé¢ka Praha, Pobrezni 3, Praha 8
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Vlastni jméni k 31. 12. 1999: 764 629 tis. K¢

Struktura aktiv k 31. 12. 1999: akcie 38,45 %

obligace, pokladniéni poukazky 44,89 %

hotovost a terminované vklady 15,40 %

pohledavky 1,18 %
ostatni 0,08 %
Rozdéleni vynosu dle platného statutu: reinvestice 100 %

Zakladni identifikace cenného papiru

Podoba podilovych list: zaknihovany cenny papir

ISIN: CZ0008470382

Pocet podilovych listd k 31. 12. 1999: 506 931 ks

Jmenovitd hodnota podilovych lista: 1 000 Ké

Nézev v kurzovnim listku RM-S: ALPHA EFFECT
Obchodovatelnost: v RM-Systému (od 29. 6. 1995)

na prepazce KIS a.s. kapitalova investiéni spolecnost
Ceské pojistovny (od 1. 1. 1998)

V roce 1999 pokracovala ¢innost fondu Alpha Effect jako jediného otevieného podilového fondu ve spraveé investi¢ni
spole¢nosti KIS. V pribéhu roku doslo ke zhodnoceni vlastniho jméni na podilovy list ve vysi 35,35 %, ¢imz se Alpha Effect
zaradil na prvni misto mezi smigenymi fondy a také mezi nejispésnéjsi fondy v Ceské republice viibec.

Zatimco v roce 1998, kdy doslo k otevieni fondu, sméfovaly investice pfedevsim na penézni trh, v roce 1999 se investi¢ni ¢innost
zamérila na vyspélé zahrani¢ni trhy. Tato skutec¢nost byla dédna jednak tim, ze vynosy na penéznim trhu vyrazné poklesly, jednak
pokracujicim nedostatkem investi¢nich pfilezitosti na ¢eském kapitalovém trhu. Vyjimku tvofily pouze tituly s dostate¢nou likviditou,
perspektivou strategického vstupu zahrani¢niho partnera, pripadné tituly s jiz dosazenymi dobrymi vysledky hospodareni (napf.
Ceské radiokomunikace, Ceska spotitelna). Zahraniéni investice sméfovaly do perspektivnich riistovych odvétvi predevsim na
akciovych trzich v USA a statech Evropské unie. Tyto trhy se vyznacuji vysokou likviditou a transparentnosti. Makroekonomicky
vyvoj zminénych regiontli navic davéa dostatecné predpoklady k dal$imu ristu zdejsich ekonomik, a tim i kapitalovych trh.
Investice na zahranicnich trzich jsou zamysleny jako portfoliové s predpokladem realizace ziskl ve strednédobém a dlouhodobém
horizontu. Ke konci roku 1999 se investice do zahrani¢nich akcii podilely na aktivech fondu 35 % a pfedpoklada se dalsi posileni
této casti aktiv. Podil ¢eskych akciovych titull klesl z 9 % aktiv na za¢atku roku 1999 na 4 % k 31. 12. 1999. Odprodana byla
strategicka tc¢ast v podniku Vino Mikulov.



Vyznamny podil obligaci na aktivech fondu, ktery predstavoval na za¢atku roku 1999 vysi 29 %, byl z velké ¢&sti zachovén a ke konci
roku predstavoval 25 %. Odprodany byly nékteré dluhopisy, u kterych nartst jejich kurz( umoznil realizaci zajimavych vynosu.
Odprodané dluhopisy byly ¢aste¢né nahrazeny novymi nakupy, predevsim hypotecnich zéstavnich listt a dluhopist s variabilnim
kuponem. Dluhopisy, jejichz emitenty jsou statni instituce nebo velké spole¢nosti, jsou stabilizujicim prvkem portfolia a predstavuji
likvidni aktiva s bezpe¢nym vynosem.

Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na jeden podilovy list zndzorfiuje graf ¢. 1. V grafu je porovnavdna zména hodnot vlastniho jméni

a PX 50 v prGib&hu roku. Ke konci roku 1999 byla hodnota indexu PX 50 vy$si o 24 %, zatimco vlastni jméni na podilovy list vzrostlo
0 35,35 %. Tento vysledek predev$im odrazi vy$si vykon zahrani¢nich investic, které byly ve fondu Alpha Effect zastoupeny vice

nez u ostatnich fondu ve spravé KIS.

Graf ¢. 2 znazorhuje odvétvové ¢lenéni zahrani¢nich akcii. Nejvyznamnéjsi podil zahrani¢nich titul(i byl investovan do ristovych
obort s perspektivou dynamického vyvoje, zejména telekomunikaci, biotechnologii, informacnich technologii a sektoru finanénich
sluzeb.

V roce 1999 doslo ke snizeni poplatku za zpétny odkup podilovych listti z plivodni vy$e 10 % na 5 % ke konci roku. Od 1. 1. 2000
je vystupni poplatek 2 % a od 6. 1. 2000 je vstupni poplatek nulovy.

Hospodareni fondu Alpha Effect bylo v lonském roce zakonéeno ztratou ve vysi 2,196 mil. K¢ pred zdanénim. Celkové vynosy
doséhly vySe 2,760 mld. K&, celkové néklady ¢inily 2,762 mld. K¢é. Na vynosech se podilely predevsim obchody se zahrani¢nimi
akciemi a operace na penéznim trhu. Naklady byly ovlivnény odprodejem ztratovych titull, prevdzné na ¢eském akciovém trhu.
Hodnota vlastniho jméni fondu k 31. 12. 1999 ¢inila témér 765 mil. K¢.

Vzhledem k souc¢asné nizké Grovni vynosti na doméacim penéznim trhu budou hledény nové investi¢ni pfilezitosti na trzich zemi
Evropské unie, pfipadné Slovenska ¢i Polska. Nadale bude vénovana hlavni pozornost investicim na zahrani¢nich kapitéalovych
trzich. V pfipadé ptiznivého vyvoje klicovych firem ¢eské ekonomiky budou zvazeny i ndkupy akcii téchto spole¢nosti.
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Graf ¢. 1 Vyvoj vlastniho jméni fondu ALPHA EFFECT a indexu PX 50

Polovodice 2,1 %
Telekomunikace 31,9 %
Léciva, vyzkum a vyroba 9,0 %
Maloobchod 6,0 %

k Finanéni sluzby 6,5 %
‘ —  Energetika a elektronika 11,4 %
Informaéni technologie 33,1 %

Graf ¢. 2 Zahrani¢ni akcie - struktura portfolia dle odvétvi k 31. 12. 1999




THESAURUS
- uzavieny podilovy fond

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Zakladni identifikace fondu

Druh fondu: uzavieny podilovy

Rok vzniku: 1993

Depozitar: ING Bank N.V. pobocéka Praha, Pobfrezni 3, Praha 8

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Vlastni jméni k 31. 12. 1999: 418 720 tis. Ké

Struktura aktiv k 31. 12. 1999: akcie 27,45 %
obligace, pokladni¢ni poukazky 62,61 %
hotovost a terminované vklady 9,31 %
pohledavky 0,58 %
ostatni 0,05 %

Rozdéleni vynosu dle platného statutu: vyplata vynosu 40 %
reinvestice 60 %

Zakladni identifikace cenného papiru

Podoba podilovych listt: zaknihovany cenny papir
ISIN: CZ0008470390

Pocet emitovanych podilovych list: 334 846 ks

Jmenovitd hodnota podilovych lista: 1 000 Ké

Nézev v kurzovnim listku BCPP: THESAURUS
Obchodovatelnost: v RM-Systému (od 7. 7. 1995)

na volném trhu BCPP (od 28. 8. 1995)

Uzavieny podilovy fond Thesaurus je s hodnotou vlastniho jméni k 31. 12. 1999 necelych 419 mil. K& druhym nejvétSim fondem
ve sprave investi¢ni spolec¢nosti KIS. V pribéhu roku doslo ke zhodnoceni vlastniho jméni na podilovy list ve vysi 16,5 %, ¢imz
se Thesaurus zafadil mezi jedny z nejlispésnéjsich smisenych fondi v Ceské republice.

V roce 1999 pokracoval trend rdstu objemu investic na zahrani¢nich kapitalovych trzich. K 31. 12. 1999 dosahly tyto investice
témér 25 % aktiv fondu. Naproti tomu doslo k dalsimu snizeni podilu ¢eskych akciovych titult, ktery se ke konci roku dostal

na hodnotu necelych 3 % aktiv. Z portfolia byly se ziskem odprodany Gcasti ve spolec¢nostech PPF investi¢ni holding a strategicky
podil v podniku Bohemia Sekt. Prostiedky ziskané odprodejem c¢eskych titulti byly z ¢asti investovany do néstroji penézniho trhu,
z ¢asti do zahrani¢nich akcii. Podobné jako u ostatnich fondd ve skupiné se zahrani¢ni investice zamérily na rlistova odvétvi

v USA a zemich Evropské unie. Nejvice zastoupenymi odvétvimi v portfoliu jsou telekomunikace, informaéni technologie a finanéni
sluzby (viz graf ¢. 2).



Portfolio obligaci bylo zredukovano z 12 tituld na po¢atku roku na 8 titult k 31. 12. 1999, podil obligaci na aktivech fondu viak
vzrostl z 21 % na 25 %. Odprodany byly nékteré obligace podnikové a mést a obci, pficemz ziskané prostiedky byly presunuty
do obligaci se zajimavéj$im vynosem, pfedev§im do hypotec¢nich zéstavnich listd a dluhopis( s variabilnim Gro¢enim.

V grafu ¢&. 1 je zndzornén vyvoj hodnoty vlastniho jméni na jeden podilovy list. Na zhodnoceni majetku mél hlavni vliv vyvoj
trokovych sazeb na penéznim trhu. Ceské a zahraniéni akcie se na vykonu fondu podilely mensi mérou vzhledem ke svému
niz8imu podilu na aktivech po vétsinu roku.

Celkové vynosy fondu Thesaurus doséhly v roce 1999 vySe 2,170 mld. K¢ a naklady ¢inily 2,152 mld. K&. Hospodareni fondu tak
skoncilo ziskem ve vysi 18,517 mil. K& (pfed zdanénim). Na zisku se vyznamnou mérou podilely obchody na zahrani¢nich
kapitédlovych trzich. Zisk bude vyplacen podilnikiim dle statutu fondu.

V nasledujicim roce budou pokracovat investice do rlstovych odvétvi na akciovych trzich v USA a zemich Evropské unie. Penézni
prostfedky fondu budou umistovany na domécim i zahrani¢nim penéznim trhu pfi snaze dosahnout vyssich vynosu pfi nizké Grovni
rizika. Vzhledem k signaldim oziveni ¢eské ekonomiky budou zvazeny i nakupy tituld tuzemskych spole¢nosti s perspektivou trvalého
rdstu.
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Graf ¢. 1 Vyvoj vlastniho jméni fondu THESAURUS a indexu PX 50

Polovodice 3,0 %
Telekomunikace 31,1 %
Léciva, vyzkum a vyroba 9,5 %
Maloobchod 6,5 %
Finanéni sluzby 6,6 %

Energetika a elektronika 10,0 %
Informacni technologie 33,3 %

Graf ¢. 2 Zahraniéni akcie - struktura portfolia dle odvétvi k 31. 12. 1999




AAA

- uzavieny podilovy fond

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Zakladni identifikace fondu

Druh fondu: uzavieny podilovy

Rok vzniku: 1993

Depozitar: ING Bank N.V. pobocka Praha, Pobiezni 3, Praha 8
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Vlastni jméni k 31. 12. 1999: 92 123 tis. Ké

Struktura aktiv k 31. 12. 1999: akcie 27,50 %

obligace, pokladniéni poukazky 25,87 %

hotovost a terminované vklady 45,60 %

pohledavky 0,91 %
ostatni 0,12 %
Rozdéleni vynosu dle platného statutu: vyplata vynosu 40 %
reinvestice 60 %

Zakladni identifikace cenného papiru

Podoba podilovych listt: zaknihovany cenny papir
ISIN: CZ0008470358

Pocet emitovanych podilovych listu: 89 321 ks

Jmenovitd hodnota podilovych lista: 1 000 Ké

Nézev v kurzovnim listku BCPP: PF AAA

Obchodovatelnost: v RM-Systému (od 7. 7. 1995)

na volném trhu BCPP (od 3. 8. 1995)

Rok 1999 byl pro fond AAA ve znameni pokracovani trendu snizovani objemu strategickych investic zahdjeného jiz v letech
minulych. Zatimco na za¢atku roku 1999 dosahoval podil strategickych investic 19 % aktiv fondu, ke konci roku to jiz bylo

pouze necelé 1 %. Se ziskem byl odprodan podil v PPF investi¢nim holdingu. Finanéni prostredky ziskané odprode;ji strategickych
Ucasti byly pouzity jednak ke zvy$eni objemu investic na zahrani¢nich akciovych trzich, jednak k novym nakuptm tuzemskych
obligaci. Portfolio obligaci bylo obménéno za Gcelem realizace dosazenych vynost a nakupu novych titul s bezpe¢nym vynosem.
Kromé hypotecnich zéstavnich list( a dluhopist s variabilnim vynosem byly zakoupeny i obligace bonitniho RadioMobilu. Celkovy
podil obligaci na aktivech fondu dosahl ke konci roku 1999 podilu 26 %.
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Nékupy zahrani¢nich akcii se v souladu s ostatnimi fondy ve sprévé investi¢ni spole¢nosti KIS soustredily na tituly riistovych
odvétvi z region( USA a zemé Evropské unie. Tyto investice zaznamenaly nérlst podilu na aktivech fondu z plvodnich 7 % na 27 %
k 31. 12. 1999.

Nejsilnéji zastoupenymi odvétvimi v portfoliu jsou telekomunikace a informaéni technologie (viz graf ¢. 2).

Majetek fondu AAA byl v roce 1999 zhodnocen o 17 % (viz graf €. 1). Na vyvoj hodnoty vlastniho jméni na jeden podilovy list
mél podobné jako u fondu Thesaurus vliv pokles domécich trokovych sazeb. Tento pokles byl kompenzovan zhodnocenim investic
na zahrani¢nich trzich a na domécim trhu dluhopisu.

Celkové vynosy fondu AAA dosahly v roce 1999 vyse 63,180 mil. K¢ a naklady ¢inily 61,968 mil. K&. Hospodareni fondu skong¢ilo
ziskem ve vy$i 1,244 mil. K¢ pred zdanénim. Na zisku se vyznamnou mérou podilely obchody na zahrani¢nich kapitélovych trzich.
Zisk bude vyplacen podilnikiim dle statutu fondu.

V roce 2000 budou pokrac¢ovat investice do perspektivnich ristovych podnik( jak na zahrani¢nim, tak v mensi mife i na domacim
trhu. Volné penézni prostiedky budou investovany na penéznim trhu, pfipadné do dluhopist bonitnich emitentd.

ZMENA V %
@
g

T

Vlastni jméni

1/99 2/99 3/99 4/99 5/99 6/99 7/99 8/99 9/99 10/99 11/99 12/99 PX 50

Graf ¢. 1 Vyvoj vlastniho jméni fondu AAA a indexu PX 50

Polovodice 2,8 %
Telekomunikace 31,4 %
Léciva, vyzkum a vyroba 9,6 %
Maloobchod 6,3 %
Finanéni sluzby 6,5 %

Energetika a elektronika 10,4 %
Informacéni technologie 33,0 %

Graf ¢. 2 Zahrani¢ni akcie - struktura portfolia dle odvétvi k 31. 12. 1999
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Zprava dozorci rady

V souladu s ustanovenim § 198 obchodniho zékoniku predkladd dozoréi rada KIS a.s. kapitélové investiéni spoleénosti Ceské
pojistovny toto vyjadreni a zpravu o ¢innosti.

V priibéhu roku 1999 se dozoréi rada sesla k péti zasedanim, z nichz jsou pofizeny zapisy ulozené v sidle spole¢nosti. V rdmci své
¢innosti dozor¢i rada dohlizela na vykon pusobnosti predstavenstva a uskutecnovani podnikatelské ¢innosti spole¢nosti tak, jak to
stanovuji obecné zavazné préavni predpisy a stanovy spole¢nosti.

Pri dohledu na vykon pusobnosti predstavenstva nezjistila dozor¢i rada zadvazné nedostatky. V rdmci vykonu kontrolni ¢innosti byly
¢lendim dozor¢i rady poskytovany vsechny potiebné podklady a dokumenty.

Dozor¢i rada prezkoumala ro¢ni Géetni zaveérku spolecnosti za rok 1999 a seznamila se se stanoviskem auditorské firmy KPMG
Ceska republika Audit, spol. s r.o. Dozoréi rada konstatuje ve shodé s provedenym auditem, Ze Géetni zavérka ve véech vyznam-
nych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni jméni spoleénosti KIS a.s. kapitalové investiéni spole¢nosti Ceské
pojistovny k 31. prosinci 1999 a vysledek hospodareni za rok 1999 v souladu se zakonem o Géetnictvi a prislusnymi predpisy
Ceské republiky.

Na zékladé zndmych skute¢nosti doporucuje dozorci rada valné hromadé schvéleni predlozené Gcéetni zavérky a navrhu na rozdé-
leni hospodarského vysledku roku 1999.

Praha, 14. 6. 2000

y
Ay axzm;b)

Véra Mokrosova
predsedkyné dozor¢i rady

12



m Zprava auditora

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Auditorska zprava pro akcionaie spole¢nosti

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Oveéfili jsme informace obsazené ve vyroéni zpravé spoleénosti KIS a.s. kapitalova investiéni spolecnost Ceské pojistovny za rok 1999.
Rozsah nasi prace byl omezen pouze na potvrzeni toho, Ze informace uvedené ve vyroéni zpravé jsou v souladu s Ucetni zavérkou.

Dne 27. bfezna 2000 jsme vydali nasledujici auditorskou zpravu k ro¢ni ucetni zavérce spole¢nosti:

LProvedli jsme audit ptilozené Gcetni zavérky spolednosti KIS a.s. kapitdlova investiéni spoleénost Ceské pojistovny k 31. prosinci
1999. Za Gcetni zavérku je odpovédny statutarni orgén spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zékladé auditu vyrok o této
Ucetni zaverce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Komore auditori Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi Komory
auditorti Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduiji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali ptimétenou jistotu,

Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespréavnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladt prokazujicich tdaje a informace
uvedené v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych tGcetnich zasad a vyznamnych odhad( uc¢inénych spole¢nosti
a zhodnoceni celkové prezentace Gcetni zavérky. Jsme presvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Podle naseho nézoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni jméni spole¢nosti
KIS a.s. kapitalova investi¢ni spolecnost Ceské pojistovny k 31. prosinci 1999 a vysledek hospodareni za rok 1999 v souladu
se zdkonem o Géetnictvi a piislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 4. ¢ervence 2000

Lot Lok regpu R A 4

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Licence ¢islo 71 Dekret ¢islo 69

~Wsas 13



Rozvaha

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Aktiva celkem 182 702 311 959

A. Pohledavky za up é vlastni j - -
B. Stala aktiva 73 570 191 606
B.l Nehmotny investi¢ni majetek 605 484
B.L1. Zfizovaci vydaje — -
B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumné a obdobné ¢innosti - -
B.1.3. Software 600 482
B.l.4. Ocenitelnd prava - -
B.1.5. Jiny nehmotny investi¢ni majetek - -
B.1.6. Nedokon¢ené nehmotné investice — —
B.l.7. Poskytnuté zdlohy na nehmotny investi¢ni majetek 5 2
B.II. Hmotny investi¢ni majetek 52 993 155 238
B.I.L1.  Pozemky 18 208 40 524
B.Il.2. Budovy, haly a stavby 31 050 109 625
B.Il.3.  Samostatné movité véci a soubory movitych véci 3726 5076
B.Il.4.  Péstitelské celky trvalych porostl - —
B.IL5.  Z&kladni stddo a tazna zvifata - -
B.Il.6.  Jiny hmotny investi¢ni majetek 9 13
B.IL.7. Nedokon¢ené hmotné investice — —
B.Il.8.  Poskytnuté zalohy na hmotny investi¢ni majetek - -
B.I.9.  Opravnd polozka k nabytému majetku - -
B.III. Finanéni investice 19 972 35 884
B.IIl.1.  Podilové CP a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem 1300 1500
B.Ill.2.  Podilové CP a vklady v podnicich s podstatnym vlivem - 42
B.IIl.3.  Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady 18 672 34 342
B.Ill.4.  Pajeky podnikiim ve skupiné - -
B.IIL.5.  Jiné finanéni investice — —
C. Obézna aktiva 107 635 118 404
C.l. Zasoby — —
C.l.1. Material — -
C.l.2. Nedokon¢ené vyroba a polotovary - —
C.l.3. Vyrobky - -
C.lL4. Zvitata — -
C.15. Zbozi — -
C.l6. Poskytnuté zélohy na zédsoby - -
C.l. Dlouhodobé pohledavky 7 10 882
C.Il.1.  Pohledavky z obchodniho styku 7 10 882
C.Il.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni - -
C.I.3.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.Il.4.  Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.I1.5.  Jiné pohledéavky - -
C.I1L. Kratkodobé pohledavky 7 075 22 747
C.II1.1. Pohledavky z obchodniho styku 2 451 529
C.II1.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni - -
C.II1.3.  Socidlni zabezpeceni - -
C.Ill.4.  Stéat - danové pohledéavky 4 624 22 143
C.I1.5.  Odlozena danova pohledédvka = -
C.IIl.6.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.II.7Z. Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.II1.8.  Jiné pohledéavky - 75
C.IVv. Finanéni majetek 100 553 84 775
C.IV.1.  Penize 71 96
C.Iv.2. Ugty v bankach 11 389 84 679
C.IV.3.  Kratkodoby finanéni majetek 89 093 —
D. Ostatni aktiva — pfechodné tiéty aktiv 1497 1949
D.I Casové rozliseni 157 362
D.l.1. Naéklady pfistich obdobi 155 316
D.l.2. Prijmy pfistich obdobi 2 46
D.I.3. Kurzové rozdily aktivni - -
D.IL. Dohadné uéty aktivni 1340 1587
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v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Pasiva celkem 182 702 311 959

A. Vlastni jméni 175 742 306 181
Al Zakladni jméni 91 000 91 000
Al Zékladni jménf{ 91 000 91 000
Al2. Vlastni akcie — —
All Kapitélové fondy 10 000 10 000
All1.  Emisni 4zio — —
All.2.  Ostatni kapitalové fondy 10 000 10 000
A.l3.  Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku - -
Alll. Fondy ze zisku 34 650 34 946
Alll.1.  Zakonny rezervni fond 32613 32613
Alll.2.  Nedélitelny fond - -
AllL.3.  Statutdrni a ostatni fondy 2 037 2 333
AV, Hospodafisky vysledek minulych let 170 235 185 892
A.IV.1.  Nerozdéleny zisk minulych let 170 235 185 892
A.IV.2. Neuhrazend ztrata minulych let - -
AV. Hospodafisky vysledek bézného tGéetniho obdobi (+/-) -130 143 -15 657
B. Cizi zdroje 5 805 4 812
B.I Rezervy - -
B.l.1. Rezervy zakonné - -
B.l.2. Rezerva na kurzové ztraty - -
B.1.3. Ostatni rezervy — —
B.II. Dlouhodobé zavazky - -
B.Il.1.  Zavazky k podnikiim s rozhodujicim vlivem - -
B.Il.2.  Zé&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.I.3.  Dlouhodobé prijaté zalohy - —
B.ll.4.  Emitované dluhopisy - -
B.Il.5.  Dlouhodobé sménky k Ghradé - -
B.Il.6.  Jiné dlouhodobé zévazky - —
B.I11. Kratkodobé zavazky 5 805 4812
B.III.1.  Zavazky z obchodniho styku 1228 714
B.Ill.2.  Z&vazky ke spole¢nikiim a sdruzeni 273 312
B.II.3.  Zavazky k zaméstnancim 35 -
B.Ill.4.  Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 282 285
B.IIl.5.  Stat - dariové zévazky a dotace 115 104
B.IIl.6. Odlozeny darovy zavazek 3511 2 995
B.IIl.7Z.  Zé&vazky k podnikiim s rozhodujicim vlivem - -
B.IIl.8.  Z&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.I11.9.  Jiné zévazky 361 402
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - -
B.IV.1.  Bankovni Gvéry dlouhodobé - —
B.IV.2.  Bézné bankovni Gvéry - -
B.IV.3.  Kréatkodobé finanéni vypomoci - -
C. Ostatni pasiva — pfechodné tiéty pasiv 1155 966
C.l. Casové rozliseni 645 99
C.l.1. Vydaje pfistich obdobi 7 23
C.l2. Vynosy pfistich obdobf 638 —
C.13. Kurzové rozdily pasivni - 76
C.IL. Dohadné ucty pasivni 510 867
KIS a.s. 15



Vykaz ziskd a ztrat

v pIlném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

l. Trzby za prodej zbozi - —
A. Néklady vynalozené na prodej zbozi - -
+ Obchodni marze - -
I Vykony 18 973 35 659
1.1 Trzby za prod. vlastnich vyrobkd a sluzeb 18 973 35 659
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zésob vlastni vyroby - —
11.3. Aktivace — —
B. Vykonova spotieba 13 138 16 390
B.1. Spotieba materidlu a energie 524 645
B.2. Sluzby 12 614 15 745
+ Pridana hodnota 5 835 19 269
C. Osobni naklady 10 649 13 924
C.1. Mzdové naklady 7 700 10 206
C.2. Odmeény ¢lentim organt spole¢nosti a druzstva - -
Cz3. Néklady na socialni zabezpeceni 2 839 3 608
C.4. Socidlni naklady 110 110
D. Dané a poplatky 71 56
E. Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku 3810 5043
1. Trzby z prodeje investi¢niho majetku a materidlu 24138 1748
F. Zlstatkova cena prodaného investi¢niho majetku a materialu 60 308 1558
V. Zuctovani rezerv a ¢asového rozliseni provoznich vynost - —
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich naklad( — -
V. Zuctovani opravnych polozek do provoznich vynosi 3390 -
H. Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladd 52 637 6 766
VI. Ostatni provozni vynosy — -
l. Ostatni provozni néklady 1172 71
VII. Prevod provoznich vynosu - —
J. Prevod provoznich nakladt — -
* Provozni hospodaisky vysledek -95 284 -6 401
VI Trzby z prodeje cennych papird a vklad 677 690 2108 046
K. Prodané cenné papiry a vklady 696 856 2114818
IX. Vynosy z finanénich investic - -
I1X.1. Vynosy z CP a vkladll v podnicich ve skupiné - —
1X.2. Vynosy z ostatnich investi¢nich CP a vkladi — -
1X.3. Vynosy z ostatnich finan¢nich investic - -
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 3226 3719
XI. Zuctovani rezerv do finanénich vynost - —
L. Tvorba rezerv na finanéni naklady - -
XII. Zuctovani opravnych polozek do finanénich vynosu 184 977 41 686
M. Zuctovani opravnych polozek do finanénich nakladd 204 822 53 429
X1 Vynosové troky 2 441 11 498
N. Nékladové troky - —
XIV. Ostatni finanéni vynosy 29 329
0. Ostatni finanéni naklady 406 1328
XV. Prevod finanénich vynost — -
P. Prevod finanénich naklad — —
* Hospodafisky vysledek z finanénich operaci -33 721 -4 297
R. Dan z piijmG za béznou ¢innost 979 4 330
R.1. splatnd 463 4 573
R.2. odlozena 516 -243
** Hospodaisky vysledek za béznou éinnost -129 984 -15 028
XVI. Mimofadné vynosy 108 417
S. Mimoradné naklady 267 936
T. Dan z piijmG z mimoradné ¢innosti - 110
T.1. splatnd - 110
T.2. odlozena — —
* Mimoiadny hospodarsky vysledek -159 -629
u. Prevod podilu na hospodarském vysledku spole¢nikiim (+/-) - —
wxx Hospodafisky vysledek za ticetni obdobi (+/-) -130 143 -15 657
Hospodafisky vysledek pied zdanénim (+/-) -129 164 -11 217
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Pirehled o penéznich tocich

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998
P. Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti na zacatku téetniho obdobi 84 775 97 026
Penézni toky z hlavni vydéleéné c¢innosti
Z: Ugetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pred zdanénim -129 005 -10 698
Al Upravy o nepenézni operace 119 004 34 692
A.1.1.  Odpisy stélych a obéznych aktiv 3810 5082
A.1.2.  Zména stavu: 59 943 22 462
A.1.2.1. opravné polozky k nabytému majetku 59 302 11 743
A1.2.2. rezerv - —
A.1.2.3. c¢asového rozliseni 641 10 719
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stélych aktiv 55 251 7 148
A.1.3.1 Ztrata pfi ukonéeni splatnosti dluznych CP = =
A*. Cisty penézni tok z provozni éinnosti pied zdanénim, zménami provozniho
kapitalu a mimoradnymi polozkami -10 001 23 994
A2 Zména potieby pracovniho kapitélu -79 549 35 666
A.2.1.  Zména stavu pohledévek z provozni ¢innosti 9 028 53 836
A.2.2.  Zména stavu kratkodobych zavazkid z provozni ¢innosti 516 -18 170
A.2.3.  Odkup pohledévek - -
A.2.4.  Zména stavu finanéniho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostredki -89 093 -
AX* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pied finanénimi polozkami,
zdanénim a mimoradnymi polozkami -89 550 59 660
A.b. Zaplacena dan z pifjma za béznou ¢innost a domérky dané za minuld obdobi -3 568 -27 725
A5.1.  Srézkové dan vybirana dle § 36 zdkona o dani z pfijmu -1 056 -1880
A.5.2.  Vracend dan - preplatek minulych let 21 679 -
A.6. Prijmy a vydaje spojené s mimorddnymi Gi¢etnimi pfipady -159 -519
AX** Cisty penézni tok z provozni éinnosti -72 654 29 536
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Nabyti stalych aktiv -44 547 -46 084
B.2. Prijmy z prodeje stélych aktiv 44 220 4782
B.3. Pujcky a uvéry spiiznénym osobam - -
B.Xx** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -327 -41 302
Penézni toky z financnich ¢innosti
C.1. Zmeéna stavu dlouhodobych zévazku a uvérd — —
C.2. Dopady zmén vlastniho jméni na penézni prostfedky -334 -485
C.2.1.  Zvyseni zdkladniho jméni, event. rezervniho fondu - -
C.2.2.  Vyplaceni podilu na vlastnim jméni spole¢nikiim - -
C.2.2.a Vyplacené podily spole¢nikiim zruseného podilového fondu -39 —
C.2.3.  Penézni dary a dotace do vlastniho jméni a dali vklady penéznich prostiedk( akcionaru - -
C.2.4.  Uhrada ztraty spolecniky - -
C.2.5.  Platby z fondt tvofenych ze zisku -320 -485
C.2.56.a Vracené pujcky do socidl. fondu tvof. ze zisku 25 -
C.2.6.  Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané - -
C.2.7.  Stazeni vlastnich akcif — —
C3. Prijaté dividendy a podily na zisku - -
Cx** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -334 -485
F. Cisté zvyseni, respektive snizeni penéznich prostredki -73 315 -12 251
R. Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti na konci obdobi 11 460 84 775
KIS a.s. 17



Pfiloha uéetni zavérky

v pIlném rozsahu k 31. 12. 1999 v tisicich K¢

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

KIS a.s. kapitalova investiéni spole¢nost Ceské pojistovny (spole&nost) byla zalozena 19. listopadu 1991. Rozhodujicim ptedmétem ¢innosti je
shromazdovani penéznich prostiedkt pravnickych osob za Géelem jejich pouziti na i¢asti na podnikéni (kolektivni investovéni), obhospodarovani
majetku investi¢nich fond(i podle obhospodarovatelskych smluv, koupé, prodej a pljcovani cennych papirti na vlastni Gcet.

Pravnické osoby, které se podileji vice nez 20 % na zakladnim jméni

Ceska pojistovna a.s., Praha 99,99 %

Sidlo spole¢nosti

KIS a.s. kapitdlova investiéni spole&nost Ceské pojistovny
Na Pankréaci 121

Praha 4

Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 1999

Clenové predstavenstva Clenové dozoréich organti
Ing. Milan Bubenicek - predseda Ing. Milan Wégner
Ing. Jana Douckové - mistopredseda Véra Mokro$ova

Mgr. Martin Lanik

Organizaéni struktura

V ¢ele KIS a.s. stoji generdlini feditel. Organizace je ¢lenéna do ¢tyf specializovanych tsekd v ¢ele s jejich vedoucimi.

2. Zasadni ticetni postupy pouzivané spole¢nosti
(a) Vychodiska pro pfipravu ticetni zavérky

Ugetni zavérka byla ptipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o G&etnictvi a piislusnymi natizenimi a vyhlagkami platnymi
pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovana na principech Gétovani v pofizovacich cenédch a principech ¢asového rozliseni nakladd a vynos(.

(b) Cenné papiry a majetkové tcasti

Pro stanoveni cen pofizeni cennych papird spole¢nost pouziva vazeny aritmeticky pramér. V piipadé pfechodného snizeni hodnoty téchto investic
se tvoii opravné polozka.

U ocenéni portfolia cennych papirtl spole¢nost postupovala v souladu s vyhla§kou Ministerstva financi ¢. 207/1998 Sb. Pro ocenéni dluhopis(
a pokladni¢nich poukézek spole¢nost vypracovala po dohodé s depozitafem smérnice na zakladé § 4 odst. 4 vyhlasky ¢. 207/1998 Sb.

1. Pro vypocet hodnoty akcie je pouzit zavére¢ny kurz akcie uverejnény Burzou cennych papirtl Praha a.s. pro den, ke kterému
se vypocet hodnoty provadi, pokud bylo v dany den s akcii na kurzotvorném trhu burzy obchodovano.
pro tento den uverejnény organizatorem mimoburzovniho trhu, na jehoz kurzotvorném trhu bylo v dany den s akcii obchodovéno.

3. Nelze-li pouzit zplsob vypoc¢tu hodnoty akcie podle odstavce 1 ani podle odstavce 2, pouziva se pro vypocéet hodnoty kurz podle odstavce 1
nebo 2 uverejnény naposledy v obdobi 30 dn(i predchazejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi.

4. Nelze-li pouzit ani zplsob vypoctu hodnoty akcie podle odstavce 3, pouziva se u akcie, se kterou nebylo na verejném kurzotvorném trhu
obchodovano déle nez 30 dnl predchazejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi, posledni zndma hodnota akcie snizovana denné
o0 1 % po dobu 100 kalendarnich dna.

5. Pro vypocet hodnoty dluhopisu bez nabéhlého troku se pouziva stied mezi cenou nédkupu a prodeje primérnych referen¢nich cen vyhlasenych
burzou pro den, ke kterému se vypocet hodnoty provadi.

6. Pro vypocet hodnoty dluhopisu obchodovaného na trhu kratkodobych dluhopisti vedenych v evidenci Ceské narodni banky se pouziva primérna
cena uveiejiovana Ceskou narodni bankou pro den, ke kterému se vypocet provadi.

7. Pro vypocet hodnoty cenného papiru neobchodovaného na tuzemském verejném trhu, ale pouze na zahrani¢nim verejném trhu, se pouzivé kurz
vyhlaseny pro den vypoctu jeho hodnoty na zahrani¢nim veiejném trhu. Spole¢nost pii svém vypoc¢tu hodnot cennych papirt obchodovanych
na zahraniénim vefejném trhu pouzivé informacni systém Bloomberg.

(c) Stanoveni opravnych polozek a rezerv

Spole¢nost tvoii opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) netto zptsobem, tj. do néklad(i nebo vynos( se Gctuje ¢éastka
ve vysi rozdilu stavu opravnych polozek na poc¢étku a konci ucetniho obdobi.

Pohledavky

Spole¢nost stanovi opravné polozky pro pochybné pohleddvky podle vlastni analyzy platebni schopnosti svych zdkaznik(. Opravné polozky jsou
stanoveny pro specifické rizika.

Cenné papiry a ostatni financni investice

Spole¢nost tvofi opravnou polozku jak na finanéni investice, tak na kratkodoby finanéni majetek, a to ve vysi rozdilu mezi Gcetni hodnotou
a trzni cenou nebo hodnotou podilu na vlastnim jmeéni v piipadé, kdy trzni cena nem0ze byt ur¢ena.
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Investi¢ni majetek
Opravné polozky u investi¢niho majetku, jehoZ uzitnd hodnota se bézné snizuje opotfebenim, tj. odpisovany majetek se tvoii v pfipadech, kdy jeho

uzitnd hodnota vyrazné niz$i, nez je jeho ocenéni v Gcetnictvi po odecteni opréavek, a toto snizeni hodnoty nelze povazovat za snizeni trvalého
charakteru.

(d) Hmotny a nehmotny investi¢ni majetek

Hmotny a nehmotny investi¢ni majetek je evidovan v pofizovaci cené. Hmotny investiéni majetek v pofizovaci cené do 40 tis. K& (do 16. ¢ervence 1998:
20 tis. K&) a nehmotny investi¢ni majetek v pofizovaci cené do 60 tis. K¢ (do 31. prosince 1998: 40 tis. K&) je G¢tovan do nékladd v G¢etnim obdobi,
ve kterém byl dan do pouzivani.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku.

Majetek Metoda Doba odpisovani
Budovy Linearni 50 let
Stroje a pfistroje Linearni 3-15let
Automobily Linearni 4 roky
Software Linedrni 4 roky
Inventar Linedrni 5-10 let

Sazby ucetnich odpist u jednotlivého nové pofizeného investi¢niho majetku se stanovi ve vztahu k dobé pouzitelnosti.
(e) Prepocty cizich mén

Spoleénost pouziva pro prepodet cizich mén kurzu Ceské narodni banky. Béhem roku jsou Gé&tovany jen realizované kurzové zisky a ztraty. Aktiva
a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitdvana podle oficidlniho kurzu CNB. Nerealizované kurzové zisky a ztraty se vykazuji
v rozvaze, pficemz na nerealizované kurzové ztraty se tvofi rezerva.

(f) Dané
Dari z prijma

Splatna dan zahrnuje dai vypoctenou z danového zakladu s pouzitim dafnové sazby platné v bézném roce a vedkeré domérky a vratky za minuld obdobi.
Odlozend dan vychazi z do¢asnych rozdild mezi Géetni a danovou zlistatkovou cenou investiéniho majetku s pouzitim o¢ekdvané danové sazby platné
pro ndsledujici obdobi. V souladu s platnymi piedpisy spole¢nost nebere v Uvahu ostatni do¢asné rozdily vyplyvajici napf. z opravnych polozek

a rezerv.

Prijaté uroky z terminovanych vkladu, dluhopist a pfijaté dividendy jsou predmétem srdzkové dané ve vysi 25 % u zdroje. Vynosy z terminovanych
vkladi a dluhopisti emitovanych od roku 1998 vstupuji do zédkladu dané a zaplacend dan z nich je zaloha na celkovou danovou povinnost.

Kapitédlové vynosy z prodeje majetkovych cennych papird a ostatni pfijmy jsou zahrnuty do zékladu dané z pfijm( a zdanovany 35% sazbou

po odecteni souvisejicich nékladt z danového zakladu. S G¢innosti od 1. ledna 1998 vstoupila v platnost novela zdkona o danich z pfijmu. Ztrata
z obchodovéni s cennymi papiry je povazovana za darnové neuznatelnou. Tuto ztratu bude spole¢nost moci uplatnit proti ziskiim z prodeje cennych
papiri v nasledujicich tiech letech (§ 24 odst. 2 pism. r) zdkona o danich z pifjm0).

(g) Zména uéetnich metod a postupi
V tomto G¢etnim obdobi nedoslo ke zménam zpUsobu ocefovani, postupt Gctovéani, usporddani Gcetni zavérky, které by ovlivnily vysi majetku,

zévazk( a hospodarsky vysledek. Jedinou zménou je zvy$eni hranice ze 40 tis. K& na 60 tis. K& pro Gétovani nehmotného investiéniho majetku
do nékladd, viz bod 2 (d).

3. Doplijici informace k rozvaze a vykazu ziski a ztrat
3.1. Stala aktiva

(a) Hmotny investi¢ni majetek

Pozemky Stavby Stroje  Dopravni Inventar Ostatni  Umélecka Celkem
v tis. Ké a zafizeni prostiedky HIM dila
Pofizovaci cena
Zustatek k 1. 1. 1999 40 524 121 129 10 188 1209 925 5 9 173 989
PrirGstky — 8 784 — — — — 792
Ubytky -22 316 -43 934 -4117 -617 -256 -5 - -71 245
Zustatek k 31. 12. 1999 18 208 77 203 6 855 592 669 = 9 103 536
Opravky
Zlstatek k 1. 1. 1999 — 11 504 5 975 722 549 1 — 18 751
Odpisy - 1771 1250 179 72 - - 3272
Oprévky k Gbytkdm = -6 579 -3 697 -463 -197 -1 = -10 937
Zlstatek k 31. 12. 1999 - 6 696 3528 438 424 - - 11 086
Opravné polozky
Zustatek k 1. 1. 1999 — - - - - - — -
Tvorba — 39 457 — — — — — 39 457
Zlstatek k 31. 12. 1999 — 39 457 — — — — — 39 457
Zastatkova hodnota k 1. 1. 1999 40 524 109 625 4213 487 376 4 9 155 238
Zistatkova hodnota k 31. 12. 1999 18 208 31 050 3 327 154 245 - 9 52 993
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(b) Nehmotny investicni majetek

Software Poskytnuté zalohy Celkem
v tis. Ké na NIM
Pofizovaci cena
Zustatek k 1. 1. 1999 3517 2 3519
Prirtstky 420 10 430
Ubytky -466 -7 -473
Zlstatek k 31. 12. 1999 3 471 5 3 476
Opravky
Zustatek k 1. 1. 1999 3 035 — 3 035
Odpisy 302 — 302
Opravky k tbytkiim -466 — -466
Zlstatek k 31. 12. 1999 2 871 - 2 871
Zistatkova hodnota 1. 1. 1999 482 2 484
Zistatkova hodnota k 31. 12. 1999 600 5 605

(c) Hmotny investi¢éni majetek ve finanénim prondjmu
K 31. prosinci 1999 spole¢nost neméla zadny majetek ve finanénim pronajmu.
(d) Drobny hmotny a nehmotny majetek

V souladu s Géetnimi postupy popsanymi v bodé 2 (d) spole¢nost ti¢tovala drobny hmotny a nehmotny majetek do nakladd v roce jejich pofizeni.
Celkovéd kumulovana pofizovaci hodnota drobného hmotného a nehmotného majetku, ktery je je$té v pouzivani k 31. prosinci 1999, je nésledujici:

Zustatek k 31. prosinci

v tis. Ké 1999 1998
Drobny hmotny majetek 588 1122
Drobny nehmotny majetek 961 1106
Celkem 1549 2 228

Odpisy k drobnému hmotnému majetku ¢inily 207 tis. K& (1998: 59 tis. K&), odpisy drobného nehmotného majetku ¢inily 29 tis. K& (1998: 85 tis. K¢).
(e) Financni investice
Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem

k 31. prosinci 1999

Zakladni Pofizovaci Podil
Nazev jméni (v tis. Ké) cena (v tis. K¢) (v %)
KIS hotelova s.r.o. 1500 1500 100

Na majetkovou Gcast v KIS hotelova s.r.o. Praha spole¢nost vytvorila k 31. prosinci 1999 opravnou polozku ve vysi 200 tis. K¢&.

k 31. prosinci 1998

Zakladni Pofizovaci Podil
Nazev jméni (v tis. Ké) cena (v tis. K¢) (v %)
KIS hotelové s.r.o. 1500 1500 100
ALTIUS, as. 1 000 868 82
Celkem 2 368

Na majetkovou G¢ast v ALTIUS spoleénost vytvorila k 31. prosinci 1998 opravnou polozku ve vysi 868 tis. K¢
Podilové cenné papiry a vklady v podnicich s podstatnym vlivem
k 31. prosinci 1999

Zakladni Pofizovaci Podil
Nazev jméni (v tis. Ké) cena (v tis. K¢) (v %)
INVESTOUR, s.r.0. 100 40 40
INVESTOUR, s.r.o. (vklad do rezervniho fondu) — 2 —
Celkem 42

Na majetkovou t¢ast v INVESTOUR, s.r.o. Brno spole¢nost vytvorila k 31. prosinci 1999 opravnou polozku ve vysi 42 tis. K&.

k 31. prosinci 1998

Zakladni Pofizovaci Podil
Nazev jméni (v tis. K¢é) cena (v tis. K¢) (v %)
A & S TRADING (v ATS) 500 11 220 20
INVESTOUR, s.r.0. 100 40 40
INVESTOUR RF, s.r.o. — 2 —
Celkem 11 262

Na majetkovou Gc¢ast v A & S Trading spole¢nost vytvorila k 31. prosinci 1998 opravnou polozku ve vysi 11 220 tis. K¢.
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Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady

k 31. prosinci 1999

Emitent Pocet kust Nominal (v K¢) Kurz (v Ké) Ocenéni (v tis. K¢)
BCP PRAHA, a.s. 2 000 1000 1000 2 000
BOPO TREBIC, a.s. 22 915 1000 - -
EKOAGROBANKA, a.s. 3506 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 94 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 311 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 7 2 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 8 2 - —
EKOAGROBANKA, a.s. 6 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 615 200 — —
KABLO KLADNOQO, a.s. 37 950 1000 412 15 624
KRATKY FILM PRAHA, a.s. 97 106 100 2 202
P.LF, a.s. 1 000 800 765 765
PREMIERA TV, a.s. 812 5 000 100 81
VELKOMORAVSKA BANKA, a.s. 52 799 2 — —
VMB PRIORITNI 102 100 000 - -
VMB PRIORITNI ZAKL. 70 100 000 — —
Celkem 18 672
k 31. prosinci 1998
Emitent Pocet kust Nominal (v Ké) Kurz (v K¢) Ocenéni (v tis. K&)
BCP PRAHA, as. 2 000 1000 1 000 2 000
BOPO TREBIC, a.s. 22 915 1000 25 573
EKOAGROBANKA, a.s. 3506 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 94 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 311 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 7 2 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 8 2 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 6 20 — —
EKOAGROBANKA, a.s. 615 200 — —
HOTEL STRAHOV, a.s. 1 100 000 100 000 100
P.LF, a.s. 1 000 1000 560 560
PREMIERA TV, a.s. 812 5 000 100 81
VELKOMORAVSKA BANKA, a.s. 52 799 1 000 — —
VMB PRIORITNI 102 100 000 - -
VMB PRIORITNi ZAKL. 70 100 000 — —
Celkem 3314
Na akcie hotelu Strahov spole¢nost vytvorila k 31. prosinci 1998 opravnou polozku ve vysi 46 tis. K¢.
Upis akcif
k 31. prosinci 1998

Pocet kusti Kupni cena  Celkova suma poftizeni
Emitent za ks (v Ké) (tis.K¢)
KRATKY FILM PRAHA, as. 97 106 320 31074

3.2 Obézna aktiva
(a) Obchodni pohledavky

Kratkodobé obchodni pohledavky ¢ini 2 451 tis. K& (1998: 529 tis. K&) a vSechny jsou ve Ih(ité splatnosti.

Dlouhodobé obchodni pohledavky ¢ini 16 612 tis. K& (1998: 16 675 tis. KE&), které predstavuji dlouhodobou zélohu ve vysi 7 tis. K& (1998: 5 tis. K&)
a pohledavky nad 360 dnil po splatnosti ve vysi 16 605 tis. K¢ (1998: 6 670 tis. K&). Opravnd polozka k uvedenym dlouhodobym pochybnym

pohleddvkam ¢ini 16 605 tis. K¢ (1998: 5 793 tis. K&).

V tomto Géetnim obdobfi byly odepsany nedobytné pohledavky ve vysi 1 078 tis. K& (1998: 64 tis. K&).

(b) Pohleddvky vici podnikim ve skupiné

V obchodnich pohledavkach popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i nasledujici z(istatky G¢th tykajci se vztaht podnikt ve skupiné.

v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
AAA - uzavieny podilovy fond 24 27
ALPHA EFFECT - otevieny podilovy fond 39 43
CESKA POJISTOVNA as. - 183
KRATKY FILM PRAHA, a.s. 15 537 15 537
THESAURUS - uzavieny podilovy fond 29 30

Na pohledévku za Kratkym filmem spole¢nost vytvorila opravnou polozku v pIné vysi, tj. 15 537 tis. K¢, z ¢ehoz 33 %, tj. 5 127 tis. K&, tvofi opravna

polozka danové od¢itatelnd podle zakona o dani z pfijm0.

Dalsi pohledavky tykajici se vztahtl podnikl ve skupiné jsou nevyfakturované poplatky za spravu fondi a sluzby ziétované na dohadnych Gétech aktivnich.

v tis. K¢ 31. 12. 1999 31. 12. 1998
AAA - uzavieny podilovy fond 25 24
ALPHA EFFECT - otevieny podilovy fond 963 1248
THESAURUS - uzavieny podilovy fond 353 305
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3.3 Obchody se spjatymi subjekty
V tomto ucetnim obdobi neprobéhly Z&dné obchody se spjatymi subjekty.

3.4 Vlastni jméni
(a) Zakladni jméni (v tis. K¢)

770 ks zakladnich akcii na jméno o jmen. hodnoté 100 000 K¢ 77 000
1 400 ks prioritnich akcii na jméno o jmen. hodnoté 10 000 K¢ 14 000
Zakladni jméni k 31. 12. 1999 91 000

(b) Prehled pohybd viastniho jméni

Zakladni Zal y Socialni Fond Ostatni Nerozdéleny Ztrata Celkem
jmeéni rezervni fond odmén kapitalové zisk bézného
v tis. Ké fond fondy obdobi
Zustatek k 1. 1. 1999 91 000 32613 2 044 289 10 000 185 892 -15 657 306 181
Ztréta za rok 1998 po schvalovacim fizeni — — = — — -15 657 15 657 —
Pridély fond(im — - — — — - — —
Cerpani fondu — - -194 -127 — - - -321
Vraceni z fond( do nerozdéleného zisku - — - — — — — —
Tvorba fondll z nerozdéleného zisku — - — — — - - -
Uhrada ptijéek od zaméstnancti - — 25 - - - — 25
Dividendy — — = — — — — —
Ztrata dosazend v roce 1999 — — — — — — -130 143 -130 143
Zuastatek k 31. 12. 1999 91 000 32613 1875 162 10 000 170 235 -130 143 175 742
3.5 Zavazky

(a) Kratkodobé obchodni zdvazky
Kratkodobé obchodni zavazky ¢ini 1 228 tis. K& (1998: 714 tis. K¢&). VSeobecné pfijatym postupem spole€nosti je platit zavazky ve lh(té splatnosti.
(b) Zavazky vici podnikim ve skupiné

V obchodnich zévazcich popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i nasledujici zistatky G¢tl tykajici se vztahd podniki ve skupiné.

v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
AAA - uzavieny podilovy fond 2 —
ALPHA EFFECT - otevieny podilovy fond 30 1
CESKA POJISTOVNA ass. 458 14
THESAURUS - uzavieny podilovy fond 9

3.6 Vynosy z bézné ¢innosti

v tis. Ké 1999 1998
Vynosové troky 2 441 11 498
Trzby z prodeje CP 677 690 2 108 046
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 3226 3719

Vynosy za spravu fond( za rok 1999 ¢inily 16 132 tis. K¢ (1998: 33 336 tis. K¢).

3.7 Opravné polozky a rezervy

v tis. Ké Opravné polozky Rezervy
Zlstatek k 1. 1. 1999 24,566 —
Tvorba 257,459 —
Zactovani 188,367 —
Zastatek 31. 12. 1999 93,658 -

3.8 Udaje o zaméstnancich

1999 1998
Primérny pocet zaméstnanctl za Gc¢etni obdobi 18 22
Pocet ¢len(i predstavenstva a dozoréi rady 5 6
Mzdové naklady (v tis. K&) 7 700 10 206
Vyplata z FO fidicim pracovnikidm (v tis. K&) — 276
Néklady na socidlni zabezpeceni (v tis. K&) 2 839 3 608
Socialni néklady (v tis. K&) 110 110

3.9 Slozky penéznich prostiedku (pro ticely cash flow)

Pro Gcely sestaveni prehledu o penéznich tocich jsou penézni prostiedky a penézni ekvivalenty definovany tak, ze zahrnuji penize v pokladné
a penize na bankovnich Gétech. Zustatek penéznich prostiedki je ke konci i¢etniho obdobi nasledujici:

v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
Penize 71 96
Usty v bankach 11 389 84 679
Celkem 11 460 84 775

V roce 1999 spole¢nost investovala do obchodovatelnych cennych papirt (pokladniéni poukézky). Hodnota kratkodobého finan¢niho majetku,
ktery neni zahrnut v penéznich prostfedcich pro ucely cash flow, k 31. prosinci 1999 ¢ini 89 093 tis. K¢.

29  Kisas



m Zprava auditora

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Auditorska zprava pro akcionare spoleé¢nosti ALPHA EFFECT - otevieny podilovy fond

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Oveérili jsme informace obsazené ve vyro¢ni zpravé spole¢nosti Alpha Effect - otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitdlova investi¢ni
spoleénost Ceské pojistovny za rok 1999. Rozsah nasi prace byl omezen pouze na potvrzeni toho, Ze informace uvedené ve vyro&ni
zprévé jsou v souladu s ucetni zavérkou.

Dne 27. biezna 2000 jsme vydali nasledujici auditorskou zpravu k roéni ucetni zavérce spolecnosti:

~Provedli jsme audit pfiloZzené Gcéetni zavérky spole¢nosti Alpha Effect - otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitélova investi¢ni spole¢nost
Ceské pojistovny k 31. prosinci 1999. Za Gé&etni zavérku je odpovédny statutdrni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit
na zakladé auditu vyrok o této Gc¢etni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Komote auditori Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi Komory
auditorti Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a proved|i tak, abychom ziskali ptimétenou jistotu,

Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespréavnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podklad( prokazujicich tdaje a informace
uvedené v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych tGc¢etnich zasad a vyznamnych odhad( u¢inénych spole¢nosti
a zhodnoceni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni, Zze provedeny audit poskytuje prfiméreny podklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Podle naseho nézoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni jméni spole¢nosti
Alpha Effect - otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny k 31. prosinci 1999 a vysledek
hospodareni za rok 1999 v souladu se zakonem o Géetnictvi a piislusnymi piedpisy Ceské republiky.”

V Praze, dne 4. ¢ervence 2000

Wi ., s
Lo ok pegpn KL Aud 7
KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Licence ¢islo 71 Dekret ¢islo 69
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Rozvaha

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Aktiva celkem 782 237 997 289

A. Pohledavky za upsané vlastni jméni - -
B. Stala aktiva 492 850 438 928
B.l. Nehmotny investi¢ni majetek - —
B.l.1. Ztizovaci vydaje - —
B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumné a obdobné ¢innosti - -
B.1.3. Software — —
B.L4. Ocenitelnd prava — -
B.1.5. Jiny nehmotny investi¢ni majetek - -
B.1.6. Nedokon¢ené nehmotné investice — —
B.l.7. Poskytnuté zélohy na nehmotny investi¢ni majetek — —
B.II. Hmotny investi¢ni majetek - -
B.I.L1.  Pozemky - —
B.1l.2. Budovy, haly a stavby — —
B.I.3.  Samostatné movité véci a soubory movitych véci - -
B.Il.4.  Péstitelské celky trvalych porostl - —
B.I.5.  Z&kladni stddo a tazna zvifata — —
B.Il.6.  Jiny hmotny investi¢ni majetek - -
B.IL.7. Nedokon¢ené hmotné investice — —
B.11.8. Poskytnuté zalohy na hmotny investiéni majetek — —
B.I.9.  Opravnd polozka k nabytému majetku - -
B.III. Finan¢ni investice 492 850 438 928
B.IIl.1.  Podilové CP a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem - —
B.Ill.2.  Podilové CP a vklady v podnicich s podstatnym vlivem - -
B.IIl.3.  Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady 300 790 149 207
B.Ill.4.  Pajeky podnikiim ve skupiné — -
B.IIL.5.  Jiné finanéni investice 192 060 289 721
C. Obézna aktiva 288 772 554 742
C.l. Zasoby - —
C.l.1. Material - -
C.l.2. Nedokon¢ené vyroba a polotovary - —
C.1.3. Vyrobky - —
C.lL4. Zvitata - -
C.15. Zbozi — -
C.l6. Poskytnuté zélohy na zédsoby - —
C.lL. Dlouhodobé pohledavky - -
C.Il.1.  Pohledavky z obchodniho styku - —
C.Il.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni — -
C.I.3.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.Il.4.  Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.I1.5.  Jiné pohledéavky — -
C.I1L. Kratkodobé pohledavky 9 192 11 584
C.II1.1.  Pohledavky z obchodniho styku 49 1
C.II1.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni — -
C.II1.3.  Socidlni zabezpeceni - -
C.Ill.4.  Stéat - danové pohledéavky 9098 10 543
C.II1.5.  Odlozend darova pohledéavka — -
C.IIl.6.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.II.7Z.  Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.IIl.8.  Jiné pohledavky 45 1040
C.Iv. Finanéni majetek 279 580 543 158
C.IV.1.  Penize 47 16
C.IVv.2.  Uéty v bankach 120 439 543 142
C.IV.3.  Kratkodoby finanéni majetek 159 094 —
D. Ostatni aktiva — pfechodné tiéty aktiv 615 3619
D.I. Casové rozliseni 615 3619
D.L.1. Ndéklady pfistich obdobi - -
D.l.2. Prijmy pfistich obdobi 49 313
D.1.3. Kurzové rozdily aktivni 566 3 306
D.IL. Dohadné uéty aktivni - -
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v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Pasiva celkem 782 237 997 289

A. Vlastni jméni 764 629 991 952
Al Zéakladni jméni - -
Al Zékladni jménf{ - -
Al2. Vlastni akcie — —
All Kapitalové fondy 627 318 852 050
All1.  Emisni 4zio — —
All2.  Ostatni kapitalové fondy 728 948 1188611
All3.  Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku -101 630 -336 561
AL Fondy ze zisku - -
A1, Z&konny rezervni fond - -
Alll.2.  Nedélitelny fond - -
AllL.3.  Statutdrni a ostatni fondy - -
AV, Hospodarsky vysledek minulych let 139 902 15 398
A.IV.1.  Nerozdéleny zisk minulych let 139 902 15 398
A.IV.2. Neuhrazend ztrata minulych let - -
AV. Hospodarsky vysledek bézného Gcetniho obdobi (+/-) -2 591 124 504
B. Cizi zdroje 1546 3990
B.I Rezervy 566 3306
B.l.1. Rezervy zakonné - -
B.l.2. Rezerva na kurzové ztraty 566 3306
B.1.3. Ostatni rezervy - -
B.II. Dlouhodobé zavazky - -
B.Il.1.  Zé&vazky k podnikdim s rozhodujicim vlivem - -
B.Il.2.  Zé&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.Il.3.  Dlouhodobé pfijaté zélohy — —
B.Il.4.  Emitované dluhopisy — —
B.Il.5.  Dlouhodobé sménky k Ghradé - -
B.Il.6.  Jiné dlouhodobé zavazky — —
B.III. Kratkodobé zavazky 980 684
B.II.1.  Zavazky z obchodniho styku 74 43
B.Ill.2.  Z&vazky ke spole¢nikiim a sdruzeni 635 641
B.IIl.3.  Zé&vazky k zaméstnanctim — —
B.Ill.4.  Zavazky ze socidlniho zabezpeceni - -
B.IIl.5.  Stéat - darfiové zévazky a dotace — —
B.IIl.6. Odlozeny darovy zavazek — —
B.IIl.7Z.  Zé&vazky k podnikiim s rozhodujicim vlivem - -
B.IIl.8.  Zé&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.IIL.9.  Jiné zévazky 271 -
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - -
B.IV.1.  Bankovni tvéry dlouhodobé - -
B.IV.2. Bézné bankovni tvéry - -
B.IV.3.  Kréatkodobé finan¢éni vypomoci - -
C. Ostatni pasiva — pfechodné tiéty pasiv 16 062 1347
Cl. Casové rozliseni 15 100 99
C.l.1. Vydaje pfistich obdobi 44 93
C.l.2. Vynosy piistich obdobf — —
C.13. Kurzové rozdily pasivni 15 056 6
C.IL. Dohadné ucty pasivni 962 1248

ALPHA EFFECT
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Vykaz ziskd a ztrat

v pIlném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998
l. Trzby za prodej zbozi - —
A Néklady vynalozené na prodej zbozi — —
+ Obchodni marze - -
1. Vykony - —
1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb - -
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zésob vlastni vyroby - —
11.3. Aktivace — —
B. Vykonova spotieba 15 578 24 039
B.1. Spotieba materidlu a energie - —
B.2. Sluzby 15 578 24 039
+ Pridana hodnota -15 578 -24 039
C. Osobni néklady - —
C.1. Mzdové néklady — -
C.2. Odmeény ¢lendim orgdn( spoleénosti a druzstva - —
C.3. Néklady na socialni zabezpeceni - —
C.4. Socidlni naklady — -
D. Dané a poplatky — -
E. Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku - —
1. Trzby z prodeje investi¢niho majetku a materidlu - —
F. Zustatkova cena prodaného investi¢niho majetku a materialu - -
V. Zictovani rezerv a ¢asového rozliseni provoznich vynost - —
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich nakladd — -
V. Zuctovani opravnych polozek do provoznich vynos 1049 -
H. Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladd 1049 1049
VL. Ostatni provozni vynosy — -
l. Ostatni provozni néklady - 100
VII. Prevod provoznich vynosu - —
J. Prevod provoznich nakladt — -
* Provozni hospodaisky vysledek -15 578 -25 188
VI Trzby z prodeje cennych papird a vklad 2 637 483 22 575 181
K. Prodané cenné papiry a vklady 2 690 940 22 638 766
IX. Vynosy z finanénich investic 26 237 23 092
1X.1. Vynosy z CP a vkladll v podnicich ve skupiné - —
1X.2. Vynosy z ostatnich investi¢nich CP a vkladi 1973 5081
1X.3. Vynosy z ostatnich finan¢nich investic 24 264 18 011
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 10 097 37 681
XI. Zuctovani rezerv do finanénich vynost 3306 —
L. Tvorba rezerv na finanéni naklady 566 3 306
XII. Zuctovani opravnych polozek do finanénich vynosu - —
M. Zuctovani opravnych polozek do finanénich nakladt
X1 Vynosové troky 7 875 43 189
N. Nékladové troky - —
XIV. Ostatni finanéni vynosy 73 942 236 829
0. Ostatni finanéni naklady 54 053 124 208
XV. Prevod finanénich vynost — -
Prevod finanénich naklad — -
* Hospodafisky vysledek z finanénich operaci 13 381 149 692
R. Dan z pifjmG za béznou ¢innost 395 —
R.1. splatnd 395 —
R.2. odlozena -
** Hospodaisky vysledek za béznou éinnost -2 592 124 504
XVI. Mimoradné vynosy 1 —
S. Mimoradné naklady — -
T. Dan z pifjmG z mimoradné ¢innosti - —
T1. splatnd - —
T.2. odlozena - =
* Mimoiadny hospodarsky vysledek 1 -
u. Prevod podilu na hospodarském vysledku spole¢nikiim (+/-) - —
b Hospodafisky vysledek za ticetni obdobi (+/-) -2 591 124 504
Hospodafisky vysledek pied zdanénim (+/-) -2 196 124 504
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Pirehled o penéznich tocich

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

P. Stav penéznich prostiedkid a penéznich ekvivalenti na zacatku téetniho obdobi 543 158 340 541

Penézni toky z hlavni vydéle¢né c¢innosti
Z: Ugetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pred zdanénim -2 197 124 504
Al Upravy o nepenézni operace 47 976 62 623
A.1.1.  Odpisy stélych a obéznych aktiv - -
A.1.2.  Zména stavu: -4 981 -2 530
A.1.2.1. opravné polozky k nabytému majetku - -
A1.2.2. rezerv -2 740 3306
A.1.2.3. c¢asového rozliseni -2 241 -5 836
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stdlych aktiv 52 957 65 153
A* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pied finanénimi polozkami,

zménami provozniho kapitdlu a mimofadnymi polozkami 45 779 187 127
A2. Zména potieby pracovniho kapitélu -157 908 757 015
A.2.1.  Zména stavu pohledévek z provozni ¢innosti 947 17
A.2.2.  Zména stavu kratkodobych zdvazkd z provozni ¢innosti 302 6
A.2.3. Zména stavu zdsob - -
A.2.4.  Zména stavu finanéniho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostredk( -159 157 756 992
AX* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pied finanénimi polozkami,

zdanénim a mimofadnymi polozkami -112 129 944 142
A.5. Zaplacena dan z piijma za béznou ¢innost a domérky dané za minuld obdobi 1050 -9 837
A.5.1.  Vracend zéloha na dan z pfijmu 10 543 706
A.5.2.  Srazkova dan vybirana podle § 36 zdkona o dani z pfijmu -9 436 -10 543
A.5.3.  Zaplacena dan ze zahrani¢nich dividend -57 -
A6. Prijmy a vydaje spojené s mimorddnymi Gcetnimi piipady 1 -
A7 Inkaso splatnych dluznych cennych papirQ 9 966 1968
AX** Cisty penézni tok z provozni éinnosti -101 112 936 273

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Nabyti stalych aktiv -356 173 -3 155712
B.2. Prijmy z prodeje stalych aktiv 494 283 3 026 057
B.3. Puajcky a uvéry spiiznénym osobam - -
BX** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 138 110 -129 655

Penézni toky z financnich éinnosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych zévazk( a Gvért - -
C.2. Dopady zmén vlastniho jméni na penézni prostredky -459 670 -604 001
C.2.1.  Zvyseni zdkladniho jméni, event. rezervniho fondu 204 -
C.2.2.  Vyplaceni podilu na vlastnim jméni spole¢nikiim -459 868 -603 981
C.2.3.  Penézni dary a dotace do vlastniho jméni a dal$i vklady penéznich prostifedkd akcionard - -
C.2.4.  Uhrada ztraty spole¢niky - -
C.2.5.  Platby z fondl tvofenych ze zisku = -
C.2.6.  Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srézkové dané -6 -20
C.3. Prijaté dividendy a podily na zisku - -
CX** Cisty penézni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti -459 670 -604 001
F. Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostiedku -422 672 202 617
R. Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti na konci obdobi 120 486 543 158

ALPHA EFFECT
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Pfiloha uéetni zavérky

v pIlném rozsahu k 31. 12. 1999 v tisicich K¢

1. Charakteristika a hlavni aktivity
Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Alpha Effect - podilovy fond KIS a.s. byl zalozen KIS a.s. kapitalovou investiéni spolenosti Ceské pojistovny na zékladé rozhodnuti Ministerstva
financi CR ze dne 6. fijna 1993 jako otevieny podilovy fond. Shromazduje penézni prostiedky za téelem jejich kolektivniho inve stovani. Takto
shromézdény majetek fondu Alpha Effect je spoleénym majetkem v8ech vlastnikd podilovych listd. Alpha Effect je vynosovy fond zaméreny

na investice s pifedpokladem dosazeni okamzitych efektl, zejména do prosperujicich spole¢nosti a tradi¢nich odvétvi.

Sidlo

ALPHA EFFECT - otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investiéni spolednost Ceské pojistovny
Na Pankraci 121

Praha 4

Ceska republika

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavéna spravcem podilového fondu kapitalovou investiéni spolegnosti Ceské pojistovny. O stavu a pohybu
majetku podilového fondu Alpha Effect uctuje KIS a.s. oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond neméa zadné
zaméstnance. Funkci depozitaie fondu vykonavéd ING Bank a.s.

2. Zasadni ticetni postupy pouzivané spoleénosti

(a) Vychodiska pro pfipravu aéetni zavérky

Ugetni zavérka byla ptipravena na zékladé Géetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o G&etnictvi a piislu$nymi natizenimi a vyhladkami platnymi
pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovdna na principech G¢tovani v pofizovacich cendch a principech ¢asového rozlieni nakladd a vynosua.

(b) Cenné papiry a majetkové ucasti
Pro stanoveni cen pofizeni cennych papird spole¢nost pouziva vazeny aritmeticky pramer.

U ocenéni portfolia cennych papiri spole¢nost postupovala v souladu s vyhldskou Ministerstva financi ¢. 207/1998 Sb. Pro ocenéni dluhopisu
a pokladni¢nich poukézek spole¢nost vypracovala po dohodé s depozitdfem smérnice na zakladé § 4 odst. 4 vyhlasky ¢. 207/1998 Sb.

1. Pro vypocet hodnoty akcie je pouzit zavére¢ny kurz akcie uverejnény Burzou cennych papirli Praha a.s. pro den, ke kterému
se vypocet hodnoty provadi, pokud bylo v dany den s akcii na kurzotvorném trhu burzy obchodovano.
pro tento den uvefejnény organizatorem mimoburzovniho trhu, na jehoz kurzotvorném trhu bylo v dany den s akcii obchodovano.

3. Nelze-li pouzit zplisob vypoctu hodnoty akcie podle odstavce 1 ani podle odstavce 2, pouziva se pro vypoc¢et hodnoty kurz podle odstavce 1
nebo 2 uveiejnény naposledy v obdobi 30 dnli predchazejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi.

4. Nelze-li pouzit ani zplisob vypoctu hodnoty akcie podle odstavce 3, pouZiva se u akcie, se kterou nebylo na verejném kurzotvorném trhu
obchodovano déle nez 30 dnUl predchdzejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi, posledni zndma hodnota akcie snizovana denné
0 1 % po dobu 100 kalendéinich dnt.

5. Pro vypocet hodnoty dluhopisu bez nabéhlého troku se pouziva stied mezi cenou nédkupu a prodeje priGmérnych referenénich cen vyhldsenych
burzou pro den, ke kterému se vypoc¢et hodnoty provadi.

6. Pro vypodet hodnoty dluhopisu obchodovaného na trhu kratkodobych dluhopisti vedenych v evidenci Ceské narodni banky se pouziva priimérna
cena uverejiiovana Ceskou narodni bankou pro den, ke kterému se vypocet provadi.

7. Pro vypocet hodnoty cenného papiru neobchodovaného na tuzemském verejném trhu, ale pouze na zahranié¢nim verejném trhu se pouziva kurz
vyhla$eny pro den vypoétu jeho hodnoty na zahrani¢nim verejném trhu. Spole¢nost pfi svém vypocétu hodnot cennych papirti obchodovanych
na zahrani¢nim vefejném trhu pouzivd informacni systém Bloomberg.

(c) Zména tcetnich metod a postupii

V tomto Gcetnim obdobi nedoslo ke zménam zplsobi ocefiovani, postuptl Gétovani, usporddani Gcetni zavérky, které by ovlivnily vysi majetku,
zéavazk( a hospodarsky vysledek.

(d) Stanoveni opravnych polozek a rezerv

Spolec¢nost stanovi opravné polozky pro pochybné pohledédvky podle viastni analyzy platebni schopnosti svych zdkaznik(i. Opravné polozky jsou
stanoveny na specifické rizika.

(e) Piepoéty cizich mén

Spole&nost pouziva pro piepodet cizich mén kurzu Ceské narodni banky. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné jsou k rozvahovému dni prepoéitavana
podle oficidlniho kurzu CNB. Nerealizované kurzové zisky a ztraty se vykazuji v rozvaze, pfitemz na nerealizované kurzové ztraty se tvofi rezerva.

(f) Dané

Prijaté uroky z terminovanych vkladd, dluhopist a prijaté dividendy jsou predmétem srdzkové dané ve vysi 25 % u zdroje. Vynosy z terminovanych
vklad(i a dluhopis(i emitovanych od roku 1998 vstupuji do zdkladu dané a zaplacena dan z nich je zéloha na celkovou danovou povinnost.
Kapitalové vynosy z prodeje majetkovych cennych papirt a ostatni pifjmy jsou zahrnuty do zadkladu dané z piijm( a zdanovéany 25% sazbou

po odecteni souvisejicich nékladi z dafiového zakladu. S d¢innosti 1. ledna 1998 vstoupila v platnost novela zdkona o danich z pfijmd. Ztrata

z obchodovani s cennymi papiry je povazovana za dafiové neuznatelnou. Tuto ztradtu bude fond moci uplatnit proti ziskim z prodeje cennych papirt
v nésledujicich tiech letech (§ 24 odst. 2 pism. r) zdkona o danich z pfijm0).

Od roku 1996 muze fond prevadét daiové ztraty do nésledujicich tif zdanitelnych obdobi.
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3. Doplidjici informace k rozvaze a vykazu ziski a ztrat
3.1 Stala aktiva

(a) Ostatni investicni cenné papiry a vklady

Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady tuzemské

k 31. prosinci 1999

Vlastnicky Pocet Nominal Kurz Trzni cena Vynos
Emitent podil (%) kust (v Ké) (v KE) (v tis. K&) (v tis. KE)
BOPO TREBIC, a.s. 8,92 77 086 1000 0,00 - -
CESKA SPORITELNA, a.s. 0,19 147 192 100 165,90 24 419 -
CESKE RADIOKOMUNIKACE, a.s. 0,13 4 000 1 000 1316,00 5 264 —
FRIGERA KOLIN, as. 2,55 11 662 250 29,00 338 -
PREROVSKE STROJIRNY, a.s. 8,87 153 471 1000 0,00 - -
TANEX JAROMER, a.s. 2,16 13 661 200 10,00 137 -
ZPS ZLIN, as. 1,94 42 739 1000 0,00 - -
Celkem 30 158 -
k 31. prosinci 1998
Vlastnicky Pocet Nominal Kurz Trzni cena Vynos

Emitent podil (%) kust (v Ké) (v Ké) (v tis. KE) (v tis. Ké)
BOPO TREBIC, a.s. 8,92 77 086 1000 25,00 1927 —
CESKA SPORITELNA, a.s. 0,68 518 905 100 114,00 59 155 -
FRIGERA KOLIN, a.s. 2,55 11 662 250 42,00 490 -
PREROVSKE STROJIRNY, a.s. 8,87 153 471 1000 24,67 3786 -
TANEX JAROMER, a.s. 2,16 13 661 200 10,00 137 -
VINO MIKULOV, a.s. 20,00 30 279 1000 8793 2 662 —
ZPS ZLIN, as. 4,02 88 650 1000 260,00 23 049 —
Celkem 91 206
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (DEM)
k 31. prosinci 1999

Pocet Cena pofizeni Kurz  Trzni hodnota Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. Ké) (v tis. Ké)
SAP AG 410 12 107,32 17 667,39 7 244 18
k 31. prosinci 1998

Poc¢et Cena pofizeni Kurz  Trzni hodnota Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢é) (v tis. K¢é)
SAP AG 410 12 107,32 12 859,20 5272 —
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (EUR)
k 31. prosinci 1999

Poc¢et Cena pofizeni Kurz  Trzni hodnota Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢) (v tis. Ké)
CAP GEMINI SOGETI 620 5 386,08 9 104,76 5 645 —
EIRCOM 17 280 173,51 156,44 2 703 —
INTERSHOP COMM. 1140 2 882,35 10 080,27 11 491 -
NOKIA CORP. 4 380 2 207,18 6 503,40 28 485 59
Celkem 48 324
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahraniéni (HUF)
k 31. prosinci 1998

Poéet Cena pofizeni Kurz Trzni cena Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢é) (v tis. K¢é)
BORSODCHEM 5500 1134,62 771,09 4241 95
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Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (USD)

k 31. prosinci 1999

Pocet Cena pofizeni Kurz Trzni cena Vynos
Emitent kusi (v Ké) (v Ké) (v tis. Ké) (v tis. K¢)
3COM 4 400 1391,16 1691,01 7 440 -
3DFX INTERACTIVE 10 000 782,51 352,95 3530 -
ADVAN. MICRO DEV. 2 560 1 041,33 1041,23 2 666 -
ALCATEL ALSTHOM 2 330 1 480,92 1619,06 3772 25
ALLSTATE 6 870 1188,40 865,65 5 947 96
AMER. EXPRESS 750 4 416,59 598151 4 486 10
AMGEN INC. 5 440 1051,26 2 160,90 11755 -
APPLE COMPUTER 960 3 229,14 3 699,00 3 551 -
AT HOME CORP. 2 480 2 130,06 1542,78 3826 -
AT & T CORP. 3690 1838,63 1 828,09 6 746 72
BELL ATLANTIC 1840 1693,94 2 214,87 4 075 63
BIOCHEM PHARMA 3705 713,64 782,54 2 899 -
CABLE & WIRELESS 2 295 1 366,06 1904,73 4 371 36
CIsco 4220 1614,78 3 854,43 16 266 -
COMPAQ 4 400 1 444,80 973,59 4 284 8
COMPUWARE CORP. 3200 108769 1340,22 4 289 -
COSTCO COMP. 1140 2 794,15 3 283,08 3743 -
DELL COMPUTER 2180 1572,28 1 834,93 4 000 -
ENDESA SPONS. 4015 778,36 726,42 2917 35
GENERAL ELECTRIC 2 040 3 143,98 5 567,75 11 358 63
CHARLES SCHW. C. 3100 198773 1 376,20 4 266 4
INTEL 1030 2 573,11 2 961,43 3050 -
JOHNSON & JOHN. 815 3 262,08 3 355,04 2734 -
LUCENT 4 560 1762,02 2 698,43 12 305 12
MCKESSON CORP. 1158 2 842,01 809,63 937 8
MERRILL LYNCH & CO 930 3 438,81 2 997,41 2788 23
MICROSOFT 1980 3 268,69 4 200,55 8 317 =
PFIZER INCORPOR. 5 280 1 305,27 116716 6 163 49
PHILIPS-SPONS ADR 3423 347718 4 857,17 16 626 850
SBC COM. 3910 1729,19 1 753,98 6 858 84
SEAGATE TECHNOL. 5780 1215,08 1675,18 9 683 -
TELEKOM POLSKA 31 800 160,52 229,55 7 300 9
TELLABS INC 2 655 2 063,95 2 309,49 6132 -
WAL MART STORES 1980 1688,75 2 487,23 4 925 6
WALGREEN CO 7 080 915,28 1 052,39 7 451 21
WORLDCOM 1890 1 844,56 1 909,05 3608 =
Celkem 215 064
k 31. prosinci 1998

Poéet Cena pofizeni Kurz Trzni cena Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢é) (v tis. K¢)
3DFX INTERACTIVE 15 050 782,51 377,07 5 675 -
ALCATEL ALSTHOM 2 330 1 480,92 729,66 1700 -
ALLSTATE 5100 1 203,22 1149,42 5 862 8
AMR CORP. 980 2 045,98 1772,79 1737 -
CENTOCOR INC. 3330 1211,50 1 347,36 4 487 -
EXCITE INC. 1330 1 530,73 1 255,70 1670 -
FOX GROUP 1670 734,66 750,26 1253 -
GATEWAY 2000 2 380 1730,40 1528,28 3637 -
HBOC 3130 1 051,45 856,54 2 681 2
PHILIPS ADR 5590 3199,13 2 020,88 11297 165
TELEKOM POLSKA - GDR 34 000 136,26 152,26 5177 -
XEROX CORP. 940 3 549,15 3 522,89 3312 8
Celkem 48 488
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(b) Jiné financni investice

Obligace
k 31. prosinci 1999

Pocet Nominal Pofizovaci AUV Vynos Trzni cena AUV

kusi (v Ké) cena bgz celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV pfii nakupu (v tis. K¢) (v tis. Ké)
CITILEASING 10,45 200 100 000 20 000 — 1568 22 208 296
IPB VAR/01 2 000 10 000 19 870 - 1 465 20 084 111
SLOV. ELEKT. FLT. 4000 10 000 39 800 — 4 656 38 800 1469
ST. DLUH. 14,75/00 4 500 10 000 46 620 - 2 105 46 530 4149
Celkem 127 622 6 025
k 31. prosinci 1998

Poéet  Nominal Pofizovaci AUV Vynos Trzni cena AUV

Kust (v Ké) cena h,ez celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV pii ndkupu (v tis. K€) (v tis. K¢)
CITILEASING 10,45 200 100 000 20 000 — — 21 458 296
IPB VAR/01 2 000 10 000 19 870 - 2 370 19 848 226
KB VAR/96-99 1000 10 000 9 966 - 1220 10 045 100
SPT TELECOM 11,3 /04 2 500 10 000 25 691 2 221 — 26 660 1907
ST. DLUH.14,75/00 4 500 10 000 46 620 2 876 - 48 663 4148
ST. DLUH.14,85/03 3500 10 000 39 030 3 356 — 42 917 4 678
ST. DLUH.10,9 6 000 10 000 65 226 2 056 - 66 396 2 598
SLOV. ELEKT. FLT. 4000 10 000 39 800 — — 37 280 2501
Celkem 273 267 16 454
Hypoteéni zéstavni listy
k 31. prosinci 1999

Pocet Nominal Pofizovaci AUV Vynos Trzni cena AUV

kust (vKé) cena b’ez celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV pii nakupu (v tis. Ké) (v tis. Ké)
HZL 1KB 8,125/04 5 250 10 000 54 380 600 - 55 723 2 690

3.2 Obézna aktiva

(a) Krdtkodobé obchodni pohledavky

Kratkodobé obchodni pohledavky ¢ini 49 tis. K¢ (1998: 1 tis. K&) a vdechny jsou ve Ihité splatnosti.

(b) Pohleddvky vici podnikim ve skupiné

V krétkodobych obchodnich pohleddvkach popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i nasledujici zstatky Gétd tykajici se vztaht podnikl ve skupiné.

v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
KIS a.s. 30 1
3.3 Obchody se spjatymi subjekty
V priibéhu roku fond uskuteénil nasledujici obchody s podniky ve skupiné:
Uzavreni Realizace Smér Druh CP Cena Kusy Ména Protistrana
4.2.99 5.2.99 nakup SPT TELECOM 11,3/04 106,90 300 CZK AAA
3.4 Vlastni jméni

Ostatni Oceiiovaci Hospodaisky Hospodaisky Celkem

kapitalové rozdily vysledel vysledel
v tis. Ké fondy minulych let bézného obdobi
Zlstatek k 1. 1. 1999 1188611 -336 561 15 398 124 504 991 952
Rozdéleni zisku — — 124 504 -124 504 -
Nérust ocenovacich rozdilt za rok 1999 - 234 931 - — 234 931
Ztrata za rok - — - -2 591 -2 591
Zména stavu ostatnich kapitalovych fondt -459 663 — — — -459 663
Zistatek k 31. 12. 1999 728 948 -101 630 139 902 -2 591 764 629
Ostatni kapitalové fondy
Pocet kusui Podilové Azio Disazio Ostatni Celkem
podilovych listy podilovych podilovych

v tis. Ké listd listd listd
Zlstatek k 1. 1. 1999 890 123 890 123 75 -50 463 348 876 1188611
PrirGstek 142 142 60 -76 534 3 -76 329
Ubytek -383 334 -383 334 - - - -383 334
Zistatek k 31. 12. 1999 506 931 506 931 135 -126 997 348 879 728 948
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3.5 Zavazky

(a) Krdtkodobé obchodni zdvazky

Kratkodobé obchodni zavazky ¢ini 74 tis. K& (1998: 43 tis. K¢&). VSeobecné piijatym postupem spolec¢nosti je platit zavazky ve lh(ité splatnosti.
(b) Zdvazky vici podnikim ve skupiné

V obchodnich zévazcich popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i nasledujici zustatky G¢t tykajici se vztaht podnikd ve skupiné.

v tis. K& 31. 12. 1999 31. 12. 1998

KIS a.s. 39 43

3.6 Vynosy z bézné ¢innosti

v tis. Ké 1999 1998
Trzba z prodeje cennych papirt 2 637 483 22 575 181
Manipulaéni poplatek pfi odprodeji podilovych listd (Ostatni finanéni vynosy) 34 041 105 032
Vynosové troky 7 875 43 189
Vynosy z finanénich investic - dividendy 1973 5081
Vynosy z ostatnich finan¢nich investic - obligace 24 264 18 011
Vynosy z krdtkodobého finanéniho majetku 10 097 37 681

3.7 Opravné polozky a rezervy

V tomto UG¢etnim obdobi tvofil fond rezervy na kurzové ztréty.

v tis. Ké Opravné polozky Rezervy
Zlstatek k 1. 1. 1999 1050 3 306
Tvorba 1049 566
Cerpani 1049 3306
Zustatek k 31. 12. 1999 1 050 566

3.8 Poplatky za vykon funkce depozitare a spravu a vedeni fondu

V souladu se smlouvou o ulozZeni a spravé cennych papiri uzavienou s ING Bank ¢inil poplatek za vykon funkce depozitére za rok 1999 441 tis. K¢
(1998: 536 tis. K¢&).

Dle schvéleného statutu podilového fondu &ini roéni poplatek za spravu a vedeni fondu 1,5 % priimérné ro¢ni hodnoty majetku v podilovém fondu.
Poplatek za sprévu a vedeni fondu v béZzném obdobi ¢ini 12 028 tis. K& (1998: 18 379 tis. K¢&).

3.9 Slozky penéznich prostiedki (pro ticely cash flow)

Pro tcely sestaveni prehledu o penéznich tocich jsou penézni prostfedky a penézni ekvivalenty definovény tak, Zze zahrnuji penize v pokladné a penize
na bankovnich uctech. Zistatek penéznich prostiedk( je ke konci G¢etniho obdobi nasledujici:

v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
Penize 47 16
Ugty v bankach 120 439 543 142
Celkem 120 486 543 158

Hodnota kratkodobého finanéniho majetku, ktery neni zahrnut v penéznich prostredcich pro ucely cash flow, k 31. prosinci 1999 ¢ini 159 094 tis. K¢
(1998: 0). Tento majetek je tvoren pokladniénimi poukézkami.

4. Terminované obchody

Datum Datum Druh Castka Kurz Hodnota podle
uzavieni vyporadani obchodu prodeje smluv (v tis. K¢)
17.12. 99 7.1.00 FW prodej PP21003255 - - 14 856
27.12.99 4.1.00 FW prodej PP22403236 - - 44 464
17.12. 99 7.1.00 FW prodej USD 6 180 tis. USD 35,425 218 927
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m Zprava auditora

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Auditorska zprava pro akcionare spoleé¢nosti THESAURUS - uzavieny podilovy fond

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Oveérili jsme informace obsazené ve vyro¢ni zpravé spole¢nosti Thesaurus - uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitdlova investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny za rok 1999. Rozsah nasi prace byl omezen pouze na potvrzeni toho, ze informace uvedené ve vyroéni
zpravé jsou v souladu s ucetni zavérkou.

Dne 27. biezna 2000 jsme vydali nasledujici auditorskou zpravu k roéni ucetni zavérce spole¢nosti:

~Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spole¢nosti Thesaurus - uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investi¢ni spole¢nost
Ceské pojistovny k 31. prosinci 1999. Za téetni zavérku je odpovédny statutarni organ spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vyjadrit
na zakladé auditu vyrok o této Gcetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Komote auditorti Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi Komory
auditori Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduiji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméFenou jistotu,

Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespréavnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladt prokazujicich Gdaje a informace
uvedené v Ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Gcéetnich zédsad a vyznamnych odhad( uc¢inénych spolecnosti
a zhodnoceni celkové prezentace tGcetni zavérky. Jsme piresvédceni, ze provedeny audit poskytuje priméfeny podklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Podle naseho néazoru ucetni zavérka ve v8ech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni jméni spole¢nosti
Thesaurus - uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitalové investiéni spole¢nost Ceské pojistovny k 31. prosinci 1999 a vysledek hospo-
dateni za rok 1999 v souladu se zdkonem o Géetnictvi a piislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 4. ¢ervence 2000

LA Gk pegpu Rt A 2

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Licence ¢islo 71 Dekret ¢islo 69
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Rozvaha

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Aktiva celkem 425 355 361 517

A. Pohledavky za upsané vlastni jméni - -
B. Stala aktiva 223 202 196 218
B.l. Nehmotny investi¢ni majetek - —
B.l.1. Ztizovaci vydaje - —
B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumné a obdobné ¢innosti - -
B.1.3. Software — —
B.L4. Ocenitelnd prava — -
B.1.5. Jiny nehmotny investi¢ni majetek - -
B.1.6. Nedokon¢ené nehmotné investice — —
B.l.7. Poskytnuté zélohy na nehmotny investi¢ni majetek — —
B.II. Hmotny investi¢ni majetek - -
B.I.L1.  Pozemky - —
B.1l.2. Budovy, haly a stavby — —
B.I.3.  Samostatné movité véci a soubory movitych véci - -
B.Il.4.  Péstitelské celky trvalych porostl - —
B.I.5.  Z&kladni stddo a tazna zvifata — —
B.Il.6.  Jiny hmotny investi¢ni majetek - -
B.IL.7. Nedokon¢ené hmotné investice — —
B.11.8. Poskytnuté zalohy na hmotny investiéni majetek — —
B.I.9.  Opravnd polozka k nabytému majetku - -
B.III. Finan¢ni investice 223 202 196 218
B.IIl.1.  Podilové CP a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem - —
B.Ill.2.  Podilové CP a vklady v podnicich s podstatnym vlivem - -
B.IIl.3.  Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady 116 769 119 031
B.Ill.4.  Pajeky podnikiim ve skupiné — -
B.IIL.5.  Jiné finanéni investice 106 433 77 187
C. Obézna aktiva 201 929 164 041
C.l. Zasoby - —
C.l.1. Material - -
C.l.2. Nedokon¢ené vyroba a polotovary - —
C.l.3. Vyrobky - —
C.lL4. Zvitata - -
C.15. Zbozi — -
C.l.6. Poskytnuté zélohy na zédsoby - —
C.lL. Dlouhodobé pohledavky - -
C.Il.1.  Pohledavky z obchodniho styku - —
C.I1.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni — -
C.I.3.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.Il.4.  Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.I.5.  Jiné pohledavky — -
C.I1L. Kratkodobé pohledavky 2 455 2618
C.II1.1.  Pohledavky z obchodniho styku 16 622
C.I11.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni — -
C.II1.3.  Socidlni zabezpeceni - -
C.Ill.4.  Stéat - danové pohledéavky 2 423 1253
C.I1.5.  Odlozena dariova pohleddvka — -
C.IIl.6.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.II.7Z.  Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.II1.8.  Jiné pohledavky 16 743
C.Iv. Finanéni majetek 199 474 161 423
C.IV.1.  Penize 1 7
C.Vv.2. Usty v bankach 39 615 146 717
C.IV.3.  Kratkodoby finanéni majetek 159 858 14 699
D. Ostatni aktiva — pfechodné tiéty aktiv 224 1258
D.I. Casové rozliseni 224 1258
D.L.1. Ndéklady pfistich obdobi - -
D.l.2. Prijmy pfistich obdobi 16 72
D.1.3. Kurzové rozdily aktivni 208 1186
D.IL. Dohadné uéty aktivni - -
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v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Pasiva celkem 425 355 361 517

A. Vlastni jméni 418 720 359 465
Al Zakladni jméni - -
Al Zékladni jménf{ - -
Al2. Vlastni akcie — —
All Kapitélové fondy 400 339 395 687
All1.  Emisni 4zio — —
All.2.  Ostatni kapitalové fondy 602 726 638 948
A.l3.  Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku -202 387 -243 261
Alll. Fondy ze zisku - -
Alll.1.  Zakonny rezervni fond - -
Alll.2.  Nedélitelny fond - -
AllL.3.  Statutdrni a ostatni fondy - -
AV, Hospodafisky vysledek minulych let - 21783
A.IV.1.  Nerozdéleny zisk minulych let - 21783
A.IV.2. Neuhrazend ztrata minulych let - -
AV. Hospodafisky vysledek bézného tGéetniho obdobi (+/-) 18 381 -58 005
B. Cizi zdroje 732 1705
B.I Rezervy 207 1186
B.l.1. Rezervy zakonné - -
B.l.2. Rezerva na kurzové ztraty 207 1186
B.1.3. Ostatni rezervy — —
B.II. Dlouhodobé zavazky - -
B.Il.1.  Zavazky k podnikiim s rozhodujicim vlivem - -
B.Il.2.  Zé&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.I.3.  Dlouhodobé prijaté zalohy - —
B.ll.4.  Emitované dluhopisy - -
B.Il.5.  Dlouhodobé sménky k Ghradé - -
B.Il.6.  Jiné dlouhodobé zévazky - —
B.I11. Kratkodobé zavazky 525 519
B.III.1.  Zavazky z obchodniho styku 51 30
B.Ill.2.  Z&vazky ke spole¢nikiim a sdruzeni 474 489
B.II.3.  Zavazky k zaméstnancim - -
B.Ill.4.  Zavazky ze socidlniho zabezpeceni - -
B.IIL.5.  Stat - darnové zévazky a dotace - -
B.IIl.6. Odlozeny darovy zavazek - -
B.IIl.7Z.  Zé&vazky k podnikiim s rozhodujicim vlivem - -
B.IIl.8.  Z&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.I11.9.  Jiné zévazky - -
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - -
B.IV.1.  Bankovni Gvéry dlouhodobé - —
B.IV.2.  Bézné bankovni Gvéry - -
B.IV.3.  Kréatkodobé finanéni vypomoci - -
C. Ostatni pasiva — pfechodné tiéty pasiv 5903 347
C.l. Casové rozliseni 5 550 41
C.l.1. Vydaje pfistich obdobi 31 39
C.l2. Vynosy pfistich obdobf - —
C.13. Kurzové rozdily pasivni 5519 2
C.IL. Dohadné ucty pasivni 353 306
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Vykaz ziskd a ztrat

v pIlném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

l. Trzby za prodej zbozi - —
A Néklady vynalozené na prodej zbozi — —
+ Obchodni marze - -
1. Vykony - —
1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb - -
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zésob vlastni vyroby - —
11.3. Aktivace — —
B. Vykonova spotieba 5 597 6 068
B.1. Spotieba materidlu a energie - —
B.2. Sluzby 5 597 6 068
+ Pridana hodnota -5 597 -6 068
C. Osobni néklady - —
C.1. Mzdové néklady — -
C.2. Odmeény ¢lendim orgdn( spoleénosti a druzstva - —
C.3. Néklady na socialni zabezpeceni - —
C.4. Socidlni naklady — -
D. Dané a poplatky — -
E. Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku - —
1. Trzby z prodeje investi¢niho majetku a materidlu - —
F. Zustatkova cena prodaného investi¢niho majetku a materialu - -
V. Zictovani rezerv a ¢asového rozliseni provoznich vynost - —
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich nakladd — -
V. Zuctovani opravnych polozek do provoznich vynos 763 -
H. Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladd 583 763
VL. Ostatni provozni vynosy — -
l. Ostatni provozni néklady - 16
VII. Prevod provoznich vynosu - —
J. Prevod provoznich nakladt — -
* Provozni hospodaisky vysledek -5 417 -6 847
VI Trzby z prodeje cennych papird a vklad 2133 435 1757 695
K. Prodané cenné papiry a vklady 2125078 1825 648
IX. Vynosy z finanénich investic 7 701 7 285
1X.1. Vynosy z CP a vkladll v podnicich ve skupiné - —
1X.2. Vynosy z ostatnich investi¢nich CP a vkladi 686 891
1X.3. Vynosy z ostatnich finan¢nich investic 7015 6 394
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 7 795 2 957
XI. Zuctovani rezerv do finanénich vynost 1186 —
L. Tvorba rezerv na finanéni naklady 208 1186
XII. Zuctovani opravnych polozek do finanénich vynosu 151 —
M. Zuctovani opravnych polozek do finanénich nakladt 135 16
X1 Vynosové troky 3100 5 450
N. Nékladové troky - —
XIV. Ostatni finanéni vynosy 16 334 21583
0. Ostatni finanéni naklady 20 347 19 278
XV. Prevod finanénich vynost — -
P. Prevod finanénich naklad — —
* Hospodafisky vysledek z finanénich operaci 23 934 -51 158
R. Dan z pifjmG za béznou ¢innost 136 —
R.1. splatnd 136 —
R.2. odlozena - =
** Hospodaisky vysledek za béznou éinnost 18 381 -58 005
XVI. Mimoradné vynosy - —
S. Mimoradné naklady — -
T. Dan z pifjmG z mimoradné ¢innosti - —
T1. splatnd - —
T.2. odlozena - =
* Mimoiadny hospodarsky vysledek - -
u. Prevod podilu na hospodarském vysledku spole¢nikiim (+/-) - —
rxx Hospodarsky vysledek za icetni obdobi (+/-) 18 381 -58 005
Hospodafisky vysledek pied zdanénim (+/-) 18 517 -58 005
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Pirehled o penéznich tocich

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998
P. Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentd 146 724 110 034
Penézni toky z hlavni vydéle¢né cinnosti
Z: Ugetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pred zdanénim 18 517 -58 005
Al Upravy o nepenézni operace -8 871 65 533
A.1.1.  Odpisy stélych a obéznych aktiv - -
A.1.2.  Zména stavu: -290 -2 632
A.1.2.1. opravné polozky k nabytému majetku -16 16
A1.2.2. rezerv -979 1186
A.1.2.3. c¢asového rozliseni 705 -3 834
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stdlych aktiv -8 581 68 165
A*. Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim, zménami provozniho
kapitalu a mimoradnymi polozkami 9 646 7 528
A2. Zména potieby pracovniho kapitélu -143 848 -15 438
A.2.1.  Zména stavu pohledévek z provozni ¢innosti 1333 -782
A.2.2.  Zména stavu kratkodobych zdvazkd z provozni ¢innosti 21 29
A.2.3. Zména stavu zdsob - -
A.2.4.  Zména stavu finanéniho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostredk( -145 202 -14 685
AX* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pied finanénimi polozkami,
zdanénim a mimofadnymi polozkami -134 202 -7 910
A.5. Zaplacenéa dan z pifjma za béznou ¢innost a domérky dané za minuld obdobi - 1306 -963
A.5.1.  Vrdcend zéloha na dan z pfijmu 1253 290
A5.2.  Srézkové dan vybirana podle § 36 zdkona o dani z pffjmu -2 537 -1 253
A.5.3.  Zaplacena dar ze zahrani¢nich dividend -22 -
A.6. Prijmy a vydaje spojené s mimorddnymi Gi¢etnimi pfipady - -
A7 Inkaso splatnych dluznych cennych papirQ 19 256 5 000
AX** Cisty penézni tok z provozni éinnosti -116 252 -3 873
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -200 342 -220 310
B.2. Piijmy z prodeje stalych aktiv 209 502 267 948
B.3. Pujcky a Uvéry spiiznénym osobam = -
B.X** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 9 160 47 638
Penézni toky z financnich éinnosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych zévazki a Gvérd — —
C.z2. Dopady zmén vlastniho jméni na penézni prostiedky -15 -7 075
C.2.1.  ZvySeni zakladniho jméni, event. rezervniho fondu - -
C.2.2.  Vyplaceni podilu na vlastnim jméni spole¢nikiim — —
C.2.3.  Penézni dary a dotace do vlastniho jméni a dal$i vklady penéznich prostifedkd akcionait - -
C.2.4.  Uhrada ztraty spolecniky - -
C.2.5.  Platby z fondG tvofenych ze zisku — —
C.2.6.  Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané -15 -7 075
C.3. Prijaté dividendy a podily na zisku - -
Cx** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -15 -7 075
F. Cisté zvyseni, respektive snizeni penéznich prostredki -107 107 36 690
R. Stav penéznich prostiedk a penéznich ekvivalentii na konci obdobi 39 616 146 724
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Priloha ucéetni zavérky

v pIlném rozsahu k 31. 12. 1999 v tisicich K¢

1. Charakteristika a hlavni aktivity
Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Thesaurus - podilovy fond KIS a.s. byl zalozen KIS a.s. kapitalovou investiéni spolednosti Ceské pojistovny na zakladé rozhodnuti Ministerstva
financi CR ze dne 6. fijna 1993 jako uzavieny podilovy fond. Shromazduje penézni prostredky za Géelem jejich kolektivniho inve stovani. Takto
shromazdény majetek fondu Thesaurus je spoleénym majetkem vSech vlastnikd podilovych listd. Thesaurus je ristovy fond zaméreny zejména na
investice do strategickych, kli¢ovych a stabilnich spole¢nosti a odvétvi s dlouhodobou perspektivou.

Sidlo

Thesaurus - uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investiéni spole¢nost Ceské pojistovny
Na Pankréaci 121

Praha 1

Ceska republika

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavéna spravcem podilového fondu kapitalovou investiéni spole&nosti Ceské pojistovny. O stavu a pohybu
majetku podilového fondu Thesaurus Gcétuje KIS a.s. oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond neméa zadné
zaméstnance. Funkci depozitaie fondu vykonévé ING Bank a.s.

2. Zasadni tcetni postupy pouzivané spoleénosti

(a) Vychodiska pro pfipravu téetni zavérky

Ugetni zavérka byla ptipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ggetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi
pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovana na principech G¢tovani v pofizovacich cenéch a principech ¢asového rozliseni nakladt a vynosu.

(b) Cenné papiry a majetkové tcasti
Pro stanoveni cen pofizeni cennych papirt spole¢nost pouziva vazeny aritmeticky pramér.

U ocenéni portfolia cennych papirtl spole¢nost postupovala v souladu s vyhla§kou Ministerstva financi ¢. 207/1998 Sb. Pro ocenéni dluhopist
a pokladni¢nich poukézek spole¢nost vypracovala po dohodé s depozitafem smérnice na zakladé § 4 odst. 4 vyhlasky ¢. 207/1998 Sb.

1. Pro vypocet hodnoty akcie je pouzit zavérecny kurz akcie uverejnény Burzou cennych papirG Praha a.s., pro den, ke kterému
se vypocet hodnoty provadi, pokud bylo v dany den s akcii na kurzotvorném trhu burzy obchodovano.
pro tento den uverejnény organizatorem mimoburzovniho trhu, na jehoz kurzotvorném trhu bylo v dany den s akcii obchodovano.

3. Nelze-li pouzit zptsob vypoc¢tu hodnoty akcie podle odstavce 1 ani podle odstavce 2, pouziva se pro vypocet hodnoty kurz podle odstavce 1
nebo 2 uvefejnény naposledy v obdobi 30 dnu predchéazejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi.

4. Nelze-li pouzit ani zplsob vypoc¢tu hodnoty akcie podle odstavce 3, pouziva se u akcie, se kterou nebylo na verejném kurzotvorném trhu
obchodovéno déle nez 30 dnli predchéazejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi, posledni zndma hodnota akcie snizovanéa denné
o 1 % po dobu 100 kalendarnich dnd.

5. Pro vypocet hodnoty dluhopisu bez nabéhlého troku se pouziva stied mezi cenou nédkupu a prodeje primérnych referenénich cen vyhldsenych
burzou pro den, ke kterému se vypocet hodnoty provadi.

6. Pro vypodet hodnoty dluhopisu obchodovaného na trhu kratkodobych dluhopisti vedenych v evidenci Ceské narodni banky se pouziva primérna
cena uverejiiovana Ceskou narodni bankou pro den, ke kterému se vypocet provadi.

7. Pro vypocet hodnoty cenného papiru neobchodovaného na tuzemském verejném trhu, ale pouze na zahrani¢nim verejném trhu, se pouzivé kurz
vyhladeny pro den vypocétu jeho hodnoty na zahraniénim vefejném trhu. Spole¢nost pii svém vypocétu hodnot cennych papirti obchodovanych
na zahrani¢nim vefejném trhu pouzivé informacni systém Bloomberg.

(c) Zména téetnich metod a postupti

V tomto Gcetnim obdobi nedoslo ke zménam zplsobu ocefovani, postupt Uctovéani, usporddani Gcetni zavérky, které by ovlivnily vysi majetku,
zévazkl a hospodarsky vysledek.

(d) Stanoveni opravnych polozek a rezerv

Spole¢nost stanovi opravné polozky pro pochybné pohleddvky podle vlastni analyzy platebni schopnosti svych zdkaznik(G. Opravné polozky jsou
stanoveny na specifickd rizika.

(e) Piepoéty cizich mén

Spoleénost pouziva pro prepodet cizich mén kurzu Ceské narodni banky. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné jsou k rozvahovému dni prepogitdvana
podle oficidlniho kurzu CNB. Nerealizované kurzové zisky a ztraty se vykazuji v rozvaze, pfi¢emz na nerealizované kurzové ztraty se tvofi rezerva.

(f) Dané

Prijaté uroky z terminovanych vkladu, dluhopist a pfijaté dividendy jsou predmétem srdzkové dané ve vys$i 25 % u zdroje. Vynosy z terminovanych
vkladi a dluhopisti emitovanych od roku 1998 vstupuji do zédkladu dané a zaplacend dan z nich je zaloha na celkovou danovou povinnost.

Kapitédlové vynosy z prodeje majetkovych cennych papirt a ostatni pfijmy jsou zahrnuty do zékladu dané z pfijm( a zdanovany 25% sazbou

po odecteni souvisejicich nékladi z danového zakladu. S G¢innosti 1. ledna 1998 vstoupila v platnost novela zdkona o danich z pfijma. Ztrata

z obchodovani s cennymi papiry je povazovéna za dafhové neuznatelnou. Tuto ztrdtu bude fond moci uplatnit proti ziskiim z prodeje cennych papird
v nasledujicich tiech letech (§ 24 odst. 2 pism. r) zdkona o danich z pi{jm0).

0Od roku 1996 muze fond prevadét danové ztraty do nésledujicich tii zdanitelnych obdobi.
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3. Dopliujici informace k rozvaze a vykazu ziska a ztrat
3.1 Stéla aktiva

(a) Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady

Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady tuzemské

k 31. prosinci 1999

Vlastnicky Pocet Nominal Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent podil (%) kust (v Ké&) (v Ké&) (v tis. K&) (v tis. K¢&)
BOPO TREBIC, a.s. 3,60 31095 1000 0,00 - —
COLORLAK ST. MESTO, a.s. 17,89 69 000 1 000 17,52 1209 —
CESKA SPORITELNA, a.s. 0,05 36 798 100 165,90 6105 -
CESKE RADIOKOMUNIKACE, a.s. 0,07 2 000 1000 1316,00 2632 -
GRANITOL M. BEROUN, a.s. 3,38 10 023 1000 117,30 1176 -
KRATKY FILM PRAHA, a.s. 9,24 79 627 100 2,08 166 -
PPF INVEST. HOLDING, a.s. — 1 1 000 491,90 — —
PREROVSKE STROJIRNY, a.s. 6,13 105 984 1000 0,00 - -
RUKAVICKARSKE ZAVODY NATAL DOBRIS, a.s. 15,71 46 776 1 000 10,50 491 -
UNIMONT OSTRAVA, a.s. 8,81 14 420 1 000 0,00 — —
ZPS ZLIN, a.s. 0,56 12 373 1000 0,00 - —
Celkem 11779
k 31. prosinci 1998
Vlastnicky Pocet Nominal Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent podil (%) kusa (v Ké) (v Ké) (v tis. K&) (v tis. Ké)
BOHEMIA SEKT, a.s. 3,91 7 004 1 000 2 200,00 15 409 -
BOPO TREBIC, a.s. 3,60 31 095 1000 25,00 777 -
COLORLAK ST. MESTO, a.s. 17,89 69 000 1000 18,50 1277 -
CESKA SPORITELNA, a.s. 0,18 134 150 100 114,00 15 293 -
GRANITOL M. BEROUN, a.s.. 3,38 10 023 1000 100,00 1002 —
KRATKY FILM PRAHA, a.s. 10,14 31 074 300 16,00 497 -
PPF INVEST. HOLDING, a.s. 3,66 125 804 1000 300,00 37 741 -
PREROVSKE STROJIRNY, a.s. 3,13 105 984 1000 24,67 2615 -
RUKAVICKARSKE ZAVODY NATAL DOBRIS, a.s. 15,71 46 776 1 000 2,20 103 -
UNIMONT OSTRAVA, a.s. 8,81 14 420 1000 42,00 606 -
UNIPETROL, a.s. — — 100 = = 22
ZPS ZLIN, a.s. 1,17 25 905 1000 260,00 6 735 —
Celkem 82 055 22
Upis akif
k 31. prosinci 1998
Pocet Kupni cena Celkova cena
Emitent kusu za ks (v K¢) pofizeni (v tis. K¢)
KRATKY FILM PRAHA, a.s. 48 553 320,00 15 537
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (DEM)
k 31. prosinci 1999
Pocet Cena pofizeni Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. Ké) (v tis. Ké)
SAP AG 140 12 31791 17 667,39 2 473 6
k 31. prosinci 1998
Pocet Cena potizeni Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent kusu (v K¢é) (v Ké) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
SAP AG 140 12 31791 12 859,20 1800 —
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (HUF)
k 31. prosinci 1998
Pocet Cena potizeni Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent kusu (v K¢é) (v Ké) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
BORSODCHEM 2 200 1172,05 771,09 1696 38
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (EUR)
k 31. prosinci 1999
Pocet Cena potizeni Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent kusu (v K¢é) (v Ké) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
CAP GEMINI SOGETI 275 5 386,08 9 104,76 2 504 —
EIRCOM 7 980 172,52 156,44 1248 —
INTERSHOP COMM. 525 2 882,35 10 080,27 5292 —
NOKIA CORP. 1560 2 207,18 6 503,40 10 145 21
Celkem 19 189
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Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (USD)

k 31. prosinci 1999

Pocet Cena pofizeni Kurz Trzni cena Vynos
Emitent kusi (v Ké) (v Ké) (v tis. Ké) (v tis. K¢)
3COM 1560 1391,16 1691,01 2 638 -
3DFX INTERACTIVE 4100 769,21 352,95 1447 -
ADVAN. MICRO DEV. 1440 1 041,33 1041,23 1499 -
ALCATEL ALSTHOM 940 1 480,92 1619,06 1522 10
ALLSTATE 2 420 1188,48 865,65 2 095 34
AMERICAN EXPRESS 310 4 416,59 5981,51 1854 4
AMGEN INC. 1920 1051,26 2 160,90 4149 -
APPLE COMPUTER 530 3 229,14 3 699,00 1960 -
AT HOME CORP. 1040 2 130,06 1542,78 1 605 -
AT & T CORP. 1290 1 838,63 1 828,09 2 358 25
BELL ATLANTIC 650 1 693,94 2 214,87 1 440 22
BIOCHEM PHARMA 2 040 713,64 782,54 1596 -
CABLE & WIRELESS 1030 1 366,06 1904,73 1962 16
CIsco 1480 1614,78 3 854,43 5 705 -
COMPAQ 1560 1 444,80 973,59 1519 3
COMPUWARE CORP. 1130 108769 1340,22 1515 -
COSTCO COMPANIES 495 2 794,15 3283,08 1625 -
DELL COMPUTER 760 1572,28 1 834,93 1395 -
ENDESA SPONSORED 1800 778,36 726,42 1308 16
GENERAL ELECTRIC 720 3 143,98 5 567,75 4 009 22
CHARL. SCHW. CORP. 1300 198773 1 376,20 1789 2
INTEL 570 2 573,11 2 961,43 1688 -
JOHNSON & JOHNSON 450 3 262,08 3 355,04 1510
LUCENT 1620 1761,45 2 698,43 4 372 4
MCKESSON CORP. 579 2 842,01 809,63 469 4
MERRILL LYNCH & CO INC 390 3 438,81 2 997,41 1169 10
MICROSOFT 840 3 268,69 4 200,55 3528 =
PFIZER INCORPORATED 1860 1 305,27 116716 2171 17
PHILIPS-SPONS ADR 1063 3 475,45 4 857,17 5163 266
SBC COM. 1380 1729,19 1 753,98 2 421 30
SEAGATE TECHNOLOGY 2 040 1215,08 1 675,18 3417 -
TELEKOM POLSKA 11 650 161,62 229,55 2 674 3
TELLABS INC 1420 2 045,30 2 309,49 3279 -
WAL MART STORES 840 1 688,75 2 487,23 2089 3
WALGREEN CO 2 960 915,28 1 052,39 3115 9
WORLDCOM 667 184594 1909,05 1273 =
Celkem 83 328
k 31. prosinci 1998

Poéet Cena pofizeni Kurz Trzni cena Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢é) (v tis. K¢)
3DFX INTERACTIVE 6 150 769,21 377,07 2319 -
ALCATEL ALSTHOM 940 1 480,92 729,66 686 -
ALLSTATE 1800 1 203,22 1149,42 2 069 3
AMR CORP. 350 2 045,98 1772,79 621 —
CENTOCOR INC. 1170 1211,79 134736 1576 —
EXCITE INC. 470 1 530,73 1 255,70 590 -
FOX GROUP 610 734,66 750,26 458 -
GATEWAY 2000 840 1728,71 1528,28 1284 -
HBOC 1565 1 051,45 856,54 1341 1
PHILIPS ADR 1740 3 197,82 2 020,88 3516 66
TELEKOM POLSKA-GDR 12 000 135,77 152,26 1827 -
WAL MART STORES - - - - 2
XEROX CORP. 470 3 549,15 3 522,89 1 656 4
Celkem 17 943
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(b) Jiné financni investice

Obligace
k 31. prosinci 1999

Poéet  Nominal Pofizovaci AUV Vynos Trzni cena AUV

Kust (v Ké) cena h,ez celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV pii ndkupu (v tis. K€) (v tis. K¢)
IPB VAR/01 500 10 000 4968 — 366 5021 28
IPS 12,1/00 50 10 000 500 - 45 512 15
JIP 13,875/01 500 10 000 4 300 - 521 5 205 405
KOB VAR/05 2 500 10 000 25177 -6 — 25 192 470
RADIOMOBIL 8,2 30 1 000 000 29 955 7 — 30 552 355
SLOV. ELEKT. FLT. 1000 10 000 9 950 — 1164 9 700 367
VITKOVICE 13,5/00 1150 10 000 10 235 - 1164 5750 608
Celkem 85 085 81 932 2 248
k 31. prosinci 1998

Poéet Nominal Pofizovaci AUV Vynos Trzni cena AUV

kust (v Ké) cena b,ez celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV pfii nakupu (v tis. K&) (v tis. K¢&)
CASLAV VAR/02 1900 1000 1520 - 207 1676 64
CEZ 11,0625/08 750 10 000 7 506 - - 8 074 317
CEZ 14,375/01 1000 10 000 9 833 — — 10 060 998
IPB VAR/01 500 10 000 4 968 - 295 4 962 56
IPS 12,1/00 50 10 000 500 - 45 510 15
JIP 13,875/01 500 10 000 4 300 — 521 5 200 405
KB VAR/96-99 500 10 000 4 983 - 293 5 022 50
PARDUBICE 12,7/99 3349 1 000 2 880 — 322 3332 79
ROKYTNICE 12/01 200 10 000 1560 - - 851 16
SLOV. ELEKTR. FLT. 1 000 10 000 9 950 - - 9 320 625
ST. DLUH. 14,85/03 1000 10 000 11 095 932 — 12 262 1337
VITKOVICE 13,5/00 1150 10 000 10 235 - 1164 11 364 608
Celkem 69 330 72 633 4 570
Na AUV z obligace Rokytnice 12/01 byla k 31. prosinci 1998 vytvofena opravna polozka ve vysi 16 tis. K&.
Hypoteéni zastavni listy
k 31. prosinci 1999

Pocet Nominal Pofizovaci AUV Vynos Trzni cena AUV

kusi (v Ké) cena bpz celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV pii nakupu (v tis. K¢) (v tis. K¢)
HZL 1KB 8,125/04 2 000 10 000 20 740 244 — 21 228 1025
3.2 Obézna aktiva
(a) Krdtkodobé obchodni pohleddvky
Kratkodobé obchodni pohledavky ¢ini 16 tis. K& (1998: 622 tis. K¢&).
(b) Pohledavky vici podnikim ve skupiné
V obchodnich pohleddvkach popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i néasledujici zistatky Gctd tykajici se vztah( podnik( ve skupiné.
v tis. Ké 31. 12. 1999 31.12. 1998
KIS a.s. 9 -
3.3 Obchody se spjatymi subjekty
V prubéhu roku fond neuskutec¢nil obchody s podniky ve skupiné.
3.4 Vlastni jméni

Ostatni Ocenovaci Hospodaisky Hospodaisky Celkem
kapitalové rozdily vysledek vysledek
v tis. Ké fondy minulych let bézného obdobi
Zlstatek k 1. 1. 1999 638 948 -243 261 21783 -58 005 359 465
Uhrada ztraty -36 222 - -21 783 58 005 —
Nérust ocenovacich rozdilt za rok 1999 — 40 874 — — 40 874
Zisk za rok — — — 18 381 18 381
Zuastatek k 31. 12. 1999 602 726 -202 387 - 18 381 418 720
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3.5 Zavazky

(a) Krdtkodobé obchodni zdvazky

Kratkodobé obchodni zavazky ¢ini 51 tis. K¢ (1998: 30 tis. K¢). VSeobecné prijatym postupem spole¢nosti je platit zavazky ve Ih(té splatnosti.

(b) Zavazky vici podnikim ve skupiné

V obchodnich zévazcich popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i nasledujici zGstatky Gucth tykajici se vztahd podnikd ve skupiné.

v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
KIS as. 29 30
3.6 Vynosy z bézné éinnosti

v tis. Ké 1999 1998
Trzba z prodeje cennych papir(i 2 133 435 1757 695
Vynosové troky 3100 5 450
Vynosy z finanénich investic - dividendy 686 891
Vynosy z ostatnich finanénich investic - obligace 7015 6 394
Vynosy z krdtkodobého finan¢niho majetku 7 795 2 957
3.7 Opravné polozky a rezervy

v tis. K¢ Opravné polozky Rezervy
Zlstatek k 1. 1. 1999 779 1186
Tvorba 718 207
Cerpani 914 1186
Zistatek k 31. 12. 1999 583 207

3.8 Poplatky za vykon funkce depozitare a spravu a vedeni fondu

V souladu se smlouvou o ulozeni a spravé cennych papiri uzavienou s ING Bank ¢inil poplatek za vykon funkce depozitare za rok 1999 254 tis. K¢
(1998: 164 tis. K¢&).

Dle schvéleného statutu podilového fondu ¢ini roéni poplatek za spravu a vedeni fondu 1 % primérné ro¢ni hodnoty majetku v podilovém fondu.
Poplatek za sprévu a vedeni fondu v béZzném obdobi ¢ini 3 894 tis. K& (1998: 3 644 tis. KE).

3.9 Slozky penéznich prostiedki (pro ticely cash flow)

Pro ucely sestaveni prehledu o penéznich tocich jsou penézni prostfedky a penézni ekvivalenty definovany tak, Ze zahrnuji penize v pokladné
a penize na bankovnich Gétech. Zustatek penéznich prostiedki( je ke konci G¢etniho obdobi nasledujici:

v tis. Ké 31.12. 1999 31.12. 1998
Penize 1 7
Usty v bankach 39 615 146 717
Celkem 39 616 146 724

Hodnota kratkodobého finanéniho majetku, ktery neni zahrnut v penéznich prostredcich pro ucely cash flow, k 31. prosinci 1999 ¢ini 159 858 tis. K¢

(1998: 14 699 tis. K&). Tento majetek je tvoren pokladniénimi poukazkami.

4. Terminované obchody

Datum Datum Druh Castka Kurz Hodnota podle
uzavieni vyporadani obchodu prodeje smluv (v tis. K¢)
15.12. 99 4.1.00 FW prodej PP20704247 - - 19 746
17.12. 99 7.1.00 FW prodej PP21102229 — — 49 731
17.12. 99 7.1.00 FW prodej PP21102229 - - 47 741
27.12.99 4.1.00 FW prodej PP22403236 — — 12 845
17.12. 99 7.1.00 FW prodej USD 2 271 tis. USD 35,425 80 450
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m Zprava auditora

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

Auditorska zprava pro akcionare spolec¢nosti AAA - uzavieny podilovy fond

KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny

Oveérili jsme informace obsazené ve vyroéni zprévé spole¢nosti AAA - uzavieny podilovy fond KIS a.s kapitélova investi¢ni spole¢nost
Ceské pojistovny za rok 1999. Rozsah nasi prace byl omezen pouze na potvrzeni toho, Ze informace uvedené ve vyro&ni zpravé jsou
v souladu s G¢etni zavérkou.

Dne 27. biezna 2000 jsme vydali nasledujici auditorskou zpravu k roéni ucetni zavérce spole¢nosti:

~Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti AAA - uzavieny podilovy fond KIS a.s kapitdlova investi¢ni spole¢nost
Ceské pojistovny k 31. prosinci 1999. Za Gé&etni zavérku je odpovédny statutdrni organ spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit
na zékladé auditu vyrok o této Ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Komote auditor(i Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi Komory
auditort Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduiji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali ptimétenou jistotu,

Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespréavnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladt prokazujicich Gdaje a informace
uvedené v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych tGé¢etnich zasad a vyznamnych odhad( uc¢inénych spole¢nosti
a zhodnoceni celkové prezentace Gcetni zavérky. Jsme presvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Podle naseho néazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni jméni spole¢nosti
AAA - uzavieny podilovy fond KIS a.s kapitalové investiéni spoleénost Ceské pojistovny k 31. prosinci 1999 a vysledek hospodareni
za rok 1999 v souladu se zdkonem o Géetnictvi a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 4. ¢ervence 2000

LA Gk pegpu Rt A 2

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Licence ¢islo 71 Dekret ¢islo 69
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Rozvaha

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Aktiva celkem 93 758 79 191

A. Pohledavky za upsané vlastni jméni - -
B. Stala aktiva 50 040 39 247
B.l. Nehmotny investi¢ni majetek - —
B.l.1. Ztizovaci vydaje - —
B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumné a obdobné ¢innosti - -
B.1.3. Software — —
B.L4. Ocenitelnd prava — -
B.1.5. Jiny nehmotny investi¢ni majetek - -
B.1.6. Nedokon¢ené nehmotné investice — —
B.l.7. Poskytnuté zélohy na nehmotny investi¢ni majetek — —
B.II. Hmotny investi¢ni majetek - -
B.I.L1.  Pozemky - —
B.1l.2. Budovy, haly a stavby — —
B.I.3.  Samostatné movité véci a soubory movitych véci - -
B.Il.4.  Péstitelské celky trvalych porostl - —
B.I.5.  Z&kladni stddo a tazna zvifata — —
B.Il.6.  Jiny hmotny investi¢ni majetek - -
B.IL.7. Nedokon¢ené hmotné investice — —
B.11.8. Poskytnuté zalohy na hmotny investiéni majetek — —
B.I.9.  Opravnd polozka k nabytému majetku - -
B.III. Finan¢ni investice 50 040 39 247
B.IIl.1.  Podilové CP a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem - —
B.Ill.2.  Podilové CP a vklady v podnicich s podstatnym vlivem - -
B.IIl.3.  Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady 25 781 20 866
B.Ill.4.  Pajeky podnikiim ve skupiné — -
B.IIL.5.  Jiné finanéni investice 24 259 18 381
C. Obézna aktiva 43 608 39 580
C.l. Zasoby - —
C.l.1. Material - -
C.l.2. Nedokon¢ené vyroba a polotovary - —
C.l.3. Vyrobky - —
C.lL4. Zvitata - -
C.15. Zbozi — -
C.l.6. Poskytnuté zélohy na zédsoby - —
C.lL. Dlouhodobé pohledavky - -
C.Il.1.  Pohledavky z obchodniho styku - —
C.I1.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni — -
C.I.3.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.Il.4.  Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.I.5.  Jiné pohledavky — -
C.I1L. Kratkodobé pohledavky 852 636
C.II1.1.  Pohledavky z obchodniho styku 4 —
C.I11.2.  Pohledavky ke spole¢nikiim a sdruzeni — -
C.II1.3.  Socidlni zabezpeceni - -
C.Ill.4.  Stéat - danové pohledéavky 846 513
C.I1.5.  Odlozena dariova pohleddvka — -
C.IIl.6.  Pohledavky v podnicich s rozhodujicim vlivem - -
C.II.7Z.  Pohledavky v podnicich s podstatnym vlivem - —
C.II1.8.  Jiné pohledavky 2 123
C.Iv. Finanéni majetek 42 756 38 944
C.IV.1.  Penize 1 3
C.Vv.2. Usty v bankach 42 755 38941
C.IV.3.  Kratkodoby finanéni majetek - —
D. Ostatni aktiva — pfechodné tiéty aktiv 110 364
D.I. Casové rozliseni 110 364
D.L.1. Ndéklady pfistich obdobi - -
D.l.2. Prijmy pfistich obdobi 57 19
D.1.3. Kurzové rozdily aktivni 53 345
D.IL. Dohadné uéty aktivni - -
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v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

Pasiva celkem 93 758 79 191

A. Vlastni jméni 92 123 78 709
Al Zakladni jméni - -
Al Zékladni jménf{ - -
Al2. Vlastni akcie — —
All Kapitélové fondy 83 814 71022
All1.  Emisni 4zio — —
All.2.  Ostatni kapitalové fondy 104 300 104 300
A.l3.  Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku -20 486 -33 278
Alll. Fondy ze zisku - -
Alll.1.  Zakonny rezervni fond - -
Alll.2.  Nedélitelny fond - -
AllL.3.  Statutdrni a ostatni fondy - -
AV, Hospodafisky vysledek minulych let 7 097 6 209
A.IV.1.  Nerozdéleny zisk minulych let 7 097 6 209
A.IV.2. Neuhrazend ztrata minulych let - -
AV. Hospodaisky vysledek bézného Géetniho obdobi (+/-) 1212 1478
B. Cizi zdroje 205 450
B.I Rezervy 53 345
B.l.1. Rezervy zakonné - -
B.l.2. Rezerva na kurzové ztraty 53 345
B.1.3. Ostatni rezervy — —
B.II. Dlouhodobé zavazky - -
B.Il.1.  Zavazky k podnikiim s rozhodujicim vlivem - -
B.Il.2.  Zé&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.I.3.  Dlouhodobé prijaté zalohy - —
B.ll.4.  Emitované dluhopisy - -
B.Il.5.  Dlouhodobé sménky k Ghradé - -
B.Il.6.  Jiné dlouhodobé zévazky - —
B.I11. Kratkodobé zavazky 152 105
B.III.1.  Zavazky z obchodniho styku 30 27
B.Ill.2.  Z&vazky ke spole¢nikiim a sdruzeni 122 78
B.II.3.  Zavazky k zaméstnancim - -
B.Ill.4.  Zavazky ze socidlniho zabezpeceni - -
B.IIL.5.  Stat - darnové zévazky a dotace - -
B.IIl.6. Odlozeny darovy zavazek - -
B.IIl.7Z.  Zé&vazky k podnikiim s rozhodujicim vlivem - -
B.IIl.8.  Z&vazky k podnikiim s podstatnym vlivem - -
B.I11.9.  Jiné zévazky - -
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci - -
B.IV.1.  Bankovni Gvéry dlouhodobé - —
B.IV.2.  Bézné bankovni Gvéry - -
B.IV.3.  Kréatkodobé finanéni vypomoci - -
C. Ostatni pasiva — pfechodné tiéty pasiv 1430 32
C.l. Casové rozliseni 1 405 8
C.l.1. Vydaje pfistich obdobi 6 8
C.l2. Vynosy pfistich obdobf - —
C.13. Kurzové rozdily pasivni 1399 -
C.IL. Dohadné ucty pasivni 25 24
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Vykaz ziskd a ztrat

v pIlném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

l. Trzby za prodej zbozi - —
A Néklady vynalozené na prodej zbozi — —
+ Obchodni marze - -
1. Vykony - —
1.1 Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb - -
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zésob vlastni vyroby - —
11.3. Aktivace — —
B. Vykonova spotieba 824 1151
B.1. Spotieba materidlu a energie - —
B.2. Sluzby 824 1151
+ Pridana hodnota -824 -1 151
C. Osobni néklady - —
C.1. Mzdové néklady — -
C.2. Odmeény ¢lendim orgdn( spoleénosti a druzstva - —
C.3. Néklady na socialni zabezpeceni - —
C.4. Socidlni naklady — -
D. Dané a poplatky — -
E. Odpisy nehmotného a hmotného investi¢niho majetku - —
1. Trzby z prodeje investi¢niho majetku a materidlu - —
F. Zustatkova cena prodaného investi¢niho majetku a materialu - -
V. Zictovani rezerv a ¢asového rozliseni provoznich vynost - —
G. Tvorba rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich nakladd — -
V. Zuctovani opravnych polozek do provoznich vynos 50 -
H. Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladd 50 50
VL. Ostatni provozni vynosy — -
l. Ostatni provozni néklady - 1
VII. Prevod provoznich vynosu - —
J. Prevod provoznich nakladt — -
* Provozni hospodaisky vysledek -824 -1202
VI Trzby z prodeje cennych papird a vklad 55 312 786 401
K. Prodané cenné papiry a vklady 56 090 788 394
IX. Vynosy z finanénich investic 1869 692
1X.1. Vynosy z CP a vkladll v podnicich ve skupiné - —
1X.2. Vynosy z ostatnich investi¢nich CP a vkladi 173 495
1X.3. Vynosy z ostatnich finan¢nich investic 1696 197
X. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku - 1475
XI. Zuctovani rezerv do finanénich vynost 345 —
L. Tvorba rezerv na finanéni naklady 53 345
XII. Zuctovani opravnych polozek do finanénich vynosu - —
M. Zuctovani opravnych polozek do finanénich nakladt - —
X1 Vynosové troky 2 060 2125
N. Nékladové troky - —
XIV. Ostatni finanéni vynosy 3 544 3347
0. Ostatni finanéni naklady 4919 2 621
XV. Prevod finanénich vynost — -
P. Prevod finanénich naklad — —
* Hospodaisky vysledek z finan¢nich operaci 2 068 2 680
R. Dan z pifjmG za béznou ¢innost 32 —
R.1. splatnd 32 —
R.2. odlozena - =
** Hospodaisky vysledek za béznou éinnost 1212 1478
XVI. Mimoradné vynosy - —
S. Mimoradné naklady — -
T. Dan z pifjmG z mimoradné ¢innosti - —
T1. splatnd - —
T.2. odlozena - =
* Mimoiadny hospodarsky vysledek - -
u. Prevod podilu na hospodarském vysledku spole¢nikiim (+/-) - —
b Hospodafisky vysledek za ticetni obdobi (+/-) 1212 1478
Hospodafisky vysledek pied zdanénim (+/-) 1244 1478
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Pirehled o penéznich tocich

v plném rozsahu k 31. 12. v tisicich K¢

1999 1998

P. Stav penéznich prostiedkid a penéznich ekvivalenti na zacatku téetniho obdobi 38 944 35 435

Penézni toky z hlavni vydéle¢né c¢innosti
Z: Ugetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pred zdanénim 1244 1478
Al Upravy o nepenézni operace -263 2 327
A.1.1.  Odpisy stélych a obéznych aktiv - -
A.1.2.  Zména stavu: -1 041 140
A.1.2.1. opravné polozky k nabytému majetku - -
A1.2.2. rezerv -292 345
A.1.2.3. c¢asového rozliseni -749 -205
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stdlych aktiv 778 2187
AX Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim, zménami provozniho

kapitalu a mimoradnymi polozkami 981 3 805
A2. Zména potieby pracovniho kapitélu 120 104
A.2.1.  Zména stavu pohledévek z provozni ¢innosti 117 77
A.2.2.  Zména stavu kratkodobych zdvazkd z provozni ¢innosti 3 27
A.23. Zména stavu zésob - -
A.2.4.  Zména stavu finanéniho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostredk( - -
AX* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pied finanénimi polozkami,

zdanénim a mimofadnymi polozkami 1101 3 909
A.5. Zaplacenéa dan z pifjma za béznou ¢innost a domérky dané za minuld obdobi -362 -513
A.5.1.  Vrdcend zéloha na dan z pfijmu 516 -
A5.2.  Srézkové dan vybirana podle § 36 zdkona o dani z pffjmu -875 -513
A.5.3.  Zaplacena dar ze zahrani¢nich dividend -3 -
A.6. Prijmy a vydaje spojené s mimorddnymi Gi¢etnimi pfipady - -
A7 Inkaso splatnych dluznych cennych papirQ — —
AX** Cisty penézni tok z provozni éinnosti 739 3 396

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Nabyti stalych aktiv -51 199 -69 522
B.2. Piijmy z prodeje stalych aktiv 54 818 69 642
B.3. Pujcky a Uvéry spiiznénym osobam = -
B.X** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 3619 120

Penézni toky z financnich éinnosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych zévazki a Gvérd — —
C.z2. Dopady zmén vlastniho jméni na penézni prostiedky -546 -7
C.2.1.  ZvySeni zakladniho jméni, event. rezervniho fondu - -
C.2.2.  Vyplaceni podilu na vlastnim jméni spole¢nikiim — —
C.2.3.  Penézni dary a dotace do vlastniho jméni a dal$i vklady penéznich prostifedkd akcionait - -
C.2.4.  Uhrada ztraty spolecniky - -
C.2.5.  Platby z fondG tvofenych ze zisku — —
C.2.6. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané -586 -7
C.2.7.  Vrécené dividendy 40 -
C.3. Prijaté dividendy a podily na zisku = -
Cx** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -546 -7
F. Cisté zvyseni, respektive snizeni penéznich prostiedki 3812 3 509
R. Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentd na konci obdobi 42 756 38 944

AAA
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Pfiloha uéetni zavérky

v pIlném rozsahu k 31. 12. 1999 v tisicich K¢

1. Charakteristika a hlavni aktivity
Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

AAA - uzavieny podilovy fond KIS a.s. byl zalozen KIS a.s. kapitalovou investiéni spoleénosti Ceské pojistovny na zakladé rozhodnuti Ministerstva
financi CR ze dne 6. fijna 1993 jako uzavieny fond. Shromazduje penézni prosttedky za Géelem jejich kolektivniho investovani. Takto shroméazdény
majetek fondu AAA je spole¢nym majetkem vSech vlastnikl podilovych listl. AAA je vynosovy fond zaméreny na investice do nejlépe hodnocenych
akcif prosperujicich spole¢nosti s perspektivou realizace okamzitych efektd.

Sidlo

AAA - uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitalové investiéni spoleénost Ceské pojistovny
Na Pankréci 121

Praha 4

Ceska republika

Organizaéni struktura

prava majetkového portfolia fondu je vykonavéna spravcem podilového fondu kapitélovou investiéni spoleénosti Ceské pojistovny. O stavu
a pohybu majetku podilového fondu AAA uctuje KIS a.s. oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond neméa zadné
zaméstnance. Funkci depozitaie fondu vykonavéd ING Bank a.s.

2. Zasadni tcetni postupy pouzivané spoleénosti
(a) Vychodiska pro piipravu Gcetni zavérky

Ugetni zavérka byla ptipravena na zakladé téetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi
pro Ceskou republiku. Zavérka byla zpracovdna na principech G¢tovani v pofizovacich cendch a principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynosa.

(b) Cenné papiry a majetkové ucasti
Pro stanoveni cen pofizeni cennych papirt spole¢nost pouziva vazeny aritmeticky pramér.

U ocenéni portfolia cennych papiri spole¢nost postupovala v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi ¢. 207/1998 Sb. Pro ocenéni dluhopistl
a pokladni¢nich poukézek spole¢nost vypracovala po dohodé s depozitdfem smérnice na zakladé § 4 odst. 4 vyhlasky ¢. 207/1998 Sb.

1. Pro vypocet hodnoty akcie je pouzit zavére¢ny kurz akcie uverejnény Burzou cennych papirt Praha a.s., pro den, ke kterému se vypocet hodnoty
provadi, pokud bylo v dany den s akcii na kurzotvorném trhu burzy obchodovéno.
pro tento den uverejnény organizatorem mimoburzovniho trhu, na jehoz kurzotvorném trhu bylo v dany den s akcii obchodovano.

3. Nelze-li pouzit zpiisob vypoctu hodnoty akcie podle odstavce 1 ani podle odstavce 2, pouziva se pro vypocet hodnoty kurz podle odstavce 1
nebo 2 uverejnény naposledy v obdobi 30 dnli predchazejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi.

4. Nelze-li pouzit ani zplsob vypoétu hodnoty akcie podle odstavce 3, pouziva se u akcie, se kterou nebylo na vefejném kurzotvorném trhu
obchodovéno déle nez 30 dnli predchéazejicich dni, ke kterému se vypocet hodnoty provadi, posledni zndma hodnota akcie snizovana denné
o 1 % po dobu 100 kalendarnich dnd.

5. Pro vypocet hodnoty dluhopisu bez nabéhlého troku se pouziva stfed mezi cenou nédkupu a prodeje primérnych referen¢nich cen vyhlasenych
burzou pro den, ke kterému se vypoc¢et hodnoty provadi.

6. Pro vypodet hodnoty dluhopisu obchodovaného na trhu kratkodobych dluhopisti vedenych v evidenci Ceské narodni banky se pouziva primérna
cena uvefejiovana Ceskou narodni bankou pro den, ke kterému se vypocet provadi.

7. Pro vypocet hodnoty cenného papiru neobchodovaného na tuzemském vefejném trhu, ale pouze na zahrani¢nim vefejném trhu, se pouzivé kurz
vyhlaseny pro den vypoctu jeho hodnoty na zahrani¢nim vefejném trhu. Spole¢nost pii svém vypocétu hodnot cennych papirt obchodovanych
na zahraniénim vefejném trhu pouzivé informaéni systém Bloomberg.

(c) Zména uéetnich metod a postupii

V tomto Gc¢etnim obdobi nedos$lo ke zménam zplsob( ocernovani, postupd Uctovéani, usporddéani Gcetni zavérky, které by ovlivnily vysi majetku,
zévazk( a hospodarsky vysledek.

(d) Stanoveni opravnych polozek a rezerv

Spole¢nost stanovi opravné polozky pro pochybné pohleddvky podle vlastni analyzy platebni schopnosti svych zédkaznik(. Opravné polozky jsou
stanoveny na specifickd rizika.

(e) Piepoéty cizich mén

Spole&nost pouziva pro piepodet cizich mén kurzu Ceské narodni banky. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné jsou k rozvahovému dni prepoéitavana
podle oficidlniho kurzu CNB. Nerealizované kurzové zisky a ztraty se vykazuji v rozvaze, pricemz na nerealizované kurzové ztréty se tvofi rezerva.

(f) Dané

Prijaté uroky z terminovanych vklad(, dluhopist a pfijaté dividendy jsou piredmétem srazkové dané ve vysi 25 % u zdroje. Vynosy z terminovanych
vklad(i a dluhopis(i emitovanych od roku 1998 vstupuji do zdkladu dané a zaplacenda dan z nich je zéloha na celkovou danovou povinnost.

Kapitédlové vynosy z prodeje majetkovych cennych papirt a ostatni pfijmy jsou zahrnuty do zékladu dané z pfijm( a zdanovany 25% sazbou

po odecteni souvisejicich nakladi z danového zakladu. S Gcinnosti 1. ledna 1998 vstoupila v platnost novela zakona o danich z pfijmu. Ztrata

z obchodovani s cennymi papiry je povazovédna za dafnové neuznatelnou. Tuto ztrdtu bude fond moci uplatnit proti ziskiim z prodeje cennych papirt
v nasledujicich tiech letech (§ 24 odst. 2 pism. r) zdkona o danich z pifjmu).

Od roku 1996 mUze fond prevadét daifové ztraty do nasledujicich tii zdanitelnych obdobi.
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3. Doplidjici informace k rozvaze a vykazu ziski a ztrat
3.1 Stala aktiva

(a) Ostatni investicni cenné papiry a vklady

Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady tuzemské

k 31. prosinci 1999

Vlastnicky Pocet Nominal Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent podil (%) kusu (v Ké) (v Ké) (v tis. K&) (v tis. K¢)
BOPO TREBIC, a.s. 721 62 293 1000 0,00 - -
MASSAG BILOVEC, a.s. 7,60 19 496 1000 28,00 546 -
PPF INVEST. HOLDING, a.s. - 1 1000 491,90 - -
RUKAVICKARSKE ZAVODY NATAL DOBRIS, as. 1,57 4 668 1 000 10,50 49 -
Celkem 595
k 31. prosinci 1998
Vlastnicky Pocet Nominal Kurz Trzni hodnota Vynos
Emitent podil (%) kusu (v Ké) (v Ké) (v tis. K&) (v tis. Ké)
BOPO TREBIC, as. 721 62 293 1000 25,00 1557 -
CESKA SPORITELNA, a.s. 0,04 28 373 100 114,00 3235 -
MASSAG, a.s. 7,60 19 496 1000 21,10 411 -
PPF INVEST. HOLDING, a.s. 0,87 30 643 1000 300,00 9 193 —
RUKAVICKARSKE ZAVODY NATAL DOBRIS, ass. 1,57 4 668 1 000 2,20 10 -
ZPS ZLIN, a.s. 0,16 3500 1000 260,00 910 -
Celkem 15 316
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (DEM)
k 31. prosinci 1999
Poéet  Cena pofiizeni Kurz  Trzni hodnota Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. K&) (v tis. KE)
SAP AG 30 11 687,74 17 667,39 530 2
k 31. prosinci 1998
Pocet Cena pofizeni Kurz  Trzni hodnota Vynos
Emitent kust (v Ké&) (v K¢&) (v tis. K¢&) (v tis. K¢&)
SAP AG 30 11 687,74 12 859,20 386 -
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (EUR)
k 31. prosinci 1999
Poéet  Cena pofiizeni Kurz  Trzni hodnota Vynos
Emitent kusti (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
CAP GEMINI SOG. 60 5 386,08 9 104,76 546 -
EIRCOM 1740 173,32 156,44 272 —
INTERSH. COMM. 105 2 899,26 10 080,27 1058 —
NOKIA CORP. 390 2 207,18 6 503,40 2 536 5
Celkem 4 412
Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (HUF)
k 31. prosinci 1998
Poéet  Cena pofiizeni Kurz  Trzni hodnota Vynos
Emitent kusti (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
BORSODCHEM 650 1172,05 771,09 501 11
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Ostatni investi¢ni cenné papiry a vklady zahrani¢ni (USD)

k 31. prosinci 1999

Pocet Cena pofizeni Kurz Trzni cena Vynos
Emitent kusi (v Ké) (v Ké) (v tis. Ké) (v tis. K¢)
3COM 400 1391,16 1691,01 676 -
3DFX INTERACT. 1230 828,00 352,95 434 -
ADV. MICRO DEV. 310 1 041,33 1 041,23 323 -
ALCATEL ALSTH. 310 1 480,92 1619,06 502 3
ALLSTATE 620 1188,37 865,65 537 9
AMER. EXPRESS 70 4 416,59 5981,51 419 1
AMGEN INC. 480 1051,26 2 160,90 1037
APPLE COMP. 110 3 229,14 3 699,00 407 -
AT HOME Corp. 240 2 130,06 1542,78 370 -
AT & T Corp. 300 1 838,63 1 828,09 549 6
BELL ATLANTIC 160 1693,94 2 214,87 354 5
BIOCHEM PHAR. 450 713,64 782,54 352 -
CABLE & WIREL. 225 1 366,06 1904,73 429 4
CIsco 380 1614,78 3 854,43 1 465 -
COMPAQ 400 1 444,80 973,59 390 1
COMPUWARE C. 280 108769 1.340,22 375 -
COSTCO COM. 115 2 794,15 3 283,08 378 -
DELL COMPUTER 200 1572,28 1834,93 367 -
ENDESA SPONS. 395 778,36 726,42 287 3
GENERAL ELEC. 180 3 143,98 5 567,75 1002 6
CHARLES SCHW. 300 198773 1 376,20 413 -
INTEL 125 2 573,11 2 961,43 370 -
JOHNSON & JOHN. 100 3 262,08 3 355,04 336 -
LUCENT 400 176254 2 698,43 1079 1
MCKESSON CORP. 144 2 847,69 809,63 117 1
MERRILL LYNCH 90 3 438,81 2 997,41 270 2
MICROSOFT 200 3 268,69 4 200,55 840 =
PFIZER INCORP. 480 1 305,27 116716 560 4
PHILIPS-SPONS 276 3 445,79 4 857,17 1341 70
SBC COM. 340 1729,19 1 753,98 596 7
SEAGATE TECHN. 510 1215,08 1675,18 854 -
TELEKOM. POLSKA 2 640 162,55 229,55 606 1
TELLABS INC 295 2 049,00 2 309,49 681 -
WAL MART STOR. 200 1688,75 2 487,23 497 1
WALGREEN CO 680 915,28 1 052,39 716 2
WORLDCOM 165 1 844,56 1 909,05 315 =
Celkem 20 244
k 31. prosinci 1999

Poéet Cena pofizeni Kurz Trzni cena Vynos
Emitent kust (v Ké) (v Ké) (v tis. K¢é) (v tis. K¢)
3DFX INTERACTIVE 1830 828,00 377,07 690 -
ALCATEL ALSTHOM 310 1 480,92 729,66 226 -
ALLSTATE 460 1 203,22 1149,42 529 1
AMR Corp. 90 2 045,98 1772,79 160 -
CENTOCOR INC. 300 1211,17 1 347,36 404 -
EXCITE INC. 110 1 530,73 1 255,70 138 -
FOX GROUP 130 734,66 750,26 97 -
GATEWAY 2000 210 1735,87 1528,28 321 -
HBOC 390 1 051,45 856,54 334 -
PHILIPS ADR 460 3 168,63 2 020,88 930 -
TELEKOM POLSKA-GDR 2 700 136,68 152,26 411 -
XEROX CORP. 120 3 549,15 3 522,89 423 1
Celkem 4 663
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(b) Jiné financni investice

Obligace
k 31. prosinci 1999
Pocet Nominal  Pofizovaci AUV Vynos Trini cena AUV
kust (v Ké) cena b,ez celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV  pii ndkupu (v tis. KE&) (v tis. K¢)
KOB VAR/05 500 10 000 5 037 -1 — 5 039 94
RADIOMOBIL 8,2 5 1 000 000 4993 — — 5 092 59
ST. DLUH. 14,75/00 500 10 000 5 275 - 181 5170 461
Celkem 15 305 15 301 614
k 31. prosinci 1999
Pocet Nominal Pofizovaci AUV Trzni cena AUV
kust (v Ké) cena bez celkem bez AUV celkem
Nazev AUV  pii nakupu (v tis. Ké&) (v tis. Ké)
SPT TELECOM 11,3 /04 500 10 000 5 344 457 5332 382
ST. DLUH. 14,75/00 500 10 000 5 275 373 5 407 461
ST. DLUH. 14,85/03 500 10 000 5 585 484 6 131 668
Celkem 16 204 16 870 1511
Hypote¢ni zastavni listy
k 31. prosinci 1999
Pocet Nominal Pofizovaci AUV Vynos TrZni cena AUV
kust (v Ké) cena bpz celkem z kuponu bez AUV celkem
Nazev AUV  pii nakupu (v tis. Ké) (v tis. Ké)
HZL 1KB 8,125/04 750 10 000 7 860 93 — 7 960 384
3.2 Obézna aktiva
(a) Kratkodobé obchodni pohledavky
Kratkodobé obchodni pohledavky ¢ini 4 tis. K& (1998: 0).
(b) Pohleddvky vici podnikim ve skupiné
V obchodnich pohledavkach popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i nésledujici zlistatky G¢tl tykajici se vztaht podniki ve skupiné.
v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
KIS a.s. 2 —
3.3 Obchody se spjatymi subjekty
V priibéhu roku fond uskuteé¢nil nasledujici obchody s podniky ve skupiné:
Uzavieni Realizace Smér Druh CP Cena Kusy Ména Protistrana
4.2.99 5.2.99 prodej  SPT TELECOM 11,3/04 106,90 300 CZK Alpha Effect
3.4 Vlastni jméni
Ostatni Ocenovaci Hospodaisky Hospodaisky Celkem
kapitalové rozdily vysledek vysledek
v tis. Ké fondy minulych let bézného obdobi
Zlstatek k 1. 1. 1999 104 300 -33 278 6 209 1478 78 709
Naérust ocefovacich rozdild za r. 1999 — 12 792 - — 12 792
Prevod hospodarského vysledku — — 888 -888 —
Dividendy 6.60 K¢ na podilovy list = = — -590 -590
Zisk za rok 1999 1212 1212
Zistatek k 31. 12. 1999 104 300 -20 486 7 097 1212 92 123
3.5 Zavazky
(a) Krdatkodobé obchodni zdvazky
Kratkodobé obchodni zavazky ¢ini 30 tis. K& (1998: 27 tis.). VSeobecné pfijatym postupem spole¢nosti je platit zadvazky ve Ih(té splatnosti.
(b) Zéavazky vici podnikim ve skupiné
V obchodnich zavazcich popsanych v bodé (a) jsou obsazeny i nasledujici ztstatky Gétu tykajici se vztaht podnikd ve skupiné.
v tis. Ké 31. 12. 1999 31.12. 1998
KIS a.s. 24 27
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3.6 Vynosy z bézné ¢innosti

v tis. K¢ 1999 1998
Trzba z prodeje cennych papirt 55 312 786 401
Vynosové uroky 2 060 2125
Vynosy z finan¢nich investic - dividendy 173 495
Vynosy z ostatnich finanénich investic - obligace 1696 197
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku - 1475
3.7 Opravné polozky a rezervy

V tomto ucetnim obdobi tvoril fond rezervy na kurzové ztraty.

v tis. Ké Opravné polozky Rezervy
Zistatek k 1. 1. 1999 50 345
Tvorba 50 53
Cerpani 50 345
Zuastatek k 31. 12. 1999 50 53

3.8 Poplatky za vykon funkce depozitaie a spravu a vedeni fondu

V souladu se smlouvou o ulozeni a spravé cennych papiri uzavienou s ING Bank ¢inil poplatek za vykon funkce depozitare za rok 1999 68 tis. K¢

(1998: 36 tis.Ké).

Dle schvéleného statutu podilového fondu ¢ini roéni poplatek za sprévu a vedeni fondu 0,25 % pramérné roéni hodnoty majetku v podilovém fondu.

Poplatek za sprévu a vedeni fondu v bézném obdobi ¢ini 211 tis. K& (1998: 197 tis. K¢&).

3.9 Slozky penéznich prostiedki (pro ticely cash flow)

Pro tcely sestaveni prehledu o penéznich tocich jsou penézni prostiedky a penézni ekvivalenty definovany tak, ze zahrnuji penize v pokladné a penize

na bankovnich Gétech. Zastatek penéznich prostiedku je ke konci G¢etniho obdobi nésledujici:

v tis. Ké 31. 12. 1999 31. 12. 1998
Penize 1 3
Usty v bankach 42 755 38 941
Celkem 42 756 38 944

4. Terminované obchody

Datum Datum Druh Castka Kurz Hodnota podle
uzavieni vyporadani obchodu prodeje smluv (v tis. K¢)
17.12. 99 7.1.00 FW prodej USD 567 tis. USD 35,425 20 086
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