CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s.

Zprava o hospodareni
' "=~ Management Report

E CP INVEST
(M| |NVESTICNT SPOLECNOST s



Profil spole¢nosti

Zakladni ekonomické Gdaje

Statutarni organy a vedeni spolecnosti
Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Chairman’s Statement

Fond penézniho trhu

Fond statnich dluhopist

Fond nové ekonomiky

Fond ropného a energetického primyslu
Fond farmacie a biotechnologie

Fond globalnich znacek

Fond korporatnich dluhopist

Smiseny fond

Moravskoslezsky fond

Cesky fond

Universalni fond

Zprava dozor¢i rady

Supervisory Board Report

Finanéni ¢ast

© 00 ~NO O WWwWwN

B
[ENNS)

12
13
14
15
16
17
17
18



K 31. 12. 2002 nasim
prostfednictvim investovalo
48 301 podilnik.
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CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.

nam. HrdinG 4/1635, 140 21 Praha 4

1991

CSOB, a.s., Na Pfikopé 1, 115 20 Praha 1, do 30. 4. 2003
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka,
Jungmannova 34, 111 21 Praha 1, od 1. 5. 2003

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

43873766

Unie investiénich spoleénosti Ceské republiky

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., plisobi na eském kapitalovém trhu od roku 1991, kdy ji jako svou dcefinou
spoleénost pod nazvem KIS a.s. kapitalova investiéni spolednost Ceské pojistovny zalozila Ceskéa pojistovna a.s.

Je &lenem silné finané&ni skupiny Ceské pojistovny. V roce 2002 spoleénost nabizela na trhu Sirokou $kalu novych
finanénich produktl z oblasti kolektivniho investovani. Navic rozsifila skupinu svych fondl o tfi fondy prevzaté od
PPF investi¢ni spole¢nosti, a.s. Cilem pfevedeni fondl bylo sjednotit aktivity kolektivniho investovani v ramci finanéni
skupiny Ceské pojistovny pod jeden subjekt - spolednost CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (dale té7 jen

,CP INVEST*).

Fond pené&zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond statnich dluhopisti otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Fond globéalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond korporéatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Smiseny fond otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Moravskoslezsky otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Cesky otevieny podilovy fond CP INVEST investigni spolegnost, a.s.

Universalni otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.



2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Celkova aktiva (tis. K¢) 177 976 175 046 183 280 182 702 311959 349 509 1985392 324 029
Zakladni kapital (tis. K¢) 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 92 125 103 000
Vlastni kapital (tis. K¢) 170 268 158 938 175 885 175 742 306 181 322 148 273 071 280 596
Zisk / ztrata (tis. K¢) 11 674 -16 852 203 -130 143 -15 657 50 360 70 425 70 419
Priumérny pocet zaméstnancu 32 17 14 18 22 30 59 66
Ing. Martin Sankot predseda
Ing. Jana Douckova élen
Ing. Pavel Vesely élen zvolen dozor¢i radou 15. 5. 2003
Ing. Marcel Dostal ¢len odstoupil z funkce 6. 3. 2002
Martin Pecka ¢len zvolen valnou hromadou 30. 4. 2002
Ing. Daniel Kukacka élen
Ing. Josef Samanek clen odstoupil z funkce 30. 4. 2002

Ing. Martin Sankot

Ing. Pavel Vesely

generalni feditel

soucasné povéren fizenim Useku prodeje a marketingu

feditel Gseku finanéniho a spravy aktiv



jménem predstavenstva investiéni spoleénosti CP INVEST Vam predkladam zpravu o hospodareni v roce 2002.

Rok 2002 by se dal nejlépe charakterizovat jako obdobi optimalizace provozu a plného zafazeni v ramci finanéni
skupiny Ceské pojistovny. V priib&hu roku se s timto zamérem postupné upravovala organizagni struktura spoleénosti.
Za nejvyznamnéjsi zménu povazujeme prevzeti tfi fondd od investi¢ni spole¢nosti PPF, jehoZ smyslem je racionalni
vyuZzivani potencialu skupiny. Po&atkem roku jsme prevzali uzaviené podilové fondy Cesky a Moravskoslezsky

a transformovali jsme je na oteviené. Rovnéz jsme prevzali otevieny podilovy fond SmiSeny, pozdéji pfejmenovany

na Universalni, u ného? pfedstavenstvo spoleénosti CP INVEST pozadalo Komisi pro cenné papiry o odejmuti povoleni
k vydavani podilovych listd.

vztahem k investiénimu riziku a investi€énimu horizontu, a to od nejkonzervativnéjsiho Fondu penézniho trhu az po
sektorové profilované akciové fondy.

Prvni rok jejich existence zhodnotila Ceska ratingova agentura (CRA) udé&lenim nejvy$sich zndmek Fondu globalnich
znacek a Fondu ropného a energetického primyslu. V dobé, kdy kapitalové trhy na celém svété stagnuji v nejistotach
a hodnota akcii obecné klesla jiz tfetim rokem po sobé&, mizeme hovofit o vynikajici praci portfoliomanazert a s divérou
pfijimat jejich investiéni rozhodovani.

Svym podilnikiim vychazi spole&nost CP INVEST stéle vstfic a hled& nové zplisoby, jak Iépe splnit jejich poZadavky

a o¢ekavani. Mam na mysli usnadnény pfistup k investicim prostfednictvim tfi zakladnich programd, jejichzZ protip6lem
je naopak moznost sestavit si skladbu ze vSech fond( spoleénosti v individualnim investiénim programu. V pribéhu roku
jsme nabidli klientdm moZnost zhodnoceni finanénich prostfedk(, které vkladaji do stavebniho spofeni a jinych
finanénich produktl, zavedenim terminovaného odkupu podilovych listll a pfevedenim finanénich prostfedkl na
uvedené Ucely. Tato koncepce vyustila ve slibné se rozvijejici spolupraci na bazi kiizového prodeje s eBankou, jejiz
klienti mohou nyni vyuzivat vyhodného propojeni svého bankovniho konta s Fondem penézniho trhu. Klientska centra
eBanky distribuuji produkty CP INVEST. Informaéni zazemi se ve druhé poloviné roku rozsifilo také na agentury

Ceské pojistovny. Tvrdou a dislednou praci jsme docilili zkvalitnéni vlastni prodejni organizace spoleénosti CP INVEST,
ktera dokaze vyhledavat, ziskavat a obsluhovat vyznamné privatni a korporatni investory.

Vzhledem ke specifikaci spolednosti CP INVEST jsme si dobfe védomi vyznamu dobré komunikace se stavajicimi

i potencialnimi podilniky. V souladu s jejich poZadavky jim nabizime moderni informaéni a komunikaéni prostfedky:
internet, e-mail a SMS nebo osobni péci financnich poradc(. Dobré jméno spole¢nosti vytvari vysoka odbornost,
vstficnost a trpélivy pristup klientského oddéleni.

K vy$&i Grovni v oblasti kolektivniho investovani v CR pfispivdme aktivni Gasti na praci Unie investiénich spole&nosti
véetné podilu na pFipravé nové legislativy v oblasti podnikani na kapitalovém trhu. Vychazime z presvédceni, ze

Svou prvni roéni historii uzavirdame s pocitem, Ze jsme dobfe poznali své sily a moznosti a dokdaZeme je zhodnocovat
ve prospéch svych klientu.

Praha, duben 2003

oA A

Ing. Martin Sankot
pfedseda predstavenstva




It is my duty to present to you, on behalf of the Board of Directors of CP INVEST, this report on the management of

the Company in 2002.

It would probably be most apt to describe 2002 as a period of operating optimization and full integration into

the Ceska pojistovna financial group. During the year, the Company’s organizational structure was gradually modified
with this project in mind.

We believe the most significant change was the takeover of three funds from the investment company PPF as part

of a rational attempt to exploit the group’s potential. At the beginning of the year, we took over the management of the
closed-end mutual funds Cesky (‘Bohemian’) and Moravskoslezsky (‘Moravian-Silesian’) and turned them into
open-ended funds. We also took over the open-ended mutual fund SmiSeny (‘Mixed’), which we later renamed
Universalni (‘Universal’); the Board of Directors of CP INVEST applied to the Czech Securities Commission to revoke this
fund’s licence to issue participation certificates.

The most important Company offer to investors is a family of eight funds designed for a wide range of potential
customers with different interests in terms of investment risk and investment periods, from the highly conservative
Money Market Fund to sector-profiled equity funds.

In its assessment of these funds’ first year of operation, the Czech Rating Agency (CRA) awarded them the highest
possible Global Brand Fund and Oil and Energy Industry Fund grades. At a time when the capital markets worldwide are
stagnating and full of uncertainty, with share prices generally deteriorating for the third year in a row, we are pleased
with the excellent work of the portfolio managers and we trust their investment decisions.

CP INVEST is keen to ensure the satisfaction of its fund participants and is constantly striving to improve the ways it
fulfils their requirements and expectations. Here | am thinking in particular of the easier access to investments via three
basic programmes, whose opposite poles can be exploited to structure individual investment programmes by drawing on
all the Company’s funds. During the year, we offered clients the opportunity of improving the assets they invest into
building savings programmes and other financial products by introducing the term-tied buyback of participation
certificates and transfer of assets to these special-purpose products. This concept gave rise to encouraging
developments in cross-sales cooperation with eBanka, whose clients can now draw on the advantageous interlinking of
their bank account with the Money Market Fund; the eBanka client centres distribute the products of CP INVEST. In the
second half of the year, information about the Company also became available at Ceské pojistovna agencies. Our
determined, consistent work led to an improvement in the sales organization of CP INVEST, enabling the Company to
seek out, win over, and serve top private and corporate investors.

Given the specific nature of CP INVEST's operations, we are acutely aware of the significance of good communications
with current and potential fund participants. To meet their requirements, we offer modern information and
communication channels: the Internet, e-mail, and short text messaging, or personal care from our financial advisers.
The Company’s reputation relies on the high professionalism and the obliging and patient approach of the client
department.

We are making an active contribution to improved standards of collective investment in the Czech Republic through
our work within the Union of Investment Companies, which includes providing assistance in the preparation of new
legislation concerning capital market business. Our guiding principle is the conviction that the key to success is to
respect the policies of transparency and good ethics.

We can close the first year of the Company’s history in the knowledge that we have identified our strengths and
opportunities, which we will cultivate to the benefit of our clients.

Prague, April 2003

oA A

Martin Sankot
Chairman of the Board of Directors



Datum zalozeni 11. 10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych listu 1 Ké
Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002 67 149 659 ks
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002 1,0171 K&
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002 68 300 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2002 21 263 892 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2002 21 631 598 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listi v roce 2002 4 224 760 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listl v roce 2002 4 302 904 Ké
Auditor pro rok 2002 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2002 Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer Ing. Daniel Kukacka
Struktura aktiv k 31. 12. 2002
3 4
1  dluhopisy domaci 59,97 %
2 finanéni majetek 28,73 %
3 dluhopisy zahrani¢ni 10,92 %
2 4 ostatni aktiva 0,38 %
1 akcie domaci 0,00 %
akcie zahraniéni 0,00 %

Minuly rok byl pro Fond penézniho trhu prvnim rokem standardniho fungovani v jeho historii. Zatimco v roce 2001 se
jeho aktivity omezily pouze na depozitni operace, v prvnich mésicich roku 2002 zapoéal proces zainvestovani portfolia
do dluhopis(i. Postupné& byly nakoupeny pozice v podnikovych dluhopisech (Glaverbel var/08, GMAC car/04, Skoda
VAR/07, GP float/06, Ahold float/05, DCX 6,875/03 a GE 6,5/03) a statnich dluhopisech (SD 5,70/06, SD 6,05/04),

a jejich podil tak do konce roku dosahl 70,1 %.

Vlastni jméni na podilovy list v minulém roce vzrostlo pfiblizné o 2 %. Pfi¢in tohoto nepfili§ pfiznivého vysledku bylo
nékolik. Pfedev§im prvni nakupy probéhly az v bfeznu, a fond tak neparticipoval na ristu dluhopist poéatkem roku, kdy
CNB sniZila Grokové sazby. Druhou pFiginou byla orientace vyhradné na deské podnikové dluhopisy. Jejich vynosové
spready byly v dobé nakupu v porovnani se zahrani¢nimi dluhopisy se srovnatelnym kreditnim rizikem nizsi. Béhem roku
pak doslo k jejich ¢aste€nému vyrovnani se zahrani¢im, provazenému poklesem trznich cen nékterych dluhopist

v portfoliu.

Fond penézniho trhu investuje vyhradné v eské méné prostfednictvim nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisa,
dluhopisl vydanych éeskymi i nadnarodnimi spole¢nostmi a rovnéz prostfednictvim dluhovych instrumentd. Investi¢ni
strategie fondu vychazi ze stabilniho a likvidniho prostfedi na doméacim penéznim trhu a je zaloZzena na predikci vyvoje
Grokovych sazeb. Jako zakladni metodické postupy jsou vyuzivany expertni odhady kratkodobych Grokovych sazeb

a predpoklady investi€nich preferenci ze strany institucionalnich investor(i. S poklesem Grokovych sazeb nabyvaji na
dllezZitosti kladné vynosové spready podnikovych dluhopisU. K jejich predikci vyuzivdme analyzu makroekonomickych
ukazatell a fundamentalni analyzy emitentl. DosazZeny zisk je reinvestovan.

Pro rok 2003 ocekavame stabilitu Grokovych sazeb, v prvni poloviné roku s tendenci ke snizeni, v zavéru roku ke
zvySeni. Vynosové spready pravdépodobné zUstanou na souéasnych Grovnich, kliéem k Gspéchu bude vybér emitentud
s pozitivnim trendem v hospodareni.



Datum zalozeni

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu
Jmenovita hodnota podilovych listd

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002

Pocet prodanych podilovych listi v roce 2002
Hodnota prodanych podilovych listi v roce 2002
Pocet odkoupenych podilovych listi v roce 2002
Hodnota odkoupenych podilovych listii v roce 2002
Auditor pro rok 2002

Depozitaf pro rok 2002

Portfoliomanazer

11. 10. 2001

neregistrovany, na jméno, zaknihovany
1 Ké

64 275 172 ks

1,0473 Ké

67 313 tis. K¢

15 895 241 ks

16 548 060 K¢

1629 919 ks

1700 628 K¢

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Ing. Milan Tomasek

Struktura aktiv k 31. 12. 2002
3

1  financni majetek 52,00 %
2 dluhopisy domaci 41,08 %
3 dluhopisy zahrani¢ni 6,30 %
4 ostatni aktiva 0,62 %

akcie domaci 0,00 %

akcie zahranicni 0,00 %

Fond statnich dluhopist vznikl 11. 10. 2001. Jeho investi¢ni strategie vychazi ze stfednédobé progndzy ve vyvoji
Grokovych sazeb a vynosovych kfivek, doplikové pak vyuzivame predikce v oblasti nabidky a poptavky dluhovych
instrumentl. Fond alokuje svUj kapital pfevazné do statnich dluhopis(, v mensi mife také do dluhopisl vysoce bonitnich
nadnarodnich subjekt. Pivodni zdmér alokovat ¢ast investic do dluhopisd v okolnich statech (Polsko, Madarsko) nebyl
realizovan, protoze nizky objem majetku a z toho plynouci nizké objemy investic by znamenaly vy$si transakéni naklady.
Zatimco v roce 2001 se investiéni aktivity omezily na depozitni operace, v prvnich mésicich roku 2002 zapocal proces
zainvestovani portfolia do dluhopistl. Postupné byly nakoupeny pozice v dluhopisech EIB 6,5/03 a CKA float/05,

SD 6,05/04 a SD 5,7/06. Pri aktivni spravé portfolia jsme se také zaméfili - v zavislosti na vyvoji a predikci
makroekonomického vyvoje ekonomiky - na kratkodobé investice do dluhopist s dlouhou duraci (SD 6,95/16, SD 6,55/11).
Hodnota vlastniho jméni na podilovy list vzrostla pfiblizné o 5 %, coZ v porovnani s ostatnimi ¢eskymi dluhopisovymi
fondy Ize oznaéit za primérnou vykonnost.

Strategickym zamérem fondu je intenzivnéjsi vyuziti expertnich odhadl tykajicich se pohyb( Grokovych sazeb a zmén
tvar(i vynosovych kfivek. Ceska republika se podobné& jako ostatni staty Evropy nachazi v obdobi sniZovani Grokovych
vSech zemi stfedni a vychodni Evropy, se budeme stejné jako v minulém roce pfi investovani fidit aktualnim vyvojem na
tuzemském trhu i na trzich svétovych, které do znaéné miry ovliviuji tuzemsky vyvoj.



Datum zalozeni

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu
Jmenovita hodnota podilovych listu

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002

Pocet prodanych podilovych listli v roce 2002
Hodnota prodanych podilovych listii v roce 2002
Pocet odkoupenych podilovych listii v roce 2002
Hodnota odkoupenych podilovych listl v roce 2002
Auditor pro rok 2002

Depozitaf pro rok 2002

Portfoliomanazer

11.10. 2001

neregistrovany, na jméno, zaknihovany
1 Ké

51 057 731 ks

0,7184 K¢

36 677 tis. K¢

1 050 526 ks

861 925 K¢

6 283 ks

4 680 Ké

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Ing. Milan Tomasek

Struktura aktiv k 31. 12. 2002
akcie zahranicni 67,43 %
finanéni majetek 32,24 %
ostatni aktiva 0,33 %
akcie domaci 0,00 %
q dluhopisy domaci 0,00 %
dluhopisy zahraniéni 0,00 %

Fond nové ekonomiky je uréen pro dlouhodobé investory, ktefi maji zajem investovat do technologickych akcii
obchodovanych na americkém a zapadoevropském trhu a ktefi akceptuji vy§§i miru rizika. Fond je zaméfen vyhradné
na perspektivni spole¢nosti z odvétvi technologii, pficemz pfevazna ¢ast pochazi z indexd CBOE Chicago Technology

a DJ Stoxx L&M Tech. Portfolio tvofi nejvyznamnéjsi spoleénosti, tituly jsou v ném drzeny dlouhodobé a obratka aktiv je
nizka. Kritériem vybéru je komplex nékolika faktord, napf. vyznamné postaveni na trhu, dostateéné silna finan¢ni pozice
a pfiznivé ocenéni spolecnosti (rating).

Charakteristickym znakem Fondu nové ekonomiky pro rok 2002 byl velmi konzervativni pfistup, ktery spocival

v podinvestovani oproti benchmarku béhem 1. pololeti. Portfolio fondu bylo béhem poklesl trhu postupné navySovano
za nizsi pofizovaci ceny a podil akcii ve druhé poloviné roku dosahl az 75 % NAV. Vznikl tak zaklad portfolia, ktery

v soucasné dobé zohlednuje vyhlidky a fundament jednotlivych obor(i. Podobné ma investice do asijskych

a neamerickych prvotfidnich technologickych spoleénosti za cil profitovat z vy$si dynamiky ristu v téchto regionech.
Mezi nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu fondu patfily tituly IBM, Microsoft, Nokia, Computer Sciencies, Synopsys ¢i Dell
Negativné se predevsim projevovaly G¢etni problémy Fady spoleénosti a nadhodnoceni vétSiny akcii béhem poslednich
tfi let. Také makroekonomicky vyvoj spolu s vyhledem ziskl v korporatni sféfe pokulhavaly za oekavanim. Misto
pfedpokladaného oziveni ve druhé poloviné roku pfi§lo naopak mirné ochlazeni jako disledek plsobeni vySe zminénych
faktor(l spolu se zvySenymi geopolitickymi riziky.

Vlastni jméni na podilovy list béhem roku 2002 pokleslo pfiblizné o 28 %. Vyvoj hodnoty vlastniho jméni vyraznou mérou
kopiroval hlavni akciové indexy, udrzel se ovsem nad jejich hloubkou propadu: technologicky index NASDAQ ztratil

32,6 % své hodnoty a némecky index DAX 44 %.

V roce 2003 miZeme ocekavat zlepseni situace za predpokladu, Ze se svét vyhne vnéjSim Sokim, jako je napf. rdst
ménové a fiskalni stimuly pfispét k rdstu spotfebitelské poptavky, a tim i k vy§§im ziskim. Vyvoj bude uréovan

soub&hem nékolika zakladnich faktord. Pfedné, kapitalové trhy budou ve vieku pfedchozich let a budou velmi silné
ovliviiovany moznymi geopolitickymi riziky. Ve druhé poloviné roku mGzeme oCekavat hospodarské oziveni, spojené

s obnovenim rdstu investic.



Datum zalozeni

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu
Jmenovita hodnota podilovych listd

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002

Pocet prodanych podilovych listd v roce 2002
Hodnota prodanych podilovych listi v roce 2002
Pocet odkoupenych podilovych listi v roce 2002
Hodnota odkoupenych podilovych listii v roce 2002
Auditor pro rok 2002

Depozitaf pro rok 2002

Portfoliomanazer

11. 10. 2001

neregistrovany, na jméno, zaknihovany
1 Ké

52 778 215 ks

0,8294 K¢

43 774 tis. K&

2 833 364 ks

2481 781 K¢

70 509 ks

64 268 K¢

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Martin Pecka

Struktura aktiv k 31. 12. 2002
1  akcie zahrani¢ni 77,18 %
2  finanéni majetek 20,10 %
3 akcie domaci 2,05 %
4 ostatni aktiva 0,67 %
dluhopisy domaci 0,00 %
1 dluhopisy zahraniéni 0,00 %

DalSim ze specializovanych akciovych fond( v nabidce spoleénosti je Fond ropného a energetického pramyslu.
Rovnéz tento fond muZe byt pro investory velice zajimavy, nebot vyvoj ekonomickych sektord, jez fond zastfeSuje, je
determinovan specifickymi vlivy, jako je napf. cena a zasoby ropy a zemniho plynu, regulaéni politika OPEC ¢i statni
regulacni politiky oboru vyroby a rozvodu elektrické energie. Disledkem téchto vlivd je nizka korelace vyvoje oboru

s kapitalovym trhem jako celkem. To se projevilo jiZ v prvnim roce existence fondu.

Béhem roku 2002 bylo sestaveno diverzifikované portfolio akciovych tituld s perspektivou riistu a s nadprdmérnym
dividendovym vynosem. Akciové tituly byly vybirany po ddkladné fundamentalni analyze a budou v portfoliu drzeny
dlouhodobé. Ménové riziko fondu a celkova volatilita portfolia jsou z vétsi ¢asti zajistény proti pfipadnému posileni
Geské mény. Hodnota vlastniho jméni na podilovy list sice poklesla béhem roku 2002 o cca 17 %, ale oproti poklesim
hlavnich svétovych indexd (S&P 500 -23,3 %, DAX -43,9 %) to byl vysledek vyrazné lep§i.

Vyhled na rok 2003 vychazi z pfedpokladanych cen ropy a ekonomického rustu. Zvysené mezinarodnépolitické napéti
kolem Iraku, generalni stavka ropného primyslu ve Venezuele a sou¢asné velmi nizké zasoby ropy v Americe zvysily cenu ropy
béhem roku o vice nez 55 %. Neni proto divu, Ze brokerské domy zvysily své odhady prdmérné ceny ropy Brent pro rok 2003 az
na Groven kolem 26 USD za barel. Analytici oekavaji, Ze po skonéeni valky v Iraku by cena mohla klesnout pouze mirné.
Ddvodem jsou celosvétové nizké zasoby ropy a nesoulad mezi nabidkou a poptavkou. Co znamenaji vysoké ceny ropy pro kurz
akcii ropnych firem? Odpovéd' zavisi nejen na budoucich cenach ropy, ale i na oéekdvaném ekonomickém vyvoji. Silnou
statistickou zavislost (korelaci) mezi pohybem cen akcii a pohybem cen ropy asi stézi naméfime. Pravdou ale je, Ze vysoké
ceny ropy se za jinak stejnych okolnosti velmi pozitivné promitaji do ziskl ropnych spoleénosti (viz rok 2000). Finanéni teorie
fika, Ze cena akcii je pfedevS§im determinovana oekavanymi zisky spolecnosti. Da se tedy fici, Ze vysoké ceny ropy a na jejich
zakladé ocekavané zisky by mély vést k rdstu cen akcii ropnych spole¢nosti. Podle odhadd analytikd by se poptavka po ropé
méla béhem letoSniho roku vratit na hodnoty bézné v 90. letech. Celkova svétova spotifeba by méla dosahnout 78,01 mil.
barelll za den, coZ pfredstavuje meziroéni nardst o 1,44 %. Tato oGekavani se projevila i v aktualnich odhadech bankovnich
dom0. Napf. JP Morgan zvysil odhady zisk(l integrovanych ropnych spole¢nosti pro rok 2003 0 11 % a ABN AMRO se domniva,
Ze situace v oblasti pFiznivych rafinerskych marzi vydrzi minimalné do druhého Ctvrtleti tohoto roku.

Energetické spoleénosti v USA se stale vyporadavaji s krizi nedvéry, rozpoutanou hospodafskymi praktikami a naslednym
krachem spole¢nosti Enron po¢atkem roku 2002. Souéasné obdobi se vyznacuje aktivitami vedoucimi ke stabilizaci
(restrukturalizace aktiv, redukce zadluZeni a investi¢nich aktivit). Evropské utility naopak investuji obrovské ¢astky do akvizic
a rozsSifovani svych aktivit. Prim zde hral némecky energeticky gigant E.ON, ktery po sloZitych peripetiich uzaviel megafuzi se
spole¢nosti Ruhrgas. Nizka korelace s akciovym trhem a vysoka dividendova politika z(stavaji hlavnim pfinosem utilit.



Datum zalozeni 11. 10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych listu 1 Ké
Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002 53 240 953 ks
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002 0,7480 K¢
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002 39 825 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2002 3233922 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2002 2 604 304 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listii v roce 2002 6 457 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2002 5111 K&
Auditor pro rok 2002 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2002 Ceskoslovenska obchodni banka a.s
Portfoliomanazer Martin Pecka
Struktura aktiv k 31. 12. 2002
€ akcie zahraniéni 81,13 %
2 2 finanéni majetek 18,43 %
ostatni aktiva 0,44 %
akcie domaci 0,00 %
dluhopisy domaci 0,00 %
1 dluhopisy zahraniéni 0,00 %

Fond farmacie a biotechnologie je jednim ze specializovanych akciovych fondu, uréenych pro dlouhodobé investice.
Fond je zaméfen pfevazné na nejvyznamnéjsi spoleénosti z odvétvi farmacie a biotechnologie. Investuje vyhradné na
vyspélych trzich USA a zapadni Evropy, s pfevahou spole¢nosti z USA. Pro investory je fond pfinosem pfedevSim proto,
Ze se jeho prostfednictvim mohou podilet na vyvoji sektoru, jehoZ vyvoj je vyrazné odliSny od kapitalového trhu obecné.
Vznik fondu se datuje k 11. 10. 2001, uplynuly rok 2002 byl prvnim celym rokem v jeho historii.

V roce 2002 bylo sestaveno diverzifikované portfolio z akciovych titull nejvyznamnéjsich farmaceutickych spole¢nosti,
doplnéné biotechnologickymi firmami (pfevazné prostfednictvim indexovych certifikatl na ko$ akcii). Cilem diverzifikace
bylo omezeni specifickych investi¢nich rizik spojenych s timto odvétvim, jako jsou napf. legislativni normy, regulace
1€¢iv, nekomeréni vyuZiti biotechnologickych procesU, soudni procesy v pfipadé Gamrti pacientl apod. Pfi vybéru
farmaceutickych tituld byl kladen ddraz pfedevs§im na jejich postaveni na trhu, na kvalitu produktového portfolia, dobu
do exspirace patentll a dosazené faze testl potencidlnich produktud. VétSina nakoupenych titull je drzena v portfoliu
dlouhodobé. Ménové riziko bylo zajistovano.

PrestoZe ani v lonském roce lidé nevahali sahnout hloubéji do svych kapes a celosvétové tak vzrostly trzby z prodeje
1€kG na vice nez 430 miliard dolar( (polovinu z toho utratili Ameri¢ané a ¢tvrtinu Evropané), tj. o 8 %, nevyvijely se
farmaceutické a biotechnologické tituly pfili§ pfiznivé. Hlavnim dlvodem tohoto vyvoje byly problémy farmaceutickych
firem pfi schvalovani novych 1€k, exspirace patent(, Géetni skandaly a celkova deprese trhl. Hodnota vlastniho jméni
na podilovy list klesla pfiblizné o 25 %.

V roce 2003 by se situace méla zlepsit. Lze pfedpokladat, Ze rast EPS americkych dominantnich farmaceutickych
spole¢nosti se bude zvySovat - odhaduje se, Ze by tento rlst mél dosahovat az 8 %. Domnivame se tedy, Ze v pribéhu
prvni poloviny roku by tento sektor mohl zaznamenat vyraznéjsi pfiliv investort. Cely sektor farmacii véetné vyrobcl
zdravotniho zafizeni a poskytovatel( zdravotnich sluzeb Ize povaZovat za relativné malo konsolidovany, ¢imz je vyrazné
umocnén predpoklad finanéniho efektu z konsolidace v budoucnosti. Na pocatku listopadu probéhly v USA volby, jejichz
vysledkem je vétSinovy podil republikanu jak ve Snémovné reprezentant(, tak v Senatu. Tato skuteénost se jevi jako
pozitivni pro dominantni farmaceutické spole¢nosti, ponévadz Ize oCekavat, Ze reforma federalniho programu zdravotniho
pojisténi, tzv. Medicare, nebude tak pfisna vuci témto vyrobclm, jak pdvodné zamysleli demokraté. Ponékud odlisna
situace panuje v evropském prostredi. Statem financovany systém zdravotniho pojisténi se jevi jako jista zatéz pro zdejsi
farmaceutické firmy. Jednotlivé vlady se snazi pod tihou deficitt statnich rozpo¢tl hledat dspory, kde je to jen mozné,

a vysoké ziskové marze farmaceutickych spoleénosti jsou pro né vjznamnym predmétem zajmu. To je navic umocnéno
silnym rdstem vydajd na zdravotni péci, jenz prevySuje v poslednich letech rist HDP v téchto zemich. Pfedpokladame
vSak, Ze i pfes uvedené problémy maji healthcare spole€nosti v Evropé, a zvlasté v USA vyrazny rlistovy potencial.



Datum zalozeni 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych listd 1 Ké
Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002 83 988 288 ks
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002 0,8279 K¢
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002 69 533 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2002 5775 992 ks
Hodnota prodanych podilovych listi v roce 2002 4 956 183 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listi v roce 2002 9 862 154 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listii v roce 2002 8 720 971 K¢
Auditor pro rok 2002 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2002 Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer Ing. Daniel Kukacka
Struktura aktiv k 31. 12. 2002
3 1 akcie zahraniéni 80,60 %
2 2 finanéni majetek 18,52 %
3  ostatni aktiva 0,88 %
akcie domaci 0,00 %
dluhopisy domaci 0,00 %
1 dluhopisy zahraniéni 0,00 %

Uplynuly rok 2002 byl pro Fond globalnich znacek prvnim rokem v jeho novodobé historii. Po jeho otevieni koncem

roku 2001 a postupném snizeni vystupnich poplatkd na nulu zaéal plsobit jako standardni otevieny podilovy fond

s vyhradnim zamérenim na zahrani¢ni akcie. Minuly rok Ize také povaZovat za jakési testovaci obdobi, v némz se projevil
efekt nové, v mnoha smérech jedine¢né investicni strategie. PfestoZe jeden rok je kratka doba, dosazené vysledky
naznacuji, Ze investi¢ni strategie byla spravnou volbou. Ackoliv hodnota majetku na podilovy list poklesla, fond svou
vynosnosti predstihl srovnatelné akciové indexy. Ve scoringu spolecnosti CRA Rating Agency, ktera se zabyva
hodnocenim minulych vysledk( ¢eskych podilovych fondu, obdrzel Fond globalnich znacek nejlepsi mozny vysledek,

pét hvézdicek.

Podil akcii v portfoliu byl postupné zvySovan. Prostfedky ve fondu byly investovany do cca 50 tituld, jejichZ oborova
struktura se do velké miry shodovala s benchmarkem. Na po¢atku roku portfolio fondu obsahovalo rovnéz mensinové
podily ve étyfech Ceskych titulech, z nichz Kablo Kladno se podafilo odprodat béhem roku a v zaméru odprodat zbyvajici
tituly dale pokracujeme. Souéasna Uroven akcii je velmi blizko standardni hodnoty, odchylka je pIné v souladu

s investi¢ni politikou fondu. Mé&nové riziko USD bylo po cely rok v pfevazné mife zajistovano terminovanymi prodeji, coz
se vzhledem k 15% oslabeni dolaru vi¢i koruné ukazalo jako spravna volba. Kromé& omezeni rizika z oslabeni dolaru
pfineslo ménové zajisténi téz pozitivni efekt ve formé sniZzeni volatility investic v korunovém vyjadreni.

Vlastni jméni na podilovy list kleslo cca 0 12 %.

Vzhledem ke skuteCnosti, Ze se investiéni strategie v minulém roce osvéd¢ila, zdstanou jeji zakladni principy zachovany.
Investiéni teze je zaloZzena na skuteénosti, Ze bohatstvi domacnosti v dlouhodobém horizontu roste. Podil spotfeby
obyvatel na tvorb& HDP se pohybuje od 50 % v CR aZ k tém&F 70 % v USA. Znagna &ast pFijmd domacnosti je utracena
za spotfebni zbozi a sluzby. Z toho profituji zvla§té nadnarodni spolecnosti disponujici vyznamnou znackou (brand
name), protoze si mohou dovolit vy$Si ceny. Do téchto titul(, jejichZ seznam je uveden na internetovych strankach
spole¢nosti, bude fond investovat. Portfolio bude sestaveno v kombinaci fundamentalni a kvantitativni analyzy s cilem
drzet tituly dlouhodobé, a tim minimalizovat transakéni naklady plynouci z obchodl s cennymi papiry. Jedina drobna
zména nastala v zajisténi ménového rizika, v letoSnim roce budeme zajistovat nejen USD, ale téZ eura. V dlouhodobém
¢asovém horizontu totiz oCekavame posileni koruny.

Klicovym predpokladem pro dobrou vynosnost fondu je rychlost oZiveni svétovych ekonomik, pficemz zvlasté dulezité je
pro fond chovani spotfebitell. Fiskalni a monetarni politika USA je v tomto sméru pfizniva. Hrozbou pro akciové trhy

by byla dlouhotrvajici valka v Iraku spojena s vysokou cenou ropy, kterad by oziveni svétovych ekonomik oddalila.



Datum zalozeni 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych listu 1 Ké
Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002 259 083 180 ks
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002 1,2113 K¢
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002 313 834 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2002 17 725 238 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2002 21 077 067 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listii v roce 2002 90 078 287 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listl v roce 2002 103 505 777 K&
Auditor pro rok 2002 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2002 Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer Ing. Daniel Kukacka
Struktura aktiv k 31. 12. 2002
1  dluhopisy zahraniéni 42,76 %
2 finanéni majetek 41,22 %
5 3 dluhopisy doméci 14,17 %
4 ostatni aktiva 1,85 %
akcie domaci 0,00 %
akcie zahraniéni 0,00 %

Uplynuly rok 2002 byl pro Fond korporatnich dluhopist prvnim rokem v jeho novodobé historii. Po otevieni koncem roku
2001 a postupném snizeni vystupnich poplatkd na nulu zaéal plsobit jako standardni otevieny podilovy fond a svym
vyhradnim zamérenim na korporatni dluhopisy vyplnil mezeru na ¢eském trhu. Minuly rok Ize také povazovat za jakési
testovaci obdobi, v némZ se projevil efekt nové, v CR jedinedné investiéni strategie.

Prestoze rok je kratka doba, podle dosazenych vysledkll mGzeme Fici, Ze fond ma predpoklady stat se uziteCnym
nastrojem nejen k dosazeni vynosu, ale téZ k diverzifikaci prostfedkd stfedné konzervativnich investord.

Nové investiéni strategii odpovidaly i operace v portfoliu, z nichZ prvnim krokem byl odprodej zbyvajicich akciovych
investic. Na pocatku roku tak byla ukonéena investice do titulu Biotech Holdr a b&€hem roku odprodany minoritni Géasti
v titulech Kablo Kladno a Prerovské strojirny. Dale byly odprodany bankovni dluhopisy (Konsolidaéni banka 03/05,
BAYLNDBK 7,00/04, IPB VAR/08) a podil podnikovych dluhopis( byl postupné zvySen az k sou¢asné hodnoté. Na
pocéatku roku jsme se zaméfili na dluhopisy ¢eskych emitentld a na korunové eurobondy. Postupné byly do portfolia
zafazeny GMAC var/04, CP float/06, SAS float/08, Union leasing var/05, SPTTEL 5,125/03, SKODA AUTO 7,25/05.

Na podzim pfi poklesu akcii vyrazné vzrostly vynosové spready zahrani¢nich dluhopist, pfiéemz u dluhopisl investiéniho
stupné (ratingu BBB podle ratingové agentury Standard&Poors) pfesahly 200 bp (basic points). Na zakladé dikladné
fundamentalni analyzy jsme usoudili, Ze zminéné dluhopisy s kratkou splatnosti (do 2 let) nabizeji dobry pomér vynosu
a rizika, a rozhodli jsme se je do portfolia zafadit. Postupné jsme nakoupili dluhopisy France Telecom 5,75/04,

AT&T float/03, LVMH 5,375/04, TPSA 6,125/04, Imperial Tobacco 5,375/04, Olivetti 1,5/04, SPP 9,00/04.

Ménové riziko jsme zajistili terminovanymi prodeji mény.

za rok 2002.

Investiéni strategie pro pfisti rok navaze na principy aplikované v minulém roce a bude je dale zdokonalovat. Prvni z nich
spociva v udrzovani diverzifikovaného portfolia podnikovych dluhopisl, pfevazné investi¢niho stupné, s nadprdmérnym
vynosovym spreadem oproti ¢eskym podnikovym dluhopistim. Pfedpokladem pro zafazeni dluhopist do portfolia fondu
je pFiznivy pomér vynosu a rizika. Za cestu k jeho dosaZeni povazujeme preferenci emitentd se stabilnim vyhledem
hospodareni a pro dal$i omezeni rizika se orientujeme na dluhopisy s kratkou splatnosti. Druhym principem investiéni
strategie je nizké Grokové riziko. Do dluhopisy s delSi splatnosti, maximalné vSak 5 let, budeme investovat pouze
doplikové. OGekavame, Ze se svétové ekonomiky dfive ¢i pozdéji ozivi, a v tom pfipadé je nizka durace predpokladem

k zamezeni poklesu hodnoty majetku na podilovy list. Cilem uvedenych principl je imunizace portfolia fondu k pohybu
Grokovych sazeb a alespon zéasti viéi pohybu vynosovych spreadd. Pokud se tykd ménové alokace, budeme investovat
v CZK, EUR, vyjimeéné v USD, ménové riziko zajistujeme.



Datum zalozeni

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu
Jmenovita hodnota podilovych listd

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002

Pocet prodanych podilovych listi v roce 2002
Hodnota prodanych podilovych listi v roce 2002
Pocet odkoupenych podilovych listi v roce 2002
Hodnota odkoupenych podilovych listii v roce 2002
Auditor pro rok 2002

Depozitaf pro rok 2002

Portfoliomanazer

6. 10. 1993

neregistrovany, na jméno, zaknihovany
1 Ké

251 345 198 ks

1,1310 K¢

284 280 tis. K¢

1 065 865 ks

1 305 643 K&

187 109 729 ks

216 637 056 K¢

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Ing. Daniel KukaCka

Struktura aktiv k 31. 12. 2002
5 1 akcie zahraniéni 44,10 %
4‘ 1 2 dluhopisy zahrani¢ni 24,11 %
3 dluhopisy domaci 18,31 %
4 finanéni majetek 12,45 %
3 5  ostatni aktiva 1,03 %
akcie domaci 0,00 %

Investiéni ¢innost SmiSeného fondu pokracovala konzistentné s pfedeslymi roky. Akciovou ¢ast tvofilo Siroce
diverzifikované portfolio se zaméfenim na tituly z USA a EMU a jeho podil na majetku fondu byl po cely rok udrzovan
blizko benchmarkové vahy 50 %. Investice do ¢eskych akciovych titull, jejichz podil na portfoliu ¢inil na po¢atku roku
témeér 5 %, byly béhem roku ukonéeny. Oborova struktura vychazela z kompozitniho benchmarku, slozeného z 21 %
S&P 100, 13 % NASDAQ 100 a 16 % DJ Euro Stoxx 50. Cast investic jsme realizovali prostfednictvim tzv. ETF -
indexovych certifikatl na ko$ akcii pfislusnych k danému oboru. Portfolio bylo spravovano aktivné. Dluhopisova ¢ast
portfolia zaznamenala béhem roku vyznamnou zménu. Jednalo se o preferenci dluhopisl s vy§§imi vynosovymi spready
a kratkou duraci. V pfevazné vétsiné pfipadd §lo o dluhopisy investi¢niho stupné (pokud maiji rating od nékteré
renomované ratingové agentury) nebo v pfipadé ¢eskych dluhopist o dluhopisy bonitnich subjektd. Ménové riziko
dolarovych investic bylo po cely rok v pfevazné mire (vice nez 70 %) zajistovano terminovanymi prodeji, coZ se vzhledem
k patnactiprocentnimu oslabeni dolaru vic¢i koruné ukazalo jako spravna volba. Kromé& omezeni rizika oslabeni dolaru
pfineslo ménové zajisténi téz pozitivni efekt ve formé sniZeni volatility zahraniénich investic v korunovém vyjadreni.
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list, ktera poklesla pfiblizné o 16 %, do znaéné miry odrazi vyvoj svétovych
akciovych trhd. Pokles majetku na podilovy list z&asti kompenzovala dluhopisovéa ¢ast a Ceské akcie.

Podil akciové ¢asti portfolia bude ¢init 40 % majetku fondu a regionalni alokace bude nadale zaméfena na USA a EMU.
Zakladni struktura akciové ¢asti portfolia bude diverzifikovana napfi¢ podnikovymi sektory a bude obsahovat prevazné
kapitalové nejsilnéjsi spoleénosti. Investicni strategie fondu je koncipovana jako aktivni. Do rozhodovaciho procesu

o jednotlivych operacich budou kromé fundamentalni analyzy vstupovat téz alternativni investi¢ni techniky, jako je napf.
kvantitativni analyza a analyza obchodd institucionalnich ¢i informovanych investorG. Klicovym predpokladem pro
dobrou vynosnost fondu je rychlost ozZiveni svétovych ekonomik. S trochou nadsazky je mozno fici, Ze v souasné dobé
zavisi osud ekonomiky USA na chovani spotfebitell. Fiskalni a monetarni politika USA je v tomto sméru pfizniva.
Hrozbou pro akciové trhy by byla dlouhotrvajici valka v Iraku spojena s vysokou cenou ropy, ktera by oziveni svétovych
ekonomik oddalila.

Investiéni strategii dluhopisové ¢asti portfolia (50 % NAV) je vyuzivat podnikové dluhopisy k dosazeni dodateéné prémie nad
vynos statnich dluhopisl. Pfevazna ¢ast dluhopist bude v kategorii investi¢niho stupné. Durace (k omezeni Grokového
rizika) i splatnost (k omezeni kreditniho rizika) bude udrzovana ve srovnani s dluhopisovym indexem PATRIA PRI na
nizkych hodnotach. Z hlediska ménové alokace budeme investovat do dluhopist v CZK a EUR, vyjimecné v USD, ménové
riziko zajistujeme.
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Datum zalozeni

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu
Jmenovita hodnota podilovych listu

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002

Pocet prodanych podilovych listli v roce 2002
Hodnota prodanych podilovych listii v roce 2002
Pocet odkoupenych podilovych listii v roce 2002
Hodnota odkoupenych podilovych listl v roce 2002
Auditor pro rok 2002

Depozitaf pro rok 2002

Portfoliomanazer

28.9.1993

neregistrovany, na jméno, zaknihovany
1 Ké

355 760 000 ks

1,6697 K¢

594 031 tis. K¢

0 ks

0 K¢

24 096 000 ks

39 298 201 K¢

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Martin Pecka

Struktura aktiv k 31. 12. 2002
4 5

3 1 dluhopisy domaci 70,98 %
‘ 2  finanéni majetek 12,85 %
2 . 3 akcie domaci 9,48 %
4 dluhopisy zahrani¢ni 6,22 %
5  ostatni aktiva 0,47 %
1 akcie zahrani¢ni 0,00 %

Moravskoslezsky fond zaznamenal v roce 2002 nékolik dlleZitych zmén. DoSlo ke zméné spravce z PPF investi¢ni
spoleénosti na CP INVEST. V poloviné& roku do$lo k otevieni a zméné nazvu fondu. Nasledna restrukturalizace portfolia
vyznamné prispéla k nadprdmérnému vynosu. Podil zahrani¢nich akcii v portfoliu klesl téméf na nulu. V ¢eskych akciich
byla ukon&ena pozice v Ceské spofitelné a z malo likvidnich spole&nosti se podatilo prodat podily ve spolednostech
Kablo Kladno a Pferovské strojirny. V portfoliu strategickych investic fondu ziistaly pouze akcie Ceské pojistovny. V &asti
portfolia s fixnim vynosem doslo ke zvySeni podilu dluhopisu, pokladniénich poukézek a hotovosti. Takto strukturované,
vysoce likvidni portfolio umoznuje bez jakychkoliv problémU uspokojit poZzadavky na pfipadné odkupy podilovych list(,

a to pfi nizké volatilité a stabilnim vynosu, ktery je dan vysokym podilem dluhopisovych a penéznich instrumentd ve
fondu.

Za rok 2002 vzrostlo vlastni jméni fondu pfipadajici na jeden podilovy list o vice nez 16 %.

Usp&sna investiéni strategie z minulého roku bude zachovana. To znamena, Ze hlavni dliraz bude kladen na zabezpe&eni
vysoké likvidity fondu pfi zachovani ristu hodnoty majetku. Riziko fondu bude minimalizovano vysokym podilem
instrumentl penézniho a dluhopisového trhu. Hlavni podil téchto investic bude, stejné jako v minulém roce, alokovan

na domacim trhu. Pfi téchto investicich se bude vychazet z predikce vyvoje Grokovych sazeb, analyz makroekonomickych
ukazatell a fundamentalnich analyz emitentl. VeSkery dosazeny zisk bude reinvestovan.



Datum zalozen

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu
Jmenovita hodnota podilovych listd

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002

Pocet prodanych podilovych listi v roce 2002
Hodnota prodanych podilovych listi v roce 2002
Pocet odkoupenych podilovych listi v roce 2002
Hodnota odkoupenych podilovych listii v roce 2002
Auditor pro rok 2002

Depozitaf pro rok 2002

Portfoliomanazer

28.9. 1993

neregistrovany, na jméno, zaknihovany
1 Ké

814 812 868 ks

1,6714 K¢

1 361 901 tis. K¢

0 ks

0 K¢

2542 132 ks

3962 535 K¢

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Martin Pecka

Struktura aktiv k 31. 12. 2002
4 5

3 1  dluhopisy domaci 66,92 %
2  finanéni majetek 16,71 %

3 akcie domaci 8,91 %

4 dluhopisy zahrani¢ni 7,02 %

5  ostatni aktiva 0,44 %

1 akcie zahranicni 0,00 %

Fond v roce 2002 zaznamenal nékolik dllezitych zmén. DoSlo ke zméné spravce z PPF investi¢ni spole¢nosti na

CP INVEST. V poloviné& roku do$lo k otevieni fondu, a tak i ke zmé&né jeho nazvu. Nasledné restrukturalizace portfolia
vyznamné prispéla k nadprdmérnému vynosu. Podil zahraniénich akcii v portfoliu byl snizen téméf na nulu.

V &eskych akciich byla ukongena pozice v Ceské spofiteln& a z mélo likvidnich spolednosti se podafilo prodat podily
ve spole¢nostech Kablo Kladno a Pferovské strojirny. V portfoliu strategickych investic fondu zlstaly pouze akcie
Ceské pojistovny. V &asti portfolia s fixnim vynosem doslo ke zvySeni podilu dluhopist, pokladniénich poukézek

a hotovosti. Takto strukturované, vysoce likvidni portfolio umoznuje bez jakychkoliv problémU uspokojit pozadavky na
ptripadné odkupy podilovych listd, a to pfi nizké volatilité a stabilnim vynosu, ktery je dan vysokym podilem
dluhopisovych a penéznich instrument( ve fondu.

Za rok 2002 vzrostlo vlastni jméni fondu pfipadajici na jeden podilovy list o vice nez 15 %.

Cilem investi¢ni strategie fondu zlstava zabezpeceni vysoké likvidity fondu pfi zachovani ristu hodnoty majetku.
Minimalizace rizika fondu bude zabezpecena vysokym podilem instrumentd penézniho a dluhopisového trhu. Hlavni
podil téchto investic bude, stejné jako v minulém roce, alokovan na domacim trhu. Pfi téchto investicich bude vyuZivana
predikce vyvoje Grokovych sazeb, analyza makroekonomickych ukazatell a fundamentalni analyzy emitentd. Dosazeny
zisk bude reinvestovan.
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Datum zalozeni

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu
Jmenovita hodnota podilovych listu

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2002
Vlastni kapital na podilovy list 31. 12. 2002
Vlastni kapital fondu 31. 12. 2002

Pocet prodanych podilovych listli v roce 2002
Hodnota prodanych podilovych listii v roce 2002
Pocet odkoupenych podilovych listii v roce 2002
Hodnota odkoupenych podilovych listl v roce 2002
Auditor pro rok 2002

Depozitaf pro rok 2002

Portfoliomanazer

7.6.1999

neregistrovany, na dorucitele, zaknihovany
1 000 K¢

27 548 ks

521,3083 Ké

14 361 tis. K¢

0 ks

0 Ké

272 452 ks

141 251 877 Ké

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Ing. Milan Tomasek

Struktura aktiv k 31. 12. 2002
dluhopisy domaci 70,52 %
finanéni majetek 20,71 %
ostatni aktiva 8,77 %
akcie domaci 0,00 %
akcie zahranicni 0,00 %
1 dluhopisy zahraniéni 0,00 %

Fond svym zaméfenim spada do kategorie smiSenych fondl, coz znamena, Ze investuje do rliznych aktiv na rliznych
trzich a nejsou stanoveny limity pro podil akcii ¢i dluhopisl. Z geografického hlediska neni fond orientovan na Zadnou
specifickou oblast. BEhem roku 2002 poklesla hodnota vlastniho jméni na jeden podilovy list pfiblizné o 16 %.
Podobné jako pfedchozi Iéta probéhl i rok 2002 ve znameni pokracujicich propad( na kapitalovych trzich. PFi¢iny jsou
v§eobecné znamy. Na trhu neustale chybély jasné znamky ekonomického oZiveni a taktéz velmi sledovana ziskovost
podnikové sféry byla pro celé obdobi pod zvySenym tlakem. Ddvéra investor( utrpéla znacné Sramy poté, co fada
spoleénosti zpochybnila své Géetnictvi. Celkové tak vétsina kli€ovych akciovych indext zaznamenala pomérné hluboké
propady. Index S&P 500 reprezentujici Siroké spektrum americké ekonomiky poklesl 0 23 %, némecky index DAX
dokonce a7 0 44 %. Opakem akciovych trhii byly dosaZené vynosy na dluhopisech. Urokové sazby napFié v&tsinou zemi
po vétSinu roku klesaly a dluhopisy jiz tfeti rok po sobé pfekonaly svou vykonnosti akcie.

V roce 2002 probéhlo ve fondu nékolik klicovych zmén. Sprava fondu presla v kvétnu z PPF investiéni spole¢nosti na
spoleénost CP INVEST. Se zmé&nou spravce doslo i ke zméné strategie. Zména spodivala pfedevsim ve snaze sniZit riziko
a volatilitu portfolia fondu.

Podil akciové ¢asti portfolia, tvofeny vyhradné zahraniénimi cennymi papiry ze zemi EU a USA, byl sniZzen na nulu.
Ackoliv vSeobecny konsenzus predpokladal oZiveni ve druhé poloviné roku 2002, signaly utlumovani ekonomické aktivity
ve svété nas prinutily k zvySené opatrnosti. Vyhled akciovych trhd byl plny otaznikd a nejistot, z tohoto ddvodu jsme
redukovali akciové pozice. V dluhopisové ¢asti portfolia dochazelo k postupnému navySovani podilu ¢eskych dluhopist.
Podil vysoce likvidnich penéznich prostfedkl se postupné zvySoval s cilem sniZit celkové riziko fondu a dostat
pfipadnym odkuplm podilovych listl. Celkova restrukturalizace portfolia pfispéla k vyraznému snizeni volatility

a zamezila dal§im propadim vlastniho jméni.

K 31. 1. 2003 byl fond zrusen. DGvodem bylo sniZzeni po¢tu podilovych listd v obéhu pod zakonem stanoveny limit.

V soucasné dobé probiha likvidace fondu a vyplata zbyvajicich podilnikd.



V souladu s ustanovenim § 198 obchodniho zakoniku pfedklada dozoré&i rada CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
(dale jen ,CPI“), toto vyjadfeni a zpravu o ginnosti:

V roce 2002 dozoréi rada podpofila zamér sjednotit aktivity souvisejici s kolektivnim investovanim v ramci koncernu
PPF - CP a souhlasila s pfevedenim tfi podilovych fond( spolednosti PPF investiéni spolegnost, a.s., pod spravu CPI.
Dal&imi projednavanymi zaleZitostmi byl finanéni rozpo&et CPI, zmé&ny v organizaéni struktufe CPI a personalni zmény
ve jmenovanych funkcich.

V priibéhu roku 2002 v ramci své ¢innosti dozoréi rada dohliZzela na vykon pusobnosti pfedstavenstva a uskute¢novani
podnikatelské ¢innosti spoleénosti tak, jak to stanovuji obecné zavazné pravni prepisy a stanovy spole¢nosti.

Pfi dohledu na vykon pUsobnosti pfedstavenstva nezjistila dozoréi rada zavazné nedostatky. V ramci vykonu kontrolni
¢innosti byly éleniim dozor¢i rady poskytovany vSechny vyzadané potfebné podklady a dokumenty.

Dozoréi rada pfezkoumala ro¢ni G¢etni zavérku spolecnosti za rok 2002 a seznamila se se stanoviskem auditorské firmy
KPMG Ceska republika Audit, spol. s.r.o. Dozoréi rada konstatuje ve shodé& s provedenym auditem, e (&etni zavérka ve
vdech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni kapitél spoleénosti CPI k 31. prosinci 2002

a vysledek hospodafeni za rok 2002 v souladu se zakonem o G&etnictvi a pFislusnymi pfedpisy Ceské republiky.

Na zakladé znamych skuteénosti doporucuje dozoréi rada valné hromadé schvaleni pfedlozené Gcetni uzavérky za rok
2002 a schvaleni navrhu na prevod vzniklého zisku na (cet nerozdéleného zisku minulych let.

Praha, 16. dubna 2003

Sl BLZ i el

Ing. Daniel Kukacka Martin Pecka
¢len dozoréi rady ¢len dozoréi rady

In accordance with Section 198 of the Commercial Code, the Supervisory Board of CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (‘CPI’)
hereby presents this statement and report on its activities:

In 2002, the Supervisory Board supported the plan to integrate the collective investment operations within the PPF -

CP group and agreed to the transfer of the management of three mutual funds from PPF investiéni spolegnost, a.s. to CPI.
Other affairs discussed by the Supervisory Board were the financial budget of CPI, changes in the organizational structure of
CPI, and personnel changes in specific positions.

During 2002, the Supervisory Board oversaw the exercising of the powers of the Board of Directors and the implementation of the
Company’s business activities as stipulated under generally binding legal regulations and the Company’s Articles of Association.
The Supervisory Board discovered no material faults in the way the Board of Directors exercised its powers. In the scope of their
activities, members of the Supervisory Board were provided with all the background reports and documentation they required.
The Supervisory Board examined the Company'’s financial statements for 2002 and acquainted itself with the auditor’s opinion
released by KPMG Ceska republika Audit, spol. s.r.o. The Supervisory Board concurs with the auditor in stating that in all
material respects the financial statements depict faithfully the assets, liabilities, and equity of CPI as at 31 December 2002
and the financial result for 2002 in accordance with the Accounting Act and the relevant regulations of the Czech Republic.
Based on the circumstances known to it, the Supervisory Board recommends that the General Meeting approve the financial
statements for 2002 and that it approve the transfer of the profit to retained earnings.

Prague, 16 April 2003

Lot TLTL S Lele

Daniel Kukacka Martin Pecka
Member of the Supervisory Board Member of the Supervisory Board
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 105 69 28
Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloZznami 16 295 17 293 16 858
a) splatné na pozadani 1062 364 858
b) ostatni pohledavky 15 233 16 929 16 000
Dluhové cenné papiry 140 111 80 631 92 669
a) vladnich instituci 0 49 929 51 426
b) ostatnich subjektl 140 111 30702 41 243
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3041 19 013 18 889
Ugasti s rozhodujicim vlivem v nebankovnich subjektech 1 300 1 300 1 300
Nehmotny majetek 2 491 2120 321
Hmotny majetek 6 855 47 931 50 545
Ostatni aktiva 7 490 6 030 2575
Naklady a pfijmy pristich obdobi 288 659 95
Aktiva celkem 177 976 175 046 183 280
PASIVA

Ostatni pasiva 5703 15 583 6 972
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5 525 423
Rezervy na dané 2 000 0 0
Zakladni kapital 91 000 91 000 91 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 34 145 34 489 34584
Kapitalové fondy 10 006 10 006 10 006
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 23 443 40 295 40 092
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 11 674 -16 852 203
Pasiva celkem 177 976 175 046 183 280
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 5700 5968 5783
v tom: Groky z dluhovych cennych papirQ 3434 2708 1936
Naklady na Groky a podobné naklady -59 -16 0
Cisty vynos z Groku 5641 5952 5783
Vynosy z akcii a podill 0 0 559
Naklady na poplatky a provize -1 857 -3 622 -147
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 21932 -30 596 -121
Ostatni provozni vynosy 93 601 26 450 19 666
Ostatni provozni naklady -131 434 -36 814 -12 806
Spravni naklady -22 226 -13 310 -8 490
Pouziti rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému majetku 45 614 0 0
Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému majetku -3 145 -11 041 -2 975
Tvorba ostatnich rezerv -2 000 0 0
Pouziti ostatnich opravnych polozek 321 51 493 385 741
Tvorba ostatnich opravnych polozek -427 -4 220 -385 966
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti prfed zdanénim 6 020 -15 708 1244
Mimoradné vynosy 48 180 72
Mimoradné naklady -181 0 -162
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim -133 180 -90
Dan z pfijmu 5787 -1324 -951
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 11 674 -16 852 203



Zprava o auditu pro akcionare spoleénosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené G&etni zavérky spoleénosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., k 31. prosinci 2002.
Za Ucetni zavérku je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé auditu vyrok

o této Ucetni zaveérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Komofe auditort Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi
Komory auditor(i Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze GcCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladu
prokazujicich Gdaje a informace uvedené v (c¢etni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Gcetnich zasad
a vyznamnych odhadu ucinénych spolecnosti a zhodnoceni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni,

Ze provedeny audit poskytuje pfiméfreny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitalu a finanéni situace spole&nosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., k 31. prosinci 2002 a vysledku
hospodafeni za rok 2002 v souladu se zdkonem o G&etnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 26. bfezna 2003

~
/
b ol ngudtid 4. LK /
KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni Cislo 71 Osvédceni Cislo 69
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Financial Statements under IAS
Balance Sheet

As at 31 December 2002, with comparative figures for 2001 (in thousands of Czech crowns)

Note 2002 2001
Assets
Cash at bank 12 16,400 17,362
Trading securities 143,152 104,205
Other assets 7,964 6,689
Investments 4,5 1,542 1,542
Fixed assets 9,346 50,051
Total Assets 178,404 179,849
Liabilities
Other Liabilities 7,869 10,482
Deferred tax liability — 5,586
Total Liabilities 7,869 16,068
Net Assets 170,535 163,781
Shareholders’ Equity
Share capital 7 91,000 91,000
Share premium 10,006 10,006
Legal reserve fund 32,613 32,613
Other reserve funds 1,557 1,715
Retained earnings 35,359 28,447
Shareholders’ Equity 170,535 163,781
Statement of Profit and Loss
For the year ended 31 December 2002, with comparative figures for 2001 (in thousands of Czech crowns)
Note 2002 2001
Operating Income
Management fee income 3 51,597 16,400
Interest income 5,641 5,968
Net gain / (loss) on trading securities 17,371 5,684
Other income 1,041 10,120
75,650 38,172
Expenses
Wages and salaries 21,543 12,790
Depreciation 6 3,145 2,994
Other expenses 49,636 33,355
74,324 49,139
Net profit / (loss) before taxes 1,326 (10,967)
Income tax 9 5,586 (4,562)
Net profit / (loss) for the year 6,912 (15,529)
Accumulated profit, beginning of year 28,447 43,711
Change in accounting policy — 265
Restated accumulated profit, beginning of year — 43,976
Accumulated profit / (loss), end of year 35,359 28,447




Auditors’ report to the shareholders of CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

We have audited the accompanying financial statements of CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. for the year ended

31 December 2002. These financial statements are the responsibility of the Company’s management. Our responsibility
is to express an opinion on these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we plan
and perform the audit to obtain reasonable assurance as to whether the financial statements are free from material
misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the
financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made
by the management, as well as evaluating the overall financial statement presentation. We believe that our audit
provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of CP INVEST
investi¢ni spolecnost a.s., as at 31 December 2002, and the results of its operations, cash flows and changes in equity
for the year then ended in accordance with International Accounting Standards.

Prague, 25 April 2003

k178 Gk g L

KPMG Ceska republika, s.r.o.
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Fond penézniho trhu

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 19 753 50 177
a) splatné na pozadani 4141 177
b) ostatni pohledavky 15 612 50 000
Dluhové cenné papiry 48 733 0
a) vladnich instituci 16 233 0
b) ostatnich subjektl 32500 0
Ostatni aktiva 263 9
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 32
Aktiva celkem 68 749 50 218
PASIVA

Ostatni pasiva 445 66
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 4 0
Kapitalové fondy 67 439 50 111
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku -232 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 41 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 1052 41
Pasiva celkem 68 749 50 218
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 2115 133
v tom: Groky z dluhovych cennych papirQ 994 0
Cisty vynos z Groku 2115 133
Naklady na poplatky a provize -45 0
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8 0
Ostatni provozni naklady 0 -20
Spravni naklady -840 -66
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 1238 47
Dan z pfijmu -186 -6
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 1052 41



Fond statnich dluhopist

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 35399 50 080
a) splatné na pozadani 3373 80
b) ostatni pohledavky 32 026 50 000
Dluhové cenné papiry 32 255 0
a) vladnich instituci 23011 0
b) ostatnich subjektt 9 244 0
Ostatni aktiva 422 10
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 0 32
Aktiva celkem 68 076 50 122
PASIVA

Ostatni pasiva 758 79
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5 0
Kapitalové fondy 64 857 50 010
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 400 0
Nerozd€&leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 33 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 2023 33
Pasiva celkem 68 076 50 122
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 2034 133
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirQ 849 0
Cisty vynos z troku 2034 133
Naklady na poplatky a provize -45 0
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1461 0
Ostatni provozni naklady 0 -20
Spravni naklady -1 000 -74
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 2 450 39
Dan z pfijmu -427 -6
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 2023 33
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Fond nové ekonomiky

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 12 040 50 054
a) splatné na pozadani 178 54
b) ostatni pohledavky 11 862 50 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 25 187 0
Ostatni aktiva 124 7
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 70
Aktiva celkem 37 351 50 131
PASIVA

Ostatni pasiva 669 98
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5 0
Kapitalové fondy 50 871 50 014
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku -12 356 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 19 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -1 857 19
Pasiva celkem 37 351 50 131
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 648 138
Cisty vynos z Groku 648 138
Vynosy z akcii a podill 97 0
Naklady na poplatky a provize -119 0
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1 484 0
Ostatni provozni naklady 0 -20
Spravni naklady -983 -96
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim -1 841 22
Dan z pfijmu -16 -3
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -1 857 19



Fond ropného a energetického primyslu

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 8984 43 158
a) splatné na pozadani 315 158
b) ostatni pohledavky 8 669 43 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 35412 7 330
Ostatni aktiva 297 16
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 0 27
Aktiva celkem 44 693 50 531
PASIVA

Ostatni pasiva 915 99
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 4 0
Kapitalové fondy 52 424 50 015
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku -8 342 426
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -308 -9
Pasiva celkem 44 693 50 531
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 441 132
Cisty vynos z troku 441 132
Vynosy z akcii a podilt 916 0
Naklady na poplatky a provize -95 -25
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -341 1
Ostatni provozni naklady 0 -20
Spravni naklady -1 092 -97
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim -171 -9
Dan z pfijmu -137 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -308 -9
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Fond farmacie a biotechnologie

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 7 538 43 591
a) splatné na pozadani 906 191
b) ostatni pohledavky 6 632 43 400
Akcie, podilové listy a ostatni podily 33190 6 717
Ostatni aktiva 182 16
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 27
Aktiva celkem 40 910 50 351
PASIVA

Ostatni pasiva 1080 111
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5 0
Kapitalové fondy 52 603 50 014
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku -11 655 236
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -1123 -10
Pasiva celkem 40 910 50 351
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 391 132
Cisty vynos z Groku 391 132
Vynosy z akcii a podill 349 0
Naklady na poplatky a provize -111 -23
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -684 -3
Spravni naklady -1 016 -96
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim -1 071 -10
Dan z pfijmu 52 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -1123 -10



Fond globalnich znacek

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 7 100 241
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 13 399 31550 11 150
a) splatné na pozadani 3703 4629 1160
b) ostatni pohledavky 9 696 26 921 9990
Dluhové cenné papiry 0 0 38171
a) vladnich instituci 0 0 15 730
b) ostatnich subjektt 0 0 22 441
Akcie, podilové listy a ostatni podily 58 308 51 936 39632
Ostatni aktiva 627 266 382
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 1 11 4
Aktiva celkem 72342 83 863 89 580
PASIVA

Ostatni pasiva 2 800 556 124
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 6 6
Kapitalové fondy 99 278 103 129 104 300
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkU -39 910 -25 039 -29 264
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 5211 14 414 8 309
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 4954 -9 203 6 105
Pasiva celkem 72 342 83 863 89 580
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 355 2 663 3215
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirQ 0 1125 2187
Cisty vynos z troku 355 2 663 3215
Vynosy z akcii a podilt 832 905 293
Naklady na poplatky a provize -353 -646 -510
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 897 -10 780 3614
Ostatni provozni vynosy 87 75 105
Ostatni provozni naklady 0 -29 -275
Spravni naklady -1 716 -1 366 -404
Pouziti ostatnich rezerv 0 19 66
Tvorba ostatnich rezerv 0 -19 -13
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 5102 9178 6 091
Mimoradné vynosy 0 0 75
Mimoradné naklady -1 0 -24
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim -1 0 51
Dan z pfijmu -147 -25 -37
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4 954 -9 203 6 105
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Fond korporatnich dluhopisu

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 5 3 373
Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloZznami 130 696 236 919 23 664
a) splatné na pozadani 1139 524 461
b) ostatni pohledavky 129 557 236 395 23203
Dluhové cenné papiry 180 529 105 659 185 534
a) vladnich instituci 0 0 85 595
b) ostatnich subjektl 180 529 105 659 99 939
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 23219 183 419
Ostatni aktiva 5 866 3509 3012
Naklady a pfijmy pristich obdobi 1 123 10
Aktiva celkem 317 097 369 432 396 012
PASIVA

Ostatni pasiva 3200 1225 880
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 63 39 27
Rezervy 0 0 2
Kapitalové fondy 340 746 521 989 602 726
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku -29 273 -55 762 -130 665
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0 0 11 684
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2361 -98 059 -88 642
Pasiva celkem 317 097 369 432 396 012
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 15 606 14 340 16 026
v tom: Groky z dluhovych cennych papirQ 12 799 8914 13 496
Cisty vynos z Groku 15 606 14 340 16 026
Vynosy z akcii a podill 4 2 369 1294
Naklady na poplatky a provize -315 -1 674 -1612
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -10 388 -107 747 -90 541
Ostatni provozni vynosy 756 938 1716
Ostatni provozni naklady 0 -107 0
Spravni naklady -5 601 -6 079 -4 737
Pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek 2 371 0
Odpisy, tvorba opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 -10 940
Pouziti ostatnich rezerv 0 99 263
Tvorba ostatnich rezerv 0 -97 -58
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 2433 -97 958 -88 589
Mimoradné vynosy 16 0 188
Mimoradné naklady -4 -2 -89
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim 12 -2 99
Dan z pfijmu -84 -99 -152
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 2361 -98 059 -88 642



Smiseny fond

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 2 226 34
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 35 677 75 799 51 601
a) splatné na pozadani 341 215 786
b) ostatni pohledavky 35 336 75 584 50 815
Dluhové cenné papiry 121 519 217 392 322524
a) vladnich instituci 0 0 114 444
b) ostatnich subjektl 121 519 217 392 208 080
Akcie, podilové listy a ostatni podily 126 334 294 102 313048
Ostatni aktiva 2 965 6 476 2909
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 5 31 22
Aktiva celkem 286 502 594 026 690 138
PASIVA

Ostatni pasiva 2 125 4 047 1210
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 97 74 39
Rezervy 0] 0] 4
Kapitalové fondy 408 897 624 228 666 261
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkU -207 584 -249 999 -185 660
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 215 676 208 284 137 311
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -132 709 7 392 70973
Pasiva celkem 286 502 594 026 690 138
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 14 945 19 714 27 623
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirQ 12 659 16 537 22 946
Cisty vynos z troku 14 945 19 714 27 623
Vynosy z akcii a podilt 3553 6 101 2124
Naklady na poplatky a provize -2 549 -4 489 -2 609
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -137 643 -3 152 54 135
Ostatni provozni vynosy 0 28 2678
Ostatni provozni naklady 0 -245 -1 620
Spravni naklady -10 456 -10 257 -11 876
Pouziti ostatnich rezerv 0 1153 690
Tvorba ostatnich rezerv 0 -1 149 -128
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim -132 150 7704 71017
Mimoradné vynosy 100 0 632
Mimoradné naklady -5 -3 -284
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 95 -3 348
Daf z pfijmG -654 -309 -392
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -132 709 7 392 70973
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Moravskoslezsky fond

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 76 489 93 630 34 117
a) splatné na pozadani 387 2 385 86
b) ostatni pohledavky 76 102 91 245 34 031
Dluhové cenné papiry 459 832 276 869 284 268
a) vladnich instituci 89 042 90 881 147 634
b) ostatnich subjektl 370 790 185 988 136 634
Akcie, podilové listy a ostatni podily 56 444 172 114 250 983
Ostatni aktiva 2 800 21277 2951
Naklady a pfijmy pristich obdobi 9 64 31
Aktiva celkem 595 574 563 954 572 350
PASIVA

Ostatni pasiva 1468 2274 1566
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 75 175 126
Kapitalové fondy 628 159 668 291 668 291
Ocenovaci rozdily -36 320 -118 935 -132 678
a) z majetku a zavazkl -36 320 -118 935 -132 678
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 12 149 24 535 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -9 957 -12 386 35 045
Pasiva celkem 595 574 563 954 572 350
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 24 868 20 330 18 648
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirQ 18 030 13 201 15 824
Naklady na Groky a podobné naklady 0 -10 -17
Cisty vynos z tGroku 24 868 20 320 18 631
Vynosy z akcii a podill 5796 20 457 936
Naklady na poplatky a provize -803 -1048 -1 588
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -27 984 -39 710 28 568
Ostatni provozni vynosy 833 0 917
Ostatni provozni naklady -4 -1 0
Spravni naklady -12 630 -11 500 -13 254
Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému majetku 0 0 -635
Pouziti ostatnich rezerv 0 0 1573
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim -9924 -11 482 35 148
Mimoradné vynosy 0 73 0
Mimoradné naklady 0 -729 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim 0 -656 0
Dan z pfijmu -33 -248 -103
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -9 957 -12 386 35045



Cesky fond

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 228 056 197 845 105 927
a) splatné na pozadani 494 4927 147
b) ostatni pohledavky 227 562 192918 105 780
Dluhové cenné papiry 1009 707 595 565 550 079
a) vladnich instituci 217 657 234 336 286 474
b) ostatnich subjektl 792 050 361 229 263 605
Akcie, podilové listy a ostatni podily 121 731 379 627 563 842
Ostatni aktiva 6 033 45 296 4946
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 2 127 91
Aktiva celkem 1365 529 1218 460 1224 885
PASIVA

Ostatni pasiva 3467 4794 2 756
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 161 216 161
Kapitalové fondy 1426 238 1430 402 1430 402
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku -77 533 -249 935 -274 413
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 32983 46 191 0
Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi -19 787 -13 208 65 979
Pasiva celkem 1365 529 1218 460 1224 885
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 53 567 41 958 39208
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirQ 38 450 26 896 33520
Naklady na Uroky a podobné naklady 0 -4 0
Cisty vynos z troku 53 567 41 954 39208
Vynosy z akcii a podilt 12 420 43 647 1950
Naklady na poplatky a provize -1 491 -1914 -2 977
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -57 254 -72 090 52 114
Ostatni provozni vynosy 201 0 2 007
Ostatni provozni naklady 0 -2 0
Spravni naklady -27 152 -24 448 -28 115
Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému majetku 0 0 -1 368
Pouziti ostatnich rezerv 0 0 3379
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim -19 709 -12 853 66 198
Mimoradné vynosy 0 178 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 178 0
Dan z pfijmu -78 -533 -219
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -19 787 -13 208 65 979
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Universalni fond

Rozvaha

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZznami 3028 53 819 59 035
a) splatné na pozadani 3028 27 481 193
b) ostatni pohledavky 0 26 338 58 842
Dluhové cenné papiry nevladnich subjektt 10 314 53 507 33103
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 82 365 139 208
Ostatni aktiva 1281 1126 1375
Naklady a pfijmy pristich obdobi 2 21 78
Aktiva celkem 14 625 190 838 232799
PASIVA

Ostatni pasiva 255 3962 576
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 125 92
Kapitalové fondy 142 659 300 000 300 000
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 2 -97 160 -75 033
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0 7 164 5968
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -128 300 -23 253 1196
Pasiva celkem 14 625 190 838 232799
Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K¢)

K 31.12. 2002 2001 2000
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 11 987 5298 6 344
v tom: Groky z dluhovych cennych papirQ 9 959 3115 1087
Naklady na Groky a podobné naklady -2 0 -3
Cisty vynos z troku 11 985 5298 6 341
Vynosy z akcii a podill 458 648 542
Naklady na poplatky a provize -321 -324 -2 038
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -137 396 -23 641 1529
Spravni naklady -2 956 -3 876 -5 573
Pouziti ostatnich rezerv 0 0 476
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZzné ¢innosti pfed zdanénim -128 230 -21 895 1277
Dan z pfijmu -70 -1 358 -81
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -128 300 -23 253 1196
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