Vyrocni zprava 2004

Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
SmiSeny otevi‘eny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
(dale jen Smiseny podilovy fond)

1. Investi¢ni spole¢nost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdintu 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

2. PortfoliomanaZer
Zaméstnancem povetenym obhospodatrovanim majetku fondu je Ing.Milan Tomasek.

Jméno: Ing. Milan Tomasek

Datum narozeni: 29.10.1974

Trvalé bydlisté: Uhfice 29, Sedlec-Préice 257 91

Vzdélani: 1993 az 1999: VSE obor hospodaiska politika, G&etnictvi a finanéni fizeni podniku

2003: makléiska zkouska — sprava portfolii

Soudasné zaméstnani: CP INVEST a.s. (od 12/2001)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku podilovych fondt
Clen dozoréi rady 2001-2004

Minuld zaméstnani:  PPF investi¢ni spolecnost a.s. (2000-2003)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku fondi
Funkce: ¢len dozor¢i rady (2001-2002)

PPF burzovni spole¢nost a.s. (1998-2000)

Funkce: finan¢ni analytik

Hlavni  zodpovédnosti:  fundamentdlni analyzy, =zahrani¢ni akciové trhy,
makroekonomika EU, US a ,,emerging markets“, [IPO-pocatecni vefejna nabidka akcii.
V CR obory penéznictvi, tézba a zpracovani rud a nerosti, energetika.

IS Expandia a.s. (1993-1995)
Funkce: administrativni pracivnik
Hlavni zodpovédnosti: zpracovani dat.

3. Depozitar
Depozitairem fondu je na zaklad¢ depozitaiské smlouvy Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Filiale Prag, organizac¢ni slozka, se sidlem Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitat zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.
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Vyrocni zprava 2004

4. Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
OsvédcCeni ¢islo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni ¢.69

5. Obchodovani s podilovymi listy.
Vsechny obchody probéhly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listd 214 381 439 XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 16 138 260 ks 20 255 790,10 K¢
Odkoupené listy v r.2004 6 992 574 ks 8 791 908,22 K¢

6. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,
PSC: 140 21
PPF banka a.s. od 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

7. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentairem

Investicni Cinnost pokraCovala konzistentné s predeSlymi roky. Akciovou ¢ast tvofi Siroce
diverzifikované portfolio ze zamétenim na tituly z USA a EU, jeho podil na majetku fondu
byl po cely rok udrzovan mezi 30 a 40% na NAV. Oborova struktura vychazela kompozitniho
benchmarku, sloZeného z akciovych indexit S&P 100 (30%) a DJ Euro Stoxx 50 (10%). Cast
investic (firmy ze sektoru zakladnich material) jsme realizovali prostfednictvim tzv. ETF —
indexovych fondi na ko§ akcii, pfislusnych danému oboru. Ve druhé poloviné roku doslo
k odklonu smérem k oboriim, které profituji z poklesu dolaru a z hospodarského rozmachu
Ciny — t&Zba surovin ¢&i ropa. Naopak cyklické obory zavislé na spotiebnich chovani byly
snizeny. Portfolio bylo spravovéano aktivné. K 31.12.2003 ¢inil podil akcii 36%.

V dluhopisové c¢asti portfolia jsme aplikovali investicni principy shodné s Fondem
korporatnich dluhopisti. Jednalo se o preferenci podnikovych dluhopisi s vysSSimi
vynosovymi spready a duraci do 5 let. Z pohledu kreditniho rizika méla pfevaznd cast
zahrani¢nich dluhopisti rating investicniho stupné. V ptipadé ceskych dluhopist, které
vétSinou rating nemaji, byla pfedpokladem zafazeni do portfolia bonita emitenta. V druhé
poloviné roku byla dluhopisova cast portfolia posilena o dluhopisy ruskych emitentt, které
nabizely atraktivni vynos a jejich vyvoj neni pfimo zavisly na podminkach v regionu EU ¢i
USA. K 31.12.2003 ¢inil podil dluhopisii v majetku fondu 45%. Ménové riziko akciovych I
dluhopisovych investic bylo po cely rok zajistovdno ménovymi swapy v mite blizké 100%,
coz se vzhledem pohybu mén a ménového rozlozeni investic ukazalo jako spravna volba.
Kromé omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén pfineslo ménové zajisténi téz pozitivni efekt
ve formé snizeni volatility investic v korunovém vyjadieni.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2005

V roce 2004 bude regionalni alokace akciové Casti fondu zamétena prevazné na USA a EU.
Investi¢ni strategie fondu je koncipovana jako aktivni. Zakladni struktura akciové casti
portfolia bude diverzifikovand napfic podnikovymi sektory a bude obsahovat prevazné
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kapitalové nejsilngjsi spolecnosti. Oborova struktura bude pokracovat ve zménach z loniského
roku, kdy jsme se zaméfili na obory, které profituji z poklesu dolaru a rozmachu Ciny. Jedna
se predevS§im o obor zdkladnich materidli. Do rozhodovaciho procesu o jednotlivych
operacich budou kromé fundamentdlni analyzy vstupovat téz alternativni investi¢ni techniky,
jako napt. kvantitativni analyza a analyza obchodid institucionalnich investorti. Soucasna
makroekonomicka situace je charakteristickd pokracovanim hospodéiského ristu, zvySenych
cen surovin, pokracovanim zvySovani urokovych sazeb v USA a prohlubovanim nerovnovahy
(deficit obchodniho uctu a fiskalni deficit v USA). Hrozbou je tak pokles amerického dolaru
a prostiedi vyssich irokovych sazeb.

Investi¢ni strategie dluhopisové casti portfolia je z ¢asti shodnd s Fondem korporatnich
dluhopisti a spoc¢iva ve vyuziti kreditnich vynosovych spreadi podnikovych dluhopist. Pro
omezeni kreditniho a urokového rizika budeme nadale preferovat dluhopisy s kratsi splatnosti
(do cca 3 let). Z pohledu ménové alokace budeme investovat pievazné do dluhopisi v CZK,
USD a EUR se zajiSténou ménou. Vzhledem k rekordné nizkym trokovym sazbam se jevi
moznost investovat i do zemi, které budou vstupovat do Evropské unie a tim bude dochéazet
k harmonizaci urokovych sazeb. Cilem je konzervativni a likvidni dluhopisova cast se
zajimavym vynosem.

Vynosnost (29.12.03 = 100%)

106%
105% Fond

104% Benchmark I v

103% - I\N (\/\/V
o, h-d AN g

102% W

g W A

100% - W ///*N\/\\/f

99% -
98% v
97%

29.12.2003 o
20.12.2004 |

8. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465
USD 22,365

9. Skladba majetku
Vyjadfeni v tis CZK Vyjadfeni v % na VK
Investi¢ni CP 238081 85,548%
Statni dluhopisy
Hypotecni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI

Ostatni aktiva 49934 17,942%
k ok ok
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Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
Fond statnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen Fond statnich dluhopisit)

10. Investi¢ni spolecnost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdinti 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

11. PortfoliomanaZer
Zamgéstnancem povérenym obhospodafovanim majetku fondu je Martin Pecka

Jméno: Martin Pecka

Datum narozeni: 22.8.1965

Trvalé bydlisté: Plzenska 33, Ceské Budgjovice
Vzdélani: 1984 a7 1988: VS Pedagogicka fakulta

1994: makléiska zkouska I.
1998: makléiska zkouska II. - derivaty

Soudasné zaméstnani: CP INVEST a.s. (od 03/02)
Funkce: senior portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava podilovych fondu

Minuld zaméstnani:  PPF investicni spolecnost a.s. (2001 az 2002)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava uzavienych podilovych fond

PPF burzovni spole¢nost a.s. (2001)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku klientti

P.L.F.-1.Privatiza¢ni investi¢ni fond, a.s., (1998-2000)
Funkce: obchodni feditel
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku investi¢niho fondu

Investi¢ni a postovni banka (1993-1998)

Funkce: odbor cennych papirti (1993-1995)

Hlavni zodpovédnosti: zprostiedkovani obchodii s cennymi papiry, zavadéni
obchod.systému na pobocky

Funkce: vedouci oddéleni Asset management (1995-1998)

Hlavni odpovédnost: sprava majetku institucionalnich klienti

Dum déti a mladeze — 1991-1993 vedouci odd.vypocetni techniky
Zakladni Skola — 1989-1991 ucitel
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Vyrocni zprava 2004
Podnik vypocetni techniky 1988-1989 operator

Funkce Clen predstavenstva
Janka a.s., Janka Final 1997-1998
Severodeska armaturka, a.s. , SCA Slévarna $edé a tvarné litiny, a.s. 1998-2000

Clen dozoréi rady

TOS Rakovnik, a.s. 1999

PPF investi¢ni spolecnost,a.s. 2001-2002

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. 2002-2004

12. Depozitar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitat zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.

13. Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
OsvédcCeni ¢islo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni ¢.69

14. Obchodovani s podilovymi listy.
Vsechny obchody probéhly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listd 85 600 392 ks XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 9702 792 ks 10 385 881,75 K¢&
Odkoupené listy v 1.2004 8 885 256 ks 9 506 855,59 K¢

15. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,
PSC: 140 21
PPF banka a.s. 0d 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

16. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentarem

Investi¢ni strategie fondu vychazela ze stfednédobé progndzy vyvoje urokovych sazeb a
vynosovych kiivek, doplinkové pak z predikce v oblasti nabidky a poptavky dluhovych
instrumentd. Fond investoval sviyj kapital pfevazné do ¢eskych statnich dluhopisii a v mensi
mife také do dluhopisti vysoce bonitnich nadnarodnich subjekt. V pribéhu roku pak byla
také cast investic alokovana do statnich dluhopisii Slovenska a Mad’arska. Hlavnim cilem
téchto investic bylo jednak vyuziti urokového diferencidlu a jednak participace na
o¢ekavaném snizovani urokovych sazeb v téchto ekonomikach, a tim se podilet i na ristu cen
dluhopisti. Tato strategie se osvédcila, 1 kdyz Cast vynosi byla ,,smazana“ vyraznym
posilenim ceské koruny vii¢i obéma zahrani¢nim ménam.
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Vyrocni zprava 2004

Investiéni strategie a vyhled na rok 2005

V roce 2005 ocekdvame navzdory piiznivému inflaénimu vyhledu mirny néartst vynost na
sttednim konci vynosové kiivky, pfedevsim jako disledek solidniho ekonomického riistu nasi
i ostatnich svétovych ekonomik a postupného nardstu inflace. Investofi také budou nadale
sledovat vyhled inflaéni prognézy ze strany CNB a vyhodnocovat postupné uzavirani mezery
potencionalniho produktu. Vynosova ktivka by tak méla mirné zvySovat svou strmost, nebot’
kratky konec bude chranén nizkymi trokovymi sazbami. Dlouhy konec vynosové kiivky pak
bude ovliviiovan pfedevsim vyvojem na globalnich trzich.
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17. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465

USD 22,365
100 HUF 12,394
100 SKK 78,63

18. Skladba majetku

Vyjadfeni v tis CZK Vyjadfeni v % na VK
Investi¢ni CP
Statni dluhopisy 84286 90,015%
Hypoteéni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI
Ostatni aktiva 9732 10,393%

% %k ok
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Vyrocni zprava 2004

Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.
(dale jen Fond ropného a energetického pramyslu)

19. Investi¢ni spolec¢nost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdint 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

20. PortfoliomanaZer
Zaméstnancem povéienym obhospodafovanim majetku fondu je Martin Pecka

Jméno: Martin Pecka

Datum narozeni: 22.8.1965

Trvalé bydlisté: Plzenska 33, Ceské Budé&jovice
Vzdélani: 1984 az 1988: VS Pedagogicka fakulta

1994: maklétska zkouska I.
1998: makléiska zkouska II. - derivaty

Soutasné zaméstnani: CP INVEST as. (od 03/02)
Funkce: senior portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava podilovych fonda

Minula zaméstnani:  PPF investi¢ni spolecnost a.s. (2001 az 2002)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava uzavienych podilovych fondt

PPF burzovni spole¢nost a.s. (2001)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku klientil

P.L.LF.-1.Privatiza¢ni investi¢ni fond, a.s., (1998-2000)
Funkce: obchodni feditel
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku investi¢niho fondu

Investi¢ni a postovni banka (1993-1998)

Funkce: odbor cennych papirti (1993-1995)

Hlavni zodpovédnosti: zprostiedkovani obchodi s cennymi papiry, zavadéni
obchod.systému na pobocky

Funkce: vedouci oddéleni Asset management (1995-1998)

Hlavni odpovédnost: sprava majetku institucionalnich klienti

Dtim déti a mladeze — 1991-1993 vedouci odd.vypocetni techniky

Zakladni Skola — 1989-1991 ucitel
Podnik vypocetni techniky 1988-1989 operator
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Funkce Clen predstavenstva
Janka a.s., Janka Final 1997-1998
Severoceska armaturka, a.s. , SCA Slévarna Sedé a tvarné litiny, a.s. 1998-2000

Clen dozoréi rady

TOS Rakovnik, a.s. 1999

PPF investi¢ni spolecnost,a.s. 2001-2002

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. 2002-2004

21. Depozitar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitai zajistuje uschovu majetkovych hodnot fondu.

22. Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Osvédceni ¢islo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni €.69

23. Obchodovani s podilovymi listy.
Vsechny obchody probéhly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listil 88 976 180 ks XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 40 496 946 ks 40 987 869,86 K¢
Odkoupené listy v r.2004 9 699 742 ks 10 153 625,18 K¢

24. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,
PSC: 140 21
PPF banka a.s. od 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

25. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentaiem

Dalsim ze specializovanych akciovych fondd v nabidce spolec¢nosti je Fond ropného a
energetického primyslu. Investi¢ni strategie béhem roku 2004 byla napliiovana predevSim
vybérem jednotlivych titulli podrobenych dikladné fundamentilni analyze tak, aby bylo
dosazeno diverzifikovaného portfolia akciovych titula s perspektivou riistu a nadprimérnym
dividendovym vynosem.

Pro velmi pozitivni ekonomicky vyvoj sektori, jez fond zastfeSuje, méla v uplynulém roce
hlavni vyznam cena a zasoby ropy a zemniho plynu. Navzdory v§eobecnému konsensu cena
téchto komodit stale rostla. Ropa dosdhla v pribéhu roku svych maxim a v fijnu dokonce
ptekrocila hranici 55 USD za barel. Za timto neocekdvanym vyvojem stdla velmi silna
poptavka po ropnych destilatech (benzinu, nafté, topném oleji atd.) v USA a piedevSim
v Asii, ktera byla taZena siln€ rostouci ¢inskou ekonomikou.
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Vyrocni zprava 2004

Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovan mezi 75 a 90% NAV a zahrnoval
sektory Energy a Utility v USA, EU a CR. Ménové riziko bylo po cely rok zajistovano
ménovymi swapy v mife blizké 95%, coz se vzhledem pohybu mén a ménového rozlozeni
investic ukdzalo jako spravna volba. Krom¢ omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén
pfineslo ménové téz pozitivni efekt ve formé snizeni volatility investic v korunovém
vyjadieni.

Investicni strategie a vyhled na rok 2005

Vzhledem k ofekavanému ekonomickému ristu ve svété a nizkym zasobdm ropy je
pravdépodobné, ze se vysoké ceny ropy a plynu udrzi i nadale. Hlavnim tahounem poptavky
po ropé i v nasledujicim obdobi ziistanou Spojené staty a Cina, ktera bude i v nasledujicich
letech zcela jisté rast tempem blizicimu se 10% HDP ro¢né. To dava dobré piedpoklady pro
hospodaiské vysledky spolec¢nosti obsazenych v portfoliu fondu. Hrozbou pro pozitivni vyvoj
tak paradoxné muze byt pravé stale rostouci cena ropy, nebot’ pfili§ vysokd ceny by mohla
utlumit hospodarsky rist ve svété a nasledné tim i poptavku po ropnych produktech. Ackoliv
urokové sazby v USA jiz zapocaly svij rust v Eurozéné se mizeme spolehnout na nizké
sazby jeSt¢ v prubéhu celého roku 2005 a tato skuteCnost bude pozitivné ovliviiovat
energetické spolecnosti, které jsou diky vysokym dividenddm pro investory velmi zajimavé.

Vynosnost (29.12.03 = 100%)
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26. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465
USD 22,365

27. Skladba majetku

Vyjadfeni v tis CZK Vyjadfeni v % na VK
Investi¢ni CP 72579 74,791%
Statni dluhopisy
Hypoteéni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI
Ostatni aktiva 25424 26,199%

9/321
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Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
Fond penéZniho trhu otevireny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
(dale jen Fond penézniho trhu)

28. Investi¢ni spole¢nost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdintl 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

29. PortfoliomanaZer
Zaméstnancem povefenym obhospodatfovanim majetku fondu je Martin Pecka

Jméno: Martin Pecka

Datum narozeni: 22.8.1965

Trvalé bydlisté: Plzeiniska 33, Ceské Budé&jovice
Vzdélani: 1984 az 1988: VS Pedagogicka fakulta

1994: makléiské zkouska I.
1998: makléiska zkouska II. - derivaty

Soucasné zaméstnani: CP INVEST a.s. (od 03/02)
Funkce: senior portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava podilovych fonda

Minula zaméstnani:  PPF investi¢ni spolecnost a.s. (2001 az 2002)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava uzavienych podilovych fondt

PPF burzovni spolecnost a.s. (2001)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku klienta

P.I.LF.-1.Privatiza¢ni investi¢ni fond, a.s., (1998-2000)
Funkce: obchodni feditel
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku investi¢niho fondu

Investi¢ni a poStovni banka (1993-1998)

Funkce: odbor cennych papirti (1993-1995)

Hlavni zodpovédnosti: zprostiedkovani obchodi s cennymi papiry, zavadéni
obchod.systému na pobocky

Funkce: vedouci oddéleni Asset management (1995-1998)

Hlavni odpovédnost: sprava majetku institucionalnich klienti

Diim déti a mladeze — 1991-1993 vedouci odd.vypocetni techniky

Zakladni $kola — 1989-1991 ugitel
Podnik vypocetni techniky 1988-1989 operator
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Funkce Clen predstavenstva
Janka a.s., Janka Final 1997-1998
Severoceska armaturka, a.s. , SCA Slévarna Sedé a tvarné litiny, a.s. 1998-2000

Clen dozoréi rady

TOS Rakovnik, a.s. 1999

PPF investi¢ni spolecnost,a.s. 2001-2002

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. 2002-2004

30. Depozitar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitai zajistuje uschovu majetkovych hodnot fondu.

31. Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Osvédceni ¢islo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni €.69

32. Obchodovani s podilovymi listy.
Vsechny obchody probéhly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listil 122 117 361 ks XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 80 224 603 ks 83 968 718,27 K¢
Odkoupené listy v r.2004 48 026 377 ks 50279 718,12 K¢

33. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,
PSC: 140 21
PPF banka a.s. od 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

34. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentarem

Fond penézniho trhu investuje financni prostiedky prostfednictvim néstroji penézniho trhu,
statnich dluhopisii, dluhopisti vydanych ¢eskymi i nadndrodnimi spole¢nostmi a dluhovymi
instrumenty vydanymi podnikovou klientelou. Investi¢ni strategie fondu byla zaloZena na
dodate¢ném vynosu daném kreditnim rizikem (korporatni dluhopisy) a na predikci poklesu ¢i
stagnace vynosové kiivky. Fond béhem roku v souladu s vySe uvedenou strategii mimo jiné
navysil sviij podil v ¢eskych statnich dluhopisech s dobou splatnosti cca dva roky. Ménové
riziko zahrani¢nich investic je zcela zajiStovdno, coZ nejen zabezpecuje investici oproti
kurzovym zménam, ale také snizuje volatilitu portfolia.
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Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2005

V roce 2005 o¢ekavame, vzhledem k absenci inflacnich tlakd a silné domaci méné, setrvani
Ceské narodni banky ve strategii nizkych urokovych sazeb. Prvniho mirného naristu
kratkodobych trokovych sazeb, jako disledek oziveni nasi i svétové ekonomiky a postupny
nariistu inflace, se miizeme dockat az ve tfetim resp. ve ¢tvrtém Ctvrtleti letoSniho roku. Pro
Fond penézniho trhu, ktery se zaméfuje na kratkodobé instrumenty, znamena tento scénaft
dosazeni vynosnosti na Urovni blizké vynosim z roku 2004. Portfolio bude i nadale
roz§ifovano o korpordtni a municipalni dluhopisy se zajimavym vynosem. Investice do
instrumenti v zahrani¢nich ménach budou zajistovany v mire blizké stu procentim.

Vynosnost (29.12.03 = 100%)
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35. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465
USD 22,365

36. Skladba majetku

Vyjadreni v tis CZK Vyjadreni v % na VK
Investi¢ni CP 54932 42,475%
Statni dluhopisy 46306 35,805%
Hypotec€ni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI
Ostatni aktiva 28337 21,911%
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Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
Fond korporatnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost,
a.s.
(dale jen Fond korporatnich dluhopisit)

37. Investi¢ni spole¢nost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdinti 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

38. PortfoliomanaZer
Zaméstnancem povefenym obhospodafovanim majetku fondu je ing.Daniel Kukacka

Jméno: Ing. Daniel Kukacka

Datum narozeni: 24.2.1969

Trvalé bydlisté: Tenisova 961/9, 102 00 Praha 10 - Hostivar

Vzdélani: 1987 a7 1993: CVUT v Praze obor Technické kybernetika

1995: makléiska zkouska
1995 az dosud: pribézné samostudium

Soucasné zaméstnani: CP INVEST a.s. (od 10/00)
Funkce: senior portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku institucionalnich investorti se specializaci na
zahrani¢ni kapitalové trhy.
Clen dozor¢i rady 2001-2004

Minuld zaméstnani:  PPF investi¢ni spolecnost a.s. (6/99 az 5/00)
Funkce: ¢len piedstavenstva a portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku fonda (Fond korporatnich dluhoist, Fond
globalnich znacek) se specializaci na zahrani¢ni kapitalové trhy.

PPF burzovni spoleénost a.s. (2/97 az 6/99)

Funkce: portfoliomanazer

1. Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku institucionalnich investorti (penzijni fond,
pojistovna) vcetné smluvniho zajisténi, nadvrhu optimalizace investicnich strategii (s
ohledem na rizika a pravni a danové aspekty), koordinace klicovych projekti
analytického oddéleni, fizeni portfolioadministrace, navrhu a aplikace metod méteni
vykonnosti a rizika, prezentace vysledkti a komunikace s klienty.

Stratego Invest, a.s. (2/95 az 2/97)

Funkce: analytik (2/95 az 2/96), portfoliomanazer (od 2/96), vedouci odd. spravy aktiv
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku pravnickych a fyzickych osob, smluvni zajisténi,
fizeni cash-flow, analyza spole¢nosti, tvorba analytického a informacniho softwaru.

Thomayerova nemocnice (10/93 az 2/95), civilni sluzba

Funkce: technik PC
Hlavni zodpovédnosti: tvorba a instalace softwaru.
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Praxe a znalosti: praxe 10 let na kapitalovém a penéznim trhu CR, 5 let zahranié¢ni trhy.

Metody spravy portfolia investori vSech aktiv a pravnich subjektivit, trading, fundamentalni, technicka a
kvantitativni analyza, pravni a dafové aspekty investovani, psychologické aspekty investovani, prezenta¢ni
dovednosti, financni matematika, statistické metody a teorie pravdépodobnosti, informacni systémy a software
(Bloomberg, Reuters, Datastream, IVAN2000, Word, Powerpoint, Excel do trovné¢ tvorby aplikacnich
programd, aj.).

39. Depozitar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitar zajist'uje ischovu majetkovych hodnot fondu.

40. Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Osvédceni cislo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni ¢.69

41. Obchodovani s podilovymi listy.
Vsechny obchody prob&hly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listl 954 469 802 ks XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 450 451 431 ks 569 668 274,59 K¢
Odkoupené listy v r.2004 61634 711 ks 77 418 024,51 K¢

42. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,
PSC: 140 21
PPF banka a.s. od 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

43. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentarem

Uplynuly rok 2004 by pro Fond korporatnich dluhopist tfetim rokem v jeho novodobé
historii. Po otevieni koncem roku 2001 a postupném sniZeni vystupnich poplatkii na nulu,
zacal fond fungoval jako standardni otevieny podilovy fond a svym vyhradnim zaméfenim na
korporatni dluhopisy vyplnil mezeru na trhu ¢eskych fondi. V minulém roce fond navéazal na
dobré vysledky let minulych a opét tak potvrdil GispéSnost nové, mezi ¢eskymi dluhopisovymi
fondy jedinecné, investi¢ni strategie. Fond nejenze dosahl I za neptili§ pfiznivych podminek
na dluhopisovych trzich dobrého vynosu, ale také vynikl nizkou volatilitou. Za potvrzeni
vybornych vysledkil 1ze povazovat udrzeni nejvyssiho scoring péti hvézdicek od CRA Rating
Agency, a.s. Nejvyznamngj$i udalosti fondu v minulém roce (7.8.2004) bylo slouceni s fondy
Cesky OPF CP INVEST a Moravskoslezsky OPF CP INVEST, ¢imZ se Fond korporatnich
dluhopist stal objemem spravovaného majetku nejvétsim z rodiny fondi CP INVEST.

V prvnim ctvrtleti jsme preferovali dluhopisy emitenti z USA a EU. V pribéhu roku, kdy
jejich rlstovy potencidl byl z vétsi Casti vyCerpan jsme do portfolia zatadili dluhopisy
nejvyznaméjSich firem z Emerging Markets. (v 2. ¢tvrtleti z Ruska a ve 4. ¢tvrtleti z  Jizni
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Ameriky). Jednalo se napiiklad o dluhopisy firem Gazprom, Alrosa, Severstal, Mobile
Telesystems, Petrobras, Endesa a Embratel. Emitenti dluhopisii byly podrobovany dikladné
fundamentalni analyze a pro omezeni kreditniho a Grokového rizika jsme preferovali emise s
nizkou (do cca 2 let) duraci. Velky daraz klademe rovnéZz na regiondlni a sektorovou
diverzifikaci. Ménové riziko zahrani¢nich investic bylo po cely rok zajisStovano ménovymi
swapy v mife blizké 100%. Ménové zajisténi mélo pfiznivy vliv nejen na sniZeni volatility,
ale vzhledem k posileni koruny viici euru i dolaru pfiznivé ovlivnilo vynosnost.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2005

Investi¢ni strategie pro pristi rok navaze na principy, aplikované v minulych dvou letech a
bude je dale zdokonalovat. Hlavnim z nich je udrZovat regiondlné¢ a sektorové diverzifikované
portfolio podnikovych dluhopisi s nadprimérnym vynosovym spreadem oproti ¢eskym
podnikovym dluhopisiim. Pfedpokladem pro zatazeni dluhopisti do portfolia fondu je ptiznivy
pomér vynos/riziko. Za cestu k jeho dosazeni povazujeme preferenci emitentli se stabilnim
vyhledem hospodateni a pro dal§i omezeni kreditniho rizika preferenci dluhopist se splatnosti
do 4 let. Druhym principem investi¢ni strategie je nizké trokové riziko. Do dluhopist s delsi
splatnosti budeme investovat pouze doplitkové v piipadé neocekdvaného oslabeni svétovych
ekonomik. V zikladnim scénafi ocekdvame pokracovani oziveni svétovych ekonomik,
postupné zvySeni urokovych sazeb a stabilitu kreditnich vynosovych spreadi. Z hlediska
ménové alokace budeme investovat v CZK, EUR a USD se zajisténym ménovym rizikem.

Vynosnost (29.12.03 = 100%)
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44. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465
USD 22,365

45. Skladba majetku

Vyjadfeni v tis CZK Vyjadfeni v % na VK
Investi¢ni CP 1024082 83,471%
Statni dluhopisy
Hypotecni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI
Ostatni aktiva 224578 18,305%
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Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
Fond nové ekonomiky otevi‘eny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen Fond nové ekonomiky)

46. Investi¢ni spole¢nost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdintu 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

47. PortfoliomanaZer
Zaméstnancem povéienym obhospodafovanim majetku fondu je ing.Milan Tomasek.

Jméno: Ing. Milan Tomasek

Datum narozeni: 29.10.1974

Trvalé bydlisté: Uhtice 29, Sedlec-Préice 257 91

Vzdélani: 1993 az 1999: VSE obor hospodaiska politika, G&etnictvi a finanéni fizeni podniku

2003: maklérska zkouska — sprava portfolii

Soudasné zaméstnani: CP INVEST a.s. (od 12/2001)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku podilovych fondt
Clen dozoréi rady 2001-2004

Minuld zaméstnani:  PPF investi¢ni spolecnost a.s. (2000-2003)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku fonda
Funkce: ¢len dozor¢i rady (2001-2002)

PPF burzovni spoleénost a.s. (1998-2000)

Funkce: finan¢ni analytik

Hlavni  zodpovédnosti:  fundamentdlni analyzy, =zahrani¢ni akciové trhy,
makroekonomika EU, US a ,,emerging markets“, [PO-pocatecni vefejna nabidka akcii.
V CR obory penéznictvi, tézba a zpracovani rud a nerosti, energetika.

IS Expandia a.s. (1993-1995)
Funkce: administrativni pracivnik
Hlavni zodpovédnosti: zpracovani dat.

48. Depozitar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitat zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.
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49, Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
OsvédcCeni ¢islo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni ¢.69

50. Obchodovani s podilovymi listy.
Vsechny obchody probéhly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listd 173 301 427 ks XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 57915 551 ks 54 048 295,86 K&
Odkoupené listy v r.2004 27374 187 ks 25176 123,91 K¢

51. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,
PSC: 140 21
PPF banka a.s. od 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

52. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentaiem

Fond nové ekonomiky je uzce specializovany oborovy akciovy fond. Cilem fondu je
poskytnou investoriim prilezitost podilet se na vyvoji obort, které fond zastfesuje. Zaklad
portfolia fondu tvofi spole¢nosti z technologickych indexiit CBOE Technology Index (USA) a
DJ Stoxx L&M Tech (EU). Mensi cast aktiv (cca 25%) tvoii akcie telekomunikacnich a
technologickych firem z jinych regiont, zvlasté pak Asie, ¢imz dosahujeme znatelné zvyseni
diverzifikace. Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovan mezi 70 a 85% NAV.
Portfolio obsahuje vétSinu titult z amerického regionu, ktery je technologicky nejrozvinuté;si
a ve druhé poloving roku se jeho skladba zaméfila i na obory, které maji do budoucna velice
slibny potencial rastu. Konkrétné jde o technologie, které se zaméiuji na alternativni zdroje
energie a digitdlniho vysilani. Ménové riziko bylo zajiStovano ménovymi swapy v mife
blizké 100%, coz se vzhledem pohybu mén a ménového rozlozeni investic ukazalo jako
spravna volba. Krom¢ omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén, pfineslo ménové zajisténi
téz pozitivni efekt ve formée snizeni volatility investic v korunovém vyjadieni.

Investiéni strategie a vyhled na rok 2005

Investicni strategie fondu pro piisti rok zlstava bez vyrazné zmény. Cilem Investi¢ni strategie
je udrzovat vyvazené a diverzifikované portfolio technologickych akcii. Pfi vybéru investic je
kladen vysoky daraz na postaveni na trhu, vysokou trzni kapitalizaci, finan¢ni silu a na
pozitivni vlivy z rozvoje technologii na hospodaiské vysledky. Odvétvi modernich
technologii zaznamenalo za poslednich nékolik let bouflivy vyvoj a po prudkém ristu
v obdobi 1997 — 1999 nasledoval stejné silny pokles. Od roku 2003 se v souvislosti
s ozivenim svétovych ekonomik vyhlidky technologickych spolecnosti vyrazné zlepsuji.
Hlavnim dGvodem zlepSeni je obnovena investicni aktivita firem a také dafové ulevy.
V soucasné dobé€ je financni situace firem velmi dobréd a velké mnoZstvi volnych penéz jim
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dovoluje vyplatu akcionariim ve formé dividend. Dusledkem uvedeného vyvoje je rust trzeb a
ziskovosti, operacni zisk technologickych firem z indexu S&P 500 vzrostl v minulém roce o
43 %. Podle dostupnych analyz by i letosni rok mél byt pfiznivy, svétové ekonomiky budou
ziejme pokracovat v ristu.
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53. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465
USD 22,365

54. Skladba majetku

Vyjadfeni v tis CZK Vyjadfeni v % na VK
Investi¢ni CP 118693 71,290%
Statni dluhopisy
Hypoteéni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI
Ostatni aktiva 46874 28,154%
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Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
Fond globalnich znacek otevi‘eny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen Fond globalnich znacek)

55. Investi¢ni spole¢nost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdintl 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

56. PortfoliomanaZer
Zaméstnancem povefenym obhospodatfovanim majetku fondu je ing.Daniel Kukacka

Jméno: Ing. Daniel Kukacka

Datum narozeni: 24.2.1969

Trvalé bydlisté: Tenisova 961/9, 102 00 Praha 10 - Hostivar

Vzdélani: 1987 az 1993: CVUT v Praze obor Technické kybernetika

1995: maklérska zkouska
1995 az dosud: priabézné samostudium

Soucasné zaméstnani: CP INVEST a.s. (od 10/00)
Funkce: senior portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku instituciondlnich investorti se specializaci na
zahrani¢ni kapitalové trhy.
Clen dozoréi rady 2001-2004

Minuld zaméstnani:  PPF investi¢ni spolecnost a.s. (6/99 az 5/00)
Funkce: ¢len piedstavenstva a portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku fond (Fond korporatnich dluhoist, Fond
globalnich znacek) se specializaci na zahrani¢ni kapitalové trhy.

PPF burzovni spoleénost a.s. (2/97 az 6/99)

Funkce: portfoliomanazer

1. Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku institucionalnich investorti (penzijni fond,
pojistovna) véetné smluvniho zajisténi, navrhu optimalizace investi¢nich strategii (s
ohledem na rizika a pravni a danové aspekty), koordinace klicovych projekti
analytického oddéleni, fizeni portfolioadministrace, navrhu a aplikace metod méreni
vykonnosti a rizika, prezentace vysledki a komunikace s klienty.

Stratego Invest, a.s. (2/95 az 2/97)

Funkce: analytik (2/95 az 2/96), portfoliomanazer (od 2/96), vedouci odd. spravy aktiv
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku pravnickych a fyzickych osob, smluvni zajisténi,
fizeni cash-flow, analyza spole¢nosti, tvorba analytického a informacniho softwaru.

Thomayerova nemocnice (10/93 az 2/95), civilni sluzba

Funkce: technik PC
Hlavni zodpovédnosti: tvorba a instalace softwaru.
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Praxe a znalosti: praxe 10 let na kapitalovém a penéznim trhu CR, 5 let zahranié¢ni trhy.

Metody spravy portfolia investord v§ech aktiv a pravnich subjektivit, trading, fundamentalni, technicka a
kvantitativni analyza, pravni a dafiové aspekty investovani, psychologické aspekty investovani, prezenta¢ni
dovednosti, financni matematika, statistické metody a teorie pravdépodobnosti, informacni systémy a software
(Bloomberg, Reuters, Datastream, [VAN2000, Word, Powerpoint, Excel do tirovné tvorby aplikaénich
programd, aj.).

57. Depozitar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitai zajistuje uschovu majetkovych hodnot fondu.

58. Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Osvédceni ¢islo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni ¢.69

59. Obchodovani s podilovymi listy.
Viechny obchody probéhly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listii 654 663 607 ks XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 136 817 268 ks 136 107 871,81 K¢
Odkoupené listy v r.2004 14 622 235 ks 14 472 321,69 K¢

60. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,
PSC: 140 21
PPF banka a.s. od 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

61. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentarem

Uplynuly rok 2004 by pro Fond globalnich znacek tfetim rokem v jeho novodobé historii. Po
jeho otevieni koncem roku 2001 a postupném snizeni vystupnich poplatkl na nulu zacal fond
fungoval jako standardni otevieny podilovy fond s vyhradnim zamétenim na zahrani¢ni akcie.
Hlavni charakteristické znaky investi¢ni strategie 1ze shrnou do tfi bodii — investice vyhradné
do akcii firem, které vlastni hodnotné globélni znacky, dikladné diverzifikace s prib&éznym
rebalancovanim portfolia a zajiSténi ménového rizika. Z uvedené investicni strategie
vyplyvaly operace béhem roku. Portfolio bylo pribézné rebalancovano tak, aby véhy
jednotlivych titulti byly pifevazné v rozmezi 0,5 az 2% NAV a oborova struktura se do velké
miry shodovala se srovnavacim indexem. Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku
udrzovan mezi 75 a 90% NAV a sklada se z cca 80 titula, z toho % v USD a Y% v EUR.
M¢énové riziko bylo po cely rok zajiStovano ménovymi swapy v mife blizké 100%, coZ se
vzhledem pohybu mén a ménového rozlozeni investic ukazalo jako spravnd volba. Kromé
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omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén pfineslo ménové téz pozitivni efekt ve formé
snizeni volatility investic v korunovém vyjadieni.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2005

Vzhledem ke skutecnosti, Ze investicni strategie se v minulém roce osvédcila, jeji zékladni
principy ziistanou zachovany. Investicni teze je zaloZena na skuteCnosti, Ze bohatstvi
domacnosti v dlouhodobém horizontu roste. Podil spotieby na HDP se pohybuje od 50% v
CR az k téméF 70% v USA. Znaéna &ast piijmi domacnosti je utracena za spotfebni zbozi a
sluzby. Z toho profituji zvlasté nadndrodni spoleCnosti disponujici vyznamnou znackou
(brand name), protoze si mohou dovolit vys§i ceny. Do téchto titulli, jejichz seznam
(k 1.1.2005 aktualizovany) je uveden na internetovych strankadch spolecnosti, bude fond
investovat. Portfolio bude sestaveno a obménovano v kombinaci fundamentdlni a
kvantitativni analyzy. Ménové riziko bude zajistovano.

Rist firemnich ziskii v blizkosti dlouhodobych primérti a mirné podhodnoceni akcii v
porovnani s dluhopisy dava predpoklady pro dalsi rist. Je vSak tfeba pocitat s kolisdnim
podobné, jako tomu bylo v minulém roce. Klicovymi ptfedpoklady pro dobrou vynosnost
fondu je udrzeni trendu ristu svétovych ekonomik. S trochou nadsazky je mozno fici, ze v
soucasné dobé osud ekonomiky USA (kterd vyrazné ovliviiuje ostatni regiony) zavisi na
chovani spottebiteli. Fiskalni a monetarni politika USA bude v tomto po vétSinu roku
ptizniva. Hrozbou pro akciové trhy mize byt zejména dalsi zvySovani urokovych sazeb a riist
cen komodit s negativnim vlivem na inflaci.

Vynosnost (29.12.03 = 100%)
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62. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465
USD 22,365

63. Skladba majetku

Vyjadfeni v tis CZK Vyjadfeni v % na VK
Investi¢ni CP 563403 82,445%
Statni dluhopisy
Hypoteéni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI
Ostatni aktiva 111825 16,364%
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Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 podilového fondu
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.
(dale jen Fond farmacie a biotechnologie)

64. Investi¢ni spole¢nost

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 43 87 37 66
Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdinu 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

65. PortfoliomanaZer
Zaméstnancem povéienym obhospodafovanim majetku fondu je Martin Pecka

Jméno: Martin Pecka

Datum narozeni: 22.8.1965

Trvalé bydlisté: Plzenska 33, Ceské Budé&jovice
Vzdélani: 1984 az 1988: VS Pedagogicka fakulta

1994: maklétska zkouska I.
1998: makléiska zkouska II. - derivaty

Soutasné zaméstnani: CP INVEST as. (od 03/02)
Funkce: senior portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava podilovych fonda

Minula zaméstnani:  PPF investi¢ni spolecnost a.s. (2001 az 2002)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava uzavienych podilovych fondt

PPF burzovni spole¢nost a.s. (2001)
Funkce: portfoliomanazer
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku klienttl

P.L.LF.-1.Privatiza¢ni investi¢ni fond, a.s., (1998-2000)
Funkce: obchodni feditel
Hlavni zodpovédnosti: sprava majetku investi¢niho fondu

Investi¢ni a postovni banka (1993-1998)

Funkce: odbor cennych papirti (1993-1995)

Hlavni zodpovédnosti: zprostiedkovani obchodi s cennymi papiry, zavadéni
obchod.systému na pobocky

Funkce: vedouci oddéleni Asset management (1995-1998)

Hlavni odpovédnost: sprava majetku institucionalnich klient

Dtim déti a mladeze — 1991-1993 vedouci odd.vypocetni techniky

Zakladni Skola — 1989-1991 uditel
Podnik vypocetni techniky 1988-1989 operator
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Funkce Clen predstavenstva

Janka a.s., Janka Final 1997—1?98
Severoceska armaturka, a.s. , SCA Slévarna Sedé a tvarné litiny, a.s. 1998-2000

Clen dozoréi rady

TOS Rakovnik, a.s. 1999

PPF investi¢ni spolecnost,a.s. 2001-2002

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. 2002-2004

66. Depozitar

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag,

Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.

Depozitat zajiSt'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.

67. Auditor

organiza¢ni slozka, se sidlem

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8

Osvédceni ¢islo 71

Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni €.69

68. Obchodovani s podilovymi listy.

Vsechny obchody probéhly v Ceské republice.

Pocet emitovanych listil 113 602 913 ks XX

k 31.12.2004

Vydané listy v r. 2004 57 311 298 ks 48 105 692,00 K¢
Odkoupené listy v r.2004 11 780 718 ks 9522 325,49 K¢

69. Obchodnici s cennymi papiry

PPF burzovni spole¢nost, a.s. do 31.12.2004, IC 60196211, Praha 4, Na Pankraci 1658,

PSC: 140 21

PPF banka a.s. od 9.8.2004, IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

70. Vyvoj hodnoty podilového listu s komentaiem

Fond farmacie a biotechnologie je jednim ze specializovanych akciovych fondd, ktery je
urcen dlouhodobym investorim. Fond je zaméfen pfevazné na nejvyznamnéjsi spolecnosti z
odvétvi farmacie a biotechnologie Fond a investuje vyhradné na vyspélych trzich USA a
zépadni Evropy, s pievahou spolecnosti z USA.
Portfolio fondu bylo pribézné rebalancovano tak, aby se véhy jednotlivych podoborii do
velké miry shodovaly se srovnavacim indexem ,,benchmarkem®. Béhem roku doslo k vyrazné
zméné tohoto benchmarku. Byl zvySen podil biotechnologickyvh titulli a to na dvojnasobek
puvodni vahy na 30% NAV. Cilem této zmény bylo zvySeni riistového potencidlu fondu,
nebot’ biotechnologie vykazuji dlouhodobé lepsi vykonnost oproti farmaceutickym indextim.

Vétsina nové nakoupenych titulti bude drzena v portfoliu dlouhodobé.
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Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovan mezi 75 a 90% NAV a zahrnoval
sektory Heralth Care a Biotechnologie v USA, EU a CR. Ménové riziko bylo po cely rok
zajistovano ménovymi swapy v miie blizké 95%, coz se vzhledem pohybu mén a ménového
rozlozeni investic ukézalo jako spravna volba. Kromé& omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich
meén piineslo mé€nové té€z pozitivni efekt ve formé snizeni volatility investic v korunovém
vyjadieni.

Investicni strategie a vyhled na rok 2005

Investi¢ni strategie pro piiSti rok bude zaloZena, stejné jako v minulych letech, na vybéru
jednotlivych titulti, kde hlavni dtraz bude kladen piedevsim jejich postaveni na trhu a kvalitu
produktového portfolia s cilem dale kultivovat diverzifikované portfolio, tak aby byla omezen
specifickych investi¢nich rizik spojenych s timto odvétvim, jako napft. legislativni normy,
regulace 1éCiv, nekomercni vyuziti biotechnologickych procesi, soudni procesy v ptipadé
umrti pacientll apod. Fundament farmaceutickych spole¢nosti ziistava i nadale v potradku a
firmy si navic zachovévaji velice silné cash flow, nutné pro financovani stdle nakladnéjsiho
vyzkumu a vyvoje novych 1ékli nezbytnych pro dalsi rist firemnich ziskti. Rostouci poptavka
po produktech farmaceutickych a biotechnologickych spolecnosti, vyrobkil zdravotnického
zafizeni a pro fond pozitivni demograficky vyvoj (starnouci populace) piedstavuji i do
budoucna faktory s pozitivnim vlivem na vyvoj celé¢ho sektoru.

Vynosnost (29.12.03 = 100%)
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71. Kurzy ke dni 31.12.2004

EUR 30,465
USD 22,365

72. Skladba majetku

Vyjadfeni v tis CZK Vyjadfeni v % na VK
Investi¢ni CP 79325 82,480%
Statni dluhopisy
Hypoteéni ZL
Dluhopisy vydané bankami
CP vydané FKI
Ostatni aktiva 17538 18,235%
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Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2004 investi¢ni spolecnosti

1) Zakladni idaje o investi¢ni spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Datum vzniku investi¢ni spolecnosti: 19.11.1991

Spolecnost je registrovana v Obchodnim rejstiik Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo a jeho zména, kontakt

Sidlo do 31.1.2005

Ulice: nam.Hrdin® 1635/4

Obec: Praha 4

PSC: 140 21

Tel.: +420 267 185 708 Fax: +420 267 185 841
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cp-invest.cz

Internetova adresa: www.cp-invest.cz

Sidlo od 1.2.2005

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cp-invest.cz, info@cpinvest.cz
Internetova adresa: www.cp-invest.cz, Www.cpinvest.cz

Depozitar
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka, sidlem 111 21 Praha 1,
Jungmannova 34, IC — 60 43 35 66

73. Cislo iétu - 31 09 80 00 05/7910

Auditor

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8
OsvédcCeni Cislo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédceni ¢.69

Akcionar
Jedinym akcionafem spoleénosti CP INVEST se 100% podilem je CP finanéni holding a.s., se
sidlem v Praze 4, Na Pankraci 121/1658, IC: 26116731
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2) Pouzivané zkracené nazvy obhospodafovanych fondi a jejich plné nazvy

Smiseny fond

SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Fond globalnich znacek

Fond globalnich znadek otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond korporatnich
dluhopisti

Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond nové ekonomiky

Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s

Fond farmacie a
biotechnologie

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s

Fond ropného a
energetického priimyslu

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy
fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s

Fond penéZzniho trhu

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s

Fond statnich dluhopisit

Fond statnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s

Cesky fond Cesky otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole€nost, a.s
Moravskoslezsky fond Moravskoslezsky otevieny podilovy fond CP INVEST

investini spolecnost, a.s

3) Organy spolecnosti v¢. zmén v roce 2004

Predstavenstvo

Ing.Jana Douckova — ¢len ptredstavenstva, nar.20.3.1951, 101 00 Praha 10, Bulharska 34
Ing.Pavel Vesely — ¢len pfedstavenstva, nar. 10.10.1960, 155 00 Praha 5, Pod Vlkem 121

Do 26.5.2004 - Ing.Martin Sankot, pfedseda pfedstavenstva, nar. 18.11.1967, 180 00 Praha 8, Nad Rokoskou 2275/5A

Od 14.9.2005 — ing.Robert Hlava, ptedseda ptedstavenstva, nar.13.1.1970

Dozordéi rada

Do 20.10.2004

Ing.Daniel Kukacka — ¢len dozor¢i rady, r.¢. 690224/0279, VIOO 00 Praha 10, Tenisova 961/9
Martin Pecka — ¢len dozor¢i rady, r.€.650822/0521, 370 04 Ceské Budéjovice, Plzeniska
588/33

0d 21.10.2004

Ing.Richard Kapsa — pfedseda dozor¢i rady, nar. 29.12.1974, 252 64 Velké Ptilepy, Nerudova
613

JUDr FrantiSek Tlustos — ¢len dozor¢i rady, nar. 13.4.1940, 143 00 Praha 4, Krouzova 3049
Ing.Tatdna Panyrova — ¢len dozor¢i rady, nar.3.3.1963, 250 73 Ptezletice, Vrbova 272
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4) Aktivity spole¢nosti (zakon o ucetnictvi § 21)

Spolecnost v roce 2005 dokonéi prevedeni obhospodafovanych specidlnich podilovych fondi
na standardni podilové fondy.

Spole¢nost nevykazuje zvlastni aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho
prostiedi a pracovné pravnich vztaht, které by piekracovaly rdmec jeji Cinnosti vymezeny
pfedmétem podnikani.

Spole¢nost nema organizac¢ni slozku v zahranici.

5) Zprava o podnikatelské ¢innosti spoleénosti a stavu jejiho majetku za rok 2004

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. (dale CP INVEST), patii mezi nejvétsi investi¢ni
spole¢nosti na tuzemském trhu. K 31. 12. 2004 obhospodatovala majetek v osmi otevienych
podilovych fondech ve vysi 2.771 mil. K& Svym klientim nabizi produkty kolektivniho
investovani a zaroven poskytuje 1 komplexni doprovodné sluzby.

Jednotlivé fondy se liSi strategii, slozenim aktiv, do kterych fond investuje, a z toho
vyplyvajici mirou rizika, vy$i vynosu a doporu¢enym investi¢nim horizontem.

Spole¢nost nabizi tii investi¢ni programy, které se liSi procentnim zastoupenim fondt, a tim
reflektuji rizné miry rizika. Klient ma rovné€z moznost navrhnout si vlastni strukturu pro svij
individuélni investi¢ni program.

Mezi jednotlivymi fondy a programy je mozné piestupovat a ménit tak investi¢ni strategii dle
potieb klienta.

Od unora 2004 nabidl CP INVEST v obchodni siti Ceské posty, s.p., novy produkt s nazvem
Sikovna obalka. Jde o konzervativni produkt pro klienty, ktefi v investovani preferuji stabilitu
a jistotu. CP INVEST zvazuje zaloZeni i dalsich druht podilovych fondd, které navrhuje
legislativa piipravovana v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie.

V srpnu se slougily fondy Cesky a Moravskoslezsky s Fondem korporatnich dluhopis.

V ramci skupiny Ceské pojistovny spolupracuje CP INVEST s nékterymi jejimi ¢leny s cilem
rozsifovat prodejni sit svych produkti. Podili se na pfipravé nového produktu Ceské
pojistovny Dynamik Plus.

Hospodateni spolecnosti skoncilo za rok 2004 ztratou ve vysi 15.600 tis. K¢, na které se
podilela zejména velkd reklamni kampai na produkt Sikovna obédlka. Rok 2005 bude ve
znameni rozvoje distribu¢nich siti, zvySovani prodeje produktii, a ztoho vyplyvajiciho
posileni vynosové stranky spravy fondi. Soucasné bude pokracovat hledani cest k dalSimu
snizovani provoznich a spravnich naklada.

Stav majetku CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s.
Vysledky hospodateni spole¢nosti jsou ovéfeny prestizni svétovou auditorskou spolecnosti
KPMG Ceska republika Audit spol. s r.0.

74. Aktiva

V uéetni rozvaze CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. jsou k 31.12.2004 vykazana Aktiva
v celkové vysi 170.759 tis. KE. Aktiva jsou tvofena Pokladni hotovosti ve vysi 56 tis. K¢,
Pohledavkami za bankami ve vysi 24.061 tis. K¢, Dluhovymi cennymi papiry ve vysi 133.122
tis. K&, Akciemi a podilovymi listy ve vysi 2.971 tis. K¢, Hmotnym majetkem ve vysi 2.644
tis. K¢, Nehmotnym majetkem ve vysi 1.703 tis. K¢, Ostatnimi aktivy ve vysi 5.661 tis. K¢ a
Néklady a ptfijmy pfistich obdobi ve vysi 541 tis. K¢&.
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Pasiva

Celkova pasiva spolecnosti ve vysi 170.759 tis. K¢ jsou tvotfena Zakladnim kapitalem ve vysi
91.000 tis. K&, Povinnym rezervnim fondem ve vysi 32.613 tis. K&, Ostatnimi fondy ze zisku
ve vysi 1.249 tis. K¢, Nerozdélenym ziskem minulych let ve vysi 41.916 tis. K¢,
Kapitadlovymi fondy ve vysi 10.006 tis. K¢, Ztratou za ticetni obdobi ve vysi 15.600 tis. K¢,
Ostatnimi pasivy ve vysi 8.317 tis. K¢, Rezervami ve vysi 1.208 a Vynosy a vydaji pfistich
obdobi ve vysi 50 tis. K¢.

Vykaz ziski a ztrat

Ve vykazu zisku a ztrat jsou uvedeny celkové vynosy ve vysi 56.085 tis. K¢ a jsou slozeny
pfevazné z Vynosi z urokli a podobnych vynost ve vysi 6.403 tis. K& a Ostatnich provoznich
vynosu ve vysi 49.176 tis. K¢.

Celkové ndklady spolecnosti jsou 73.685 tis. K&, pficemZz vyznamnymi nakladovymi
polozkami jsou Néaklady na zaméstnance ve vysi 22.758 tis. K¢, Odpisy ve vysi 3.086 tis. K¢
a Ostatni provozni naklady ve vysi 45.508 tis. K¢.

6) Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ti¢etni obdobi roku 2004

Spolec¢nost: CP INVEST investiéni spolecnost, a.s., se sidlem Praze 1, Purkyiiova 74/2, PSC: 110 00,
1C: 43873766, je povinna za Gic¢etni obdobi roku 2004 sestavit tzv. zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, v platném
znéni.

Popis vztahii mezi spolecnosti a tzv. propojenymi osobami
Spole¢nost uzaviela béhem ucetniho obdobi roku 2004 tyto smlouvy s propojenymi osobami:

Se spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem v Praze 1, Spalena 75/16, PSC: 11304, 1C: 45272956,
byla uzaviena Smlouva o podnajmu nebytovych prostor, Smlouva o ndjmu nebytovych prostor,
Smlouva o najmu nebytovych prostor, Smlouva o najmu nebytovych prostor, Dodatek ¢. 8 ke Smlouvé
0 najmu nebytovych prostor ze dne 11.8.1998, Pojistna smlouva na majetek, Dohoda o pfistoupeni ke
Smlouve o povinném ruceni a havarijnim pojisténi (Flotila), Smlouva o povinném ruceni a havarijnim
pojisténi, Smlouvy o ndkupu a odkupu podilovych listi, Povinné Grazové pojisténi zaméstnanct,
Dohoda o tihradé nakladt za zajisténi i¢asti na Zimnich sportovnich hrach CP, Ramcova smlouva o
poskytovani sluzeb, Ustni dohody o prefakturaci ¢astek , Dohoda o spolupraci pfi sluzbach Bloomberg
aNYSE.

Se spole¢nosti CP PARTNER, a.s. se sidlem v Praze 4, Kaplanova 2252/8, PSC: 14800, IC:
25670344, byla uzaviena Smlouva o podnajmu nebytovych prostor, Dodatek ¢.1 ke Smlouveé o
podnajmu nebytovych prostor, Dohoda o ukon¢eni Smlouvy o podnajmu nebytovych prostor,
Smlouva o podnajmu nebytovych prostor, Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych prostor,
Dohoda o ukonéeni Smlouvy o podnajmu nebytovych prostor.

Se spolec¢nosti Home Credit International a.s. se sidlem v Praze 1, Ovocny trh 8/1096, PSC: 11719,
IC: 60192666, byla uzaviena Smlouva o najmu dopravniho prostiedku, Smlouva o najmu dopravniho
prostfedku, Smlouva o najmu dopravniho prostiedku, Smlouva o najmu dopravniho prostiedku,
Smlouna o najmu dopravniho prostiedku, Smlouva o ndjmu dopravniho prostredku.

Se spolecnosti PPF a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC: 14021, IC: 25099345, byla
uzaviena Smlouva o poskytovani sluzeb, Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb, Dodatek ¢.2
ke Smlouve o poskytovani sluzeb, Dodatek ¢.3 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb, Dodatek ¢.4 ke
Smlouve o poskytovani sluzeb, Dodatek ¢.5 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb, Smlouva o poskytovani
sluzeb, Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb, Smlouva o uzivani ¢asti kapacity diskového
pole, Dohoda u ukonceni Smlouvy o uzivani ¢asti kapacity, Smlouva o poskytovani sluzeb, Dodatek
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¢.1 ke Smlouve o poskytovani sluzeb, Dohoda u ukonceni Smlouvy o poskytovani sluzeb, Smlouva o
poskytovani sluzeb, Smlouva o poskytovani sluzeb, Smlouva o poskytovani sluzeb, Smlouva o
poskytovani sluzeb, Smlouva o poskytovani sluzeb, Smlouva o poskytovani sluzeb, Smlouva o
poskytovani sluzeb, Smlouva o poskytovani sluzeb, Smlouva o najmu dopravniho prostiedku, Kupni
smlouva o prodeji osobniho automobilu.

Se spole¢nosti PPF banka a.s. se sidlem v Praze 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062, IC: 47116129, byla
uzaviena Komisionaiska smlouva o obstaravani obchodi s investi¢nimi nastroji, Smlouva o podnajmu
a podlicen¢ni smlouva, Mandatni smlouva o obstaravani obchodi s nastroji pen¢zniho trhu.

Se spolecnosti PPF burzovni spolecnost a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC: 14021, IC:
60196211, byla uzaviena Kupni smlouva na prodej halogenovych lampicek, Komisionaiska smlouva o
obstaravani obchodt s investi¢nimi instrumenty, Komisionaiska smlouva o obstaravani obchodi s
investiénimi instrumenty- FPT, Komisionafska smlouva o obstaravani obchodu s investi¢nimi
instrumenty- FSD, Komisionafska smlouva o obstaravani obchodi s investi¢nimi instrumenty-
Fmslez, Komisionatska smlouva o obstaravani obchodt s investi¢nimi instrumenty- Fces,
Komisionaiska smlouva o obstaravani obchodt s investi¢nimi instrumenty- FREP, Komisionafska
smlouva o obstaravani obchodi s investi¢nimi instrumenty- FKD, Komisionaiska smlouva o
obstaravani obchodt s investi¢nimi instrumenty- FFB, Komisionaiska smlouva o obstaravani obchodu
s investi¢nimi instrumenty- FNE, Komisionaiska smlouva o obstaravani obchodi s investicnimi
instrumenty- Fsmi§, Komisionafska smlouva o obstaravani obchodi s investi¢nimi instrumenty- FGZ.
Se spolecnosti Temposervis, a.s. se sidlem v Cestlicich, V Oblouku 128, PSC: 25243, IC: 25783998,
byla uzaviena Ustni dohoda o sluZbéach.

Se spole¢nosti eBanka, a.s. se sidlem v Praze 1, Na Piikopé 19, PSC: 11719, IC: 00562246, byla
uzaviena Smlouva o obchodnim zastoupeni, Smlouva o poskytovani bankovnich a dal$ich sluzeb,
Smlouva o poskytovani bankovnich a dalsich sluzeb, Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani
bankovnich a dalsich sluzeb ze dne 18.4.2003, Smlouva o poskytovani bankovnich a dalsich sluzeb,
Smlouva o poskytovani bankovnich a dal$ich sluzeb, Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o poskytovani
bankovnich a dalsich sluzeb ze dne 1.2.2004.

Se spolecnosti CP Leasing, a.s. se sidlem v Praze 4, nam.Hrdina 1634, PSC: 14061, IC: 25139886,
byla uzaviena Smlouva o piefakturaci ¢asti nakladd spojenych s uzitim sluzby spravce systému
pobockové telefonni ustitedny Consono md110 v objektu Centrotexu-Praha 4, nam.Hrdint 1634/3,
Dodatek ¢.1 ke Smlouve o prefakturaci ¢asti nakladt spojenych s uzitim sluzby spravce systému
pobockové telefonni ustifedny Consono md110 v objektu Centrotexu-Praha 4, nam.Hrdin( 1634/3,
Dohoda o ukonceni Smlouvy o ptefakturaci ¢asti nakladt spojenych s uzitim sluzby spravce systému
pobockoveé telefonni ustifedny Consono md110 v objektu Centrotexu-Praha 4, ndm.Hrdint 1634/3 ke
dni 31.1.2005.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak
jako byla veskera poskytnuta a piijata plnéni na zakladeé téchto smluv poskytnuta za podminek
obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spole¢nosti zadna ijjma.

V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti pfijata nebo uskute¢néna v iéetnim
obdobi roku 2004 zadna opatfeni a jiné pravni tikony.

Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZzenim péce fadného hospodare a ze v této
zpraveé uvedené udaje jsou spravné a Gplné.

* %k ok
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Zprava auditora pro podilniky Fondu globalnich znacek otevireného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Fond globalnich znacek otevieny podilovy
fond CP INVEST investicni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2004. Za ucetni zaveérku je odpovédny
statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé auditu vyrok o této ucetni
zavércee.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovefeni podkladii prokazujicich tdaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadti ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zaveérky. Jsme presvédCeni, ze provedeny audit poskytuje pfimétreny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle nasSeho nazoru, Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkl, vlastniho kapitalu a financni situace spolecnosti Fond globalnich znacek otevieny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodateni za
rok 2004 v souladu se zakonem o ucetnictvi a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. biezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69
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Zprava auditora pro podilniky Fondu korporatnich dluhopisii otevieného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Fond korporatnich dluhopisi otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004. Za ucetni zavérku je
odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zaklad¢é auditu vyrok o této
ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, ze UcCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladt prokazujicich idaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadi ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédCeni, Ze provedeny audit poskytuje pfimétreny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nédzoru, tcetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkl, vlastniho kapitalu a finan¢ni situace spole¢nosti Fond korporatnich dluhopist otevieny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodaieni za
rok 2004 v souladu se zakonem o ucetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. bifezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni Cislo 71 Osveédceni Cislo 69
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Zprava auditora pro podilniky SmiSeného otevi‘eného podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Smieny otevieny podilovy fond CP INVEST
investicni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2004. Za ucetni zavérku je odpovédny statutdrni orgéan
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditord
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfimétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovetfeni podkladii prokazujicich tdaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadl ucinénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédCeni, Ze provedeny audit poskytuje pfimétreny
podklad pro vyjadifeni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru, Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkl, vlastniho kapitalu a finan¢ni situace spole¢nosti Smiseny otevieny podilovy fond CP

INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodateni za rok 2004 v souladu
se zakonem o ucetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. bfezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69
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Zprava auditora pro podilniky Fondu penézniho trhu otevireného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené ticetni zavérky spolecnosti Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2004. Za ucetni zavérku je odpovédny statutarni
organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditort
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfimétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovefeni podkladii prokazujicich tdaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadi ucinénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédCeni, Ze provedeny audit poskytuje pfimétreny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru, Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkt, vlastniho kapitdlu a financni situace spolec¢nosti Fond penézniho trhu otevieny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodaieni za
rok 2004 v souladu se zakonem o ucetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. biezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvedceni Cislo 71 Osvedceni Cislo 69
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Zprava auditora pro podilniky Fondu statnich dluhopisii otevireného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit ptilozené ucetni zavérky spolecnosti Fond statnich dluhopisti otevieny podilovy
fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2004. Za tcetni zavérku je odpovédny
statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé auditu vyrok o této ucetni
zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, ze UcCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladt prokazujicich idaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadi ucinénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zaveérky. Jsme presveédCeni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nédzoru, tcetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkt, vlastniho kapitalu a financni situace spolecnosti Fond statnich dluhopist otevieny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodafeni za
rok 2004 v souladu se zakonem o ucetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. bfezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni Cislo 69
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Zprava auditora pro podilniky Fondu farmacie a biotechnologie otevieného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené tcetni zaveérky spolecnosti Fond farmacie a biotechnologie otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s k 31. prosinci 2004. Za uéetni zavérku je
odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této
ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, ze UcCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladt prokazujicich idaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadi ucinénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zaveérky. Jsme presveédCeni, Ze provedeny audit poskytuje piiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nédzoru, Gcetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkl, vlastniho kapitalu a financni situace spolecnosti Fond farmacie a biotechnologie

otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku
hospodareni za rok 2004 v souladu se zakonem o ucetnictvi a ptislusnymi piedpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. bfezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni Cislo 71 Osvédceni Cislo 69
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Zprava auditora pro podilniky Fondu ropného a energetického primyslu
otevifeného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené cetni zavérky spolecnosti Fond ropného a energetického primyslu
otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004. Za uéetni zavérku
je odpovédny statutarni organ spoleCnosti. Nasi odpoveédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok
o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, ze UcCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladt prokazujicich idaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadii ucinénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zaveérky. Jsme presveédCeni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nédzoru, tcetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkl, vlastniho kapitdlu a financni situace spolec¢nosti Fond ropného a energetického
pramyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31.prosinci 2004
a vysledku hospodateni za rok 2004 v souladu se zakonem o t&etnictvi a piislusnymi predpisy Ceské
republiky.

V Praze, dne 1. biezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni Cislo 71 Osveédceni Cislo 69
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Zprava auditora pro podilniky Fondu nové ekonomiky otevieného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolecnosti Fond nové ekonomiky otevieny podilovy
fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2004. Za tcetni zavérku je odpovédny
statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé auditu vyrok o této ucetni
zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit napldnovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, ze UcCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladt prokazujicich idaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadi ucinénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zaveérky. Jsme presveédCeni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nédzoru, tcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zévazkl, vlastniho kapitalu a financni situace spolecnosti Fond nové ekonomiky otevieny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodafeni za
rok 2004 v souladu se zakonem o ucetnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. bfezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni Cislo 69
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Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Provedli jsme audit piilozené ucetni zavérky spolecnosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
k 31. prosinci 2004. Za ucetni zaverku je odpoveédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpoveédnosti
je vyjadrit na zaklad¢ auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditort
Ceské republiky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfimétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovetfeni podkladii prokazujicich tdaje a informace uvedené v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych ucetnich zasad a vyznamnych odhadt ucinénych spolecnosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédCeni, Ze provedeny audit poskytuje pfimétreny
podklad pro vyjadifeni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru, Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkl, vlastniho kapitalu a finan¢ni situace spolecnosti CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

k 31. prosinci 2004 avysledku hospodaieni za rok 2004 v souladu se zadkonem o ucetnictvi
a prislusnymi pfedpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 1. biezna 2005

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69
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Zékladni informace

Datum
Informace ke dni 31.12.2004
lsin} Mazev
Investiéni spoletnost  [43873766 CP INVEST irvestiéni spoletnost.a.s.
[oia} Mazev Ruazlifeni fondu MEéna Jme[’mw)la odne ISIN Druh fondu Typ fondu
podilového listu
Fond E0167670 Smigend fond OPF M N 1| C20003471 760 specialni W | smizeny hd
Dne Zpracovatel Teleton
Zpracovana 29.4.2005 ingJ.Douckovd 224052132
Iméno
Clen statutdrniho orgénu nebo
statutdrni orgén odpovédny za
G&etnictyi fondu ing.Pavel Yesely
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lazev fondu:
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02_01 Bilanéni aktiva fondu

Smiieny fond
60167670
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Nazev fondu:
IC:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilanéni pasiva fondu
Smifeny fond
BO167670
Huodhota Minulé éetni obdobi | Predminulé déstni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 287 851 ] 0
1. Zavazky ¥héi bankam 1] 1} 0
a] Splatné na poadani il a 1]
bl Ostatni zawazky il 0 0
Zavazky z lituly obchodovani = cenngmi papiny ] i} 0
Uy pijaté v ramci repo operaci ] 1} 0
Oistatni oy prijaté ] 0 0
Jing zéwazky ] 1] n]
2_Zawazky ¥{ici finanénim institucim (kromé bank] 1 1 0
a) Splatné na pozadani il 1] 0
b Ostatni 2éwazky 0 o 0
Zavazky z titulu obchodovan s cenngmi paply il i} 0
Uw€my prijaté v rdmei repo operaci il il o]
Jiné zéwazky il 1] 0
3. Zavazky ¥{i&i ostatnim subjektim il 0 0
a] Splatngé na poZadani 1] 1] n]
b Ostatni zawazky 0| a ]
4_ Dstatni pasiva rozvahova 9506 1} 1]
a] Z&porné redlné hodnoty derivati 1] 0 0
b] Kurzoveé mzdily ze spotovich operaci - kreditni z(istatek ] 0 0
c] Splatnd daf z piijmu - kreditni zlistatek 108| 0 0
d) OdloZenp dafiowp 28vazek ] 1] 0
&) Diohadné Géty pasivni 94 1] 1]
f] Zavazky viidi akcionafim ] 0 0
Zavazky wildi akcionstlm z upsaného nezapzaného zakladnibo kapitalu 1 1 0
Ostatni zavazky wiEi akcionafim ] 0 n]
) Daléi rozvahova pasiva, kherd jsou zahmuta do ostatnich pasiy rozvahowich 9304 ] 0
5. ¥gnosy a vpdaije pristich obdobi 43 1} 1]
a) Ypnosy pfistich obdobi il 1] 0
b) idaje pfi#tich obdobf 43 ] 0
6. Rezervy 1] 1] 1]
a] Rezervy na dichody a podobné z&vazky 1] ] 0
b] Rezervy na dané il a 1]
] Ostatni rezerey ] 1] 0
7. Podfizené zavazky 1] a 0
8. Zakladni kapital 0 1] 0
a) Splaceny zakladni kapital 1] 1} 0
b) Nesplaceny zakladni kapital il i] 0
9. Vlastni akcie 0 o 0
10. Emisni aZio ] i] 0
11. Rezeryni fondy a ostatni fondy ze zisku il 0 0
a] Povinné rezervni fondy 1] a 0
bl Rezervni fandy k vlastnim akciim il 1} 0
c] Ostatni rezereni fondy 1] 1] n]
d| Ostatni fondy ze zisku il a 1]
12. Rezeryni fond na nove ocenéni 1] 0 0
13. Kapitaloveé fondy 204 815 a 1]
14. Ocefiovaci rozdily 14029 0 0
a] Ocefiovaci rozdily z majetku a z&vazki 16 429 ] 0
bl Ocefavact razdily ze zajidfovacich derivatl 2400 1} 1]
¢l Ocefiovaci rozdily z prepodiu déasti 1] 0 0
15. Nerozdéleny zizk nebo neuhrazena zhiata z pfedch. obd. 1 1 0
a] Merozdéleny zisk nebo neuhrazena atridta po schyvaleni o 0 0
b Zizk [ztréta) z minuléha roku ve schyvalowvacim fizeni 1 1 0
16. Zisk nebo ztrita za uéetni obdobi 12 484 1} 0
17. Vlastni kapital 278302 1] 0

41/321



Vyrocni zprava 2004

02_03 Podrozvaha

Nazev fondu: Smifeny fond

IC: BO167670

Hodnota Minulé dietni obdobi | PRedminulé déetni obdobi
Paohledavky ze spotowiich operaci 1] 0 1]
Paohledavky z pevnych terminovich operaci 171 B0& 0 1]
Pohledavky z opeci 0 0 0
Odepgzané pohledavky 0 0 0
Hodnoty piedané do dzchovy, do sprévy a k uloZeni I 0 1]
Hodnoty predané k obhospodafovani 278 202 0 1]
Frijaté prisliby a zauky 1] 0 1]
Frijaté zastawy a zajigténi 0 0 0
Zavazky ze spotowich operaci 1] 0 1]
Zavazky z pevnych terminovich operaci 169 207 0 1]
Zavazky z opci 1] 0 1]
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Nazev fondu:
C:

02_04 Vysledovka

Smiseny fond

60167670
Hodnota Minulé iiEetni obdobi | Pfedminulé déetni obdobi
1. Vjnosy z troku a podobné vjnosy 5517 i
] Wnosy z troku 2 diuhovjch cennjoh papirt 5 132 0 il
b] Distatri Grokove vnosy 185 i 0
Oroky z b&Znjch GEH u bank 177 i 0
Oroky z teminovich vklada a i 0
Dioky od jnjch subjektu z repo operaci ] i i
Dstatr troky 0 0 0
] Zisk ze zajiftavacich Urokovpch derrvatd 0 i 0
2. Naklady na Groky a podobné naklady 0 0 0
3] Naklady na troky 2 dichowjich cenneh papirt 0 0 0
b] Ostatni Grakave naklady i i 0
] Zhidta ze zaiiftovacich Grokovich derivatl 1] [il 1]
Zisk [zbiata) z drokovjch vinosi (pol 1polZ) B o o
3. Naklady na poplatky a provize 854 0 0
] Poplatky na obhospodarovant i i i
b Paplatky a provize na platebni styk 374 i o
] Poplatky 3 provize na opetace s mvestiEnin nstrumenty 290 0 i
d] Poplatky 3 provize na devizov operace 0 i 0
] Poplatky & provize ostatnl 0 0 0
4. Zisk (ztrata) z investeni Einnosti 1151 i 0
2] Zisk [2hr&ta) z finanenich nastioft dréenpeh do splatnost 0 ] 0
b] Zisk. [2Artal 2 finanEnich nastiofd ostatnich 0 0 0
— Zisk [2uata) z kel a cennpeh papint predstavuicich podil na spolecnost 30724 o il
[nhdohng nodil
- Zisk [2tréta] 2 duhowjch cennjich papiit 827 0| 0|
Zisk [ztrata] 2 cennich papin fondu kolektivniho investovant 0 il il
Zisk [ztrata] z derivath 20 582 0 0|
Zisk [2trala) 2 nastrojt penéniho frhu 0 0 i
Zisk [atrala) z jnjch nastroft 1776 i il
] Zisk [2Ar&ta) z investiEnt Einnosti s fingmi majetkovdmi hodnotam 0 0 0
Zisk [2trata) z pozemkal a budov 0 0 0
Zisk [2trata) z maetkowich prév 0 0 0
Zitk [2trata) z komodh 0 0 0
Zitk [2trata) ze starodtngch 2 umdleckych predmeta 0 0 i
Zisk [2trata) z pohlzdavek 0 0 0
Zik [2trata) z ostatnich majetkovpch hodnot B i i
[5. Spravni naklady 5 408 i 0
3] Naklady na zamestnance 0 0 0
Mady a platy i i 0
Sociln a zdiavetni pofstent i i 0
Ostatni naklady na zaméstnance 1] [il 1]
b Ostatni sprévni naklady -5 408| 0| 0|
Néiemné il [il 1]
S potfeba maleralu i i 0
N2klady na outsourcing 0 i i
N2Klady na reklamu i i 0
N2klady na audt, pravni @ dafiove poradenstel 187 0 0
Dan = poplatky 0 i 0
Dstatr! nakupovans vikony 5221 i il
6. Ostatni provozni vgnasy 55 i 0
7. Ostatni provozni naklady 0 0 0
[8 Tvorba a pouZiti opravngch poloZek z investién Einnosti i i
Twoiba opravijch poloZek 0 i 0
Pougi opravipch poloZek 0 i 0
[9- Tvorba a pouZiti opravnjch poloZek z pravozni Einnosti 50l 0 i
Twoiba opravijch polozek 338 i 0
Pougi opravipeh polozek 388 0 0
10.Tvorba a pouZiti rezerv 0 0 0
Tuworba rezery [i] 0| 1]
Pougit rezery 0 0 0
1. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z b&Zné cinnosti pred zdanénim 11790 0 0
12. MimoFadné vinosy i i 0
13. MimoFadné naklady i i 0
14. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimofadné cinnosti pred zdanénim J o o
15. Dah z piijmu 633| 0 o
a) Splatna dan z pfimu 633 0 1Y
bl OdloZend dan 2 pifimu 1] [il 1]
] Tvorba rezervy na dan 2 prijmu i i 0
d] Pougiti rezervy na dan 2 prijmu i i 0
1] Podil na dani z priimu Géasti s 10zhad. a padstat. vivem ] i o
16. Zisk nebo ztrta za GGetni obdabi po zdanéni 12 484 0 0
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03_01 Dodateéné adaje

Néazev fondu: Smifeny fond

IC: 60167670
Hodnota
Wlastni kapital pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilowy list [K.E) o 1,298
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu (KE]: 02 1
Hodnota zigku nebo ztraty pred adanénim pfipadajici na jednu akcii nebo na jeden podilows list za rozhodné obdobi (KE]: 03 -0,055
Hodnota viech wyplacenjich winosd za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilowvi list (K2&): 04 0
Hodnota wiech reinvestovanich vinosii za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilow) list [K.E): 05 0
Winosova mira na jednu akcii investiniho fondu nebo na jeden podilovy list podilovéha fondu « p.a. za rozhodné obdobi 06 -4.45%
Obratkavost aktiv ve fondu za rozhadné obdobi [podil abjermu tranzakei ve fondu a mésiéni primémé velikosh aktiv]: 07 189
Frimérna mésicni wikonnost (%) vwpoétend z prodejnich cen ke konci kalendainiho mésice, ve kterjch jzou zapoéteny pfipadné =
nakupni piirdzky u OPF a piip. reinvestované hiubé winosy neba dividendy wuplacené podilnikim nebo akcionaftim: 03 n.42%
Smérodatna odchylka od primémé mésicni vikonnash 12 mésiénich vikonnosti za rozhodné obdobi [+ %) 03 0.83%
Ukazatel BETA, - relativhi mira [citivost] rizika proti stanovenému indesu (benchmark): 10 0539

03_02 Naklady na spravu fondu

Nazev fondu: Smiseny fond

1C: BO167670

Hodnota [tis. K&)  |% podil na celkovich aktivech (%)
[Iplata urdend investitni spoletnosti za obhozpodafovan] investitnibo fondu nebo podiloevého fondu: 5023 1.74
DE|§I' pepéén[ ?éstky, které b__l,ll_l,l Pfevgdeny _zvuétu inv?stién'l'ho fondu na déet investicni spaletnost 0 0
piipadné na Uéet ozob propajenich ¢ investiéni spoleénosti:
[Iplata depozitfi 138 0.063
Poplatky za audit: 187 0.065
Frirazky. které £y do majetku investiéni spolecnost: 0 1]
Srazky, které #y do majetku investiéni spolednosti 1] 0
V?ék?ré ploplatklyu 2a prévr:l' a p?radenské sluzby mimo poplatky investiéni spoleénosti nebo osobam 0 1
blizkym s investiéni spolednosti:
Paplatky obchodnikavi & cenpmi papin: 420 017
Transakéni: 1] 1}
Ostatni: 0 1]
Registradni poplatky: 0 0
Ostatni sprévni naklady: i 0
Celkowa vige nakladi vynaloZena na zamésthance [vyplni pouze investiéni fondy] 0 1]
Celkowva vige nakladi na vedouci ozoby [wwplni pouze investicni fondy] 0 1]
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03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Nazev fondu: Smigeny fond

IC: 60167670
Hodhota we fondu [tz EE]| Podil na celkovich aktivech fondu [%)
&je mensinez1 % 22 196 19.23%
&jevrozmeziod 1 % do 8 % vietng) 143 062 49 703
&jevrozmeszi od 5 % do 20 % fvietne) 105 214 9676
gjenad 20 % £ 49 231%
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Dalii adaje

Nazev fondu: Smigeny fond

1C: 60167670
Hodnata [tis. K& | % podil na celkovich aktivech [%]
Clenéni terminovanich vkladd podle doby zhytkové splatnosti - terminovand vklady celkem 31007 10,77
- Terminované vklady splatné do 24 hodin 0 0
- Teminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésicd o007 1077
- Teminované vklady splatné od 3 mésicd do 1 roku: 0 0
- Teminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: 0 0
- Teminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0
- Teminované vklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni duhovich cennjch papird podle doby zbytkové splatnosti - diuhové cenné papir celkem 135 262 46.99
- Dluhové cenné papiry se splatnosti do 3 mésici 1215 042
= Dluhové cenné papiny se splathosti od 3 mésicl da 1 roku 17 851 62
- Dluhové cenné papiny se splatnosti od 1 roku do 2 let 50738 17.65
- Dluhové cenné papin se splatnosti od 2 let do 5 let 96 865 19.75
- Dluhové cenné papiy se platnosti nad pét let 8835 2,96
Struktura aktiv podle zemi [zidla emitenta)
= (Ceska republika 103117 aRa2
- ZeméHospodaiské a ménové unie celkem 51325 17.83
- DOstatni aktiva 133 409 4635
Struktura aktiv podle ekonomickéha sektor emitenta
- Wladni instituce celkem 0 0
- Dstfedni vladni instiucs 0 0
- Méradni Wadni instituce 0 0
- M istni vladni instituce 10680 3,84
- Ménové finanéni instituce: 0 0
- Banky 15139 544
- Fondy kaolektivhiho investovani penéZniho trhu: 0 0
- Ostatni ménavé finanéni instituse 71302 2382
- Ostatni fondy kolektivniho investovani: 1570 5,64
- Paijigtovny 21112 753
- DOstatni [nevladni, nefinanéni sektor] celkem 0 0
- Erergetika [plyn, ropa, energie) 52013 18,69
= Spotfebni priimysl: 20 72 T A6
- Stojirenstvi E179 222
- Telekomunikace, technologie 14 836 535
- Zemédélstyi 1367 049
- DOstatni 24 168 868
Struktura aktiv podle uschovatele
= Objem majetku fondu, kterd je mima dschovu a jiné opatrovani depozitéie a a
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Dodateéné Gdaje trkajici se struktury pasiv

Nazev fondu: Smizeny fond
IC: BO167670

Hodnota [te. K& | % podil na celkowich pasivech [%)
Wlastni kapitdl 278302 9E.68
Clengni zévazki, celkove zavazky 9 508 33
- Zévazky splatné do i mésici 5 506 3.3
- Zavazky splatné od i mésicd do jednoho roku [pouze 5] 0 0
- Zavazky splatné od jednoho raku do dvou let [pouze 15) 0 0
- Zavazky splatné nad dva roky [pouze 5] 0 0
- Ostabni pasiva 0 0
Stuktura 2évazki podle zemi [sidla vEfitele)
- Ceské republika 3208 a3
- Zeme Hospodarské a ménove unie celkem 0 0
- Dstatni zévazky 0 0
Struktura zavazki podle ekonomickeho rekboru véritele
- Zévazky za bankami 0 0
- Zavazky za ostathimi financnimi ingtitucemi 564 0.2
- Dstatni 2&vazky 8342 31

47/321



2004

7

yroéni zprava

~

’

v

Ins_m Clmnani dnriviti podie podkladovihe skiive

Nazew lendu; Bmiond lond

I BIRTETD

Udaje v tis. Ke

|!_:p:l
8] Lall cpce:

:
k]
a
M-h
i
“m
,.
{ m
H M H i H
-} 2 2 2 2

1/Cal opce nakoupens:

R 300 SR 2 SO VS 1 R Vi e

hriove

1 D

[T

PGSl SV 2 AR k0 1 A AT e SO B

1Pl open rhogend

[BTFu s

B g

onan
oy
oy
c
4

i gt

Pochladord skl g o vw e Ao vandm nobo sbdbbedier M

Exd
drokined

et inckin

8 RAESEED

[T

PO I0 V0 S 2 SOV N A VA G SOOI I

refroned

Formmdy

i i

48/321



Vyrocni zprava 2004

05_01 Skladba wwch papird a

o dil

vice neZ 1 % na hodnoté majetku

Nazev fondu: Smifeny fond

IC: 60167670
e e | I5IN Dderikace CF) | Fegirace CP | Sidoemitomta | Kad praciuh CF) Diuh CP e || e
1 2 3 4 5 5 7 g
KOMNIMKLIJKE AHOLD CZ0000000070 PRAGUE CZ o] Cluhopis domaci 361
Horne Credit Finvar 1! CZ0003501264 PRAGUE cz [a]n] Dluhopis dormaci 54519
C.Paojistovna Float 164 CZ0003700569 FPRAGUE cL [a]n] Dluhopis dormaci 727
Unipetral Kralupy CZ0009091500 Prague-SPAD cL AD Akcie domaci 2823 0,0433%
GMAC GM B0 1610/ DEDOD7 484131 FRAMKFURT us DZ Dluhopis zahr. 2289
OwS GOLOMINENAK DEOOD9769828 Frankfurt DE AZ Akcie zahr, 2451
BMNP Paribas FROOOO131104 EN Paris FR AZ Akcie zahr, 2042
AT & T CORP. 6,00 12US001957A%12  |MEW YORK us DZ Dluhopis zahr. 1,709
FORD MOTOR CRED |US345397TX18 STUTTGART us DZ Dluhopis zahr. 1717
GhALC 6,125 15/09/06/ US370425RW23  |LUXEMBOURG  |US DZ Dluhopis zahr. 1678
MITTAL STEEL COM./USEOE84P1012  |Mew York us AZ Akcie zahr, 1,087
NEWMONT MINING C/USE516331066 Mew Y ork us AZ Akcie zahr, 1428
FIAT FIM & TRADE 6,1X50114345792 LUXEMBOURG  |IT DZ Dluhopis zahr. 2271
CITY OF MOSCOW 1X50139132750 LUXEMBOURG  |RU DZ Dluhopis zahr. 3867
GAIPRU 9,125 25/041 X50146655104 LUXEMBOURG  |RU DZ Cluhopis zaht 2 B3
ALROSA FIN. 8,125 0(x50167967354 FRAMKFURT RU DZ Cluhopis zaht 5 461
GAIPRU 7 B 27/09/10X50176936356 LUXEMBOURG  |RU DZ Cluhopis zaht 8512
SEWERSTAL CHMFRIXS0186518255 LOMNDOMN RU DZ Cluhopis zaht B B85
ING GRP MNLO000303600 EN Amsterdam ML AZ Akcie zahr 1013
ENI SPA ITOD03132476 Milan T AZ Akcie zahr 1012

05_02 Skladba derivati

Oznageni derivatu véetné identifikace maximalnich hodnot ¥$ech investiénich cennych papiri.

Néazev fondu: Smigeny fond

které lze na zakladé derivatu ziskat do portfolia fondu

IC: 60167670
MNazew derivatu ISIN [Identifikace derivatu) | Mazew CP [n&zev emitenta)  [ISIN (Identifikace CP)  |Registace CP Sidlo emitenta Kiéd [pro diub CP) Druh CP kEg:éIISTo:IzjtFJn;] k:;gllunearri?:ﬁad?\ﬁ/]
1 2 3 4 5 3 7 g 9 10

04_02 Ménova struktura aktiv

Nazev fondu:| Smigeny fond
IC: GO1G7670

Ména

Hodnota aktiva [ména)

Haodnaota aktiva cizi mény

% podil na celkovich

F.olik % aktiva v cizi méné je
zaji#téna proti riziku kolizani

v L2l EHliem ] v L it e ]
USD 5563291 124423000 4372 96 28
EUR 2426522 73924000 25 B 70,1

07_04 Ménovi struktura zavazki

Nazev fondu:
IC:

Smizeny fond
GD1B7670

teéna

Hodnota zavazku [ménal

Hodnota zawvazku [tis. FE)

FPodil zawazku na celkovich pasivech [%]
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id_kontroly Jrméno Charakteristika Yysledek
202 001 001 001 _001Informaceke dni Ol
202 001 003 001 001kantrola wyplnéni 1C fo Ok
202 002 001 003 001Rovnost aktiv a pasiv Ol

Zékladni informace

D aturn
|\ﬂlurmace ke dni 31.12.2004
IE0 Nézey
|\nveslic":m’ spolecnost | 43873766 CP INVEST investigni spolefnost a s
It Nézew Rozligen fondu Méns Jmenovitd hodnota |,y Druh fondu Tpltzaeln
podilovéha listu
|Fond 0090040251 Fond stétnich duhopist | ©FF L e 1(770010000394 specialni ¥ |fondduhopisovy W
Dne Zpracovatel Teleton
|Zpracovéno 29.4.2005 ing.). Douckovs 224052132
Jména
Elen statutdrniho orodnu nebo
statutdrni orgdn odpovédny za
Ggetnictyi fondu ing. Pavel Vesely

50/321



I
[}

02_11 Bilandni akivea lanidi

ch dluhopisd

0090040251
F—— Hadnota Brto Koiekce HdnolaHetto  [Mioudé dteini obdebi] Fedmiué 2etni cbdobi
[ozvahavi sktiva celfem 94 055 1| 065 0 0
[T PokTadnl hodnoty fi 0 o o o
[P R o 0 1 [ 0
A [ENOstaind poklsdnd hodnoty of | of of o
|2 PoRindavky za borkami 9643 0 9543 o 0l
[ FTTorvBda R 55 barkarm ipra s possaan 2643 0| 2643 0 u
5 [Pt pobiedieky 22 Gark.and 700 0 1 00| o} u
J Temminoa vhlady 700 [l T 00| o u
4 < e e whlad il 0 1 0
o < culaind leminuve velady 7 000| 1) ¥ 00y) 0
B < Jt pobledinky 2 barkam ol i 1 o 0
12| Publudivky 28 nobankavnim subiekly [ss o, osisdedi o i 1 o 0
- ] Pty splalres o gradinliod of [ 1 1 |
. Pubirmbinduy splaln: na gabhdiri x | ) 0 L
e Finrindiviy spising na patadind 2a g subkip [ L 0 n
[P by 0 (] [l o 0
= it by 7o chehddhem s coreye paply o 1 1 o o
] Dstatri pohleclivky 7 prymi mibyekty 0 (] o o 0
1| Dlhapisy el ababad connf paplry pIiatavicl p1ive fa splacenl duind Eisiky 2o o &4 786 o] |
3010l coond gl i R voggendin i ot o corw kel e fi B4 285 i o
N — Dlrd cennd pacity drient g ipiaas o o 1 ! 1
- Thiwve Cenng papit dene 0o 160 8 RGReTE o o o ! U
. Ustalri v cens padty b4 25 [ EF u
24 pagier o [l I u:
o Dhabrres cané ity chdend o wpiatrrcts i 0 [ u
2 Dbt cenne papir dane du reps & pldens 0 0 0f 0
- Ustalri dhabwos cenné paty i 1 1 [ o
2 4. Akcw. olbdubeg cenng papiy pieddlavaici podil ns soleénos of [ [l [ u
P &) Skt [l 1 0 [ ||I
- Bl dhards oo 10 gy | | 0| n
. Uztairi skew [l [ 0 rll
| TS o iy el o o o o | 0
o[- Comnd paplty vydand Tondem kalckirvrdh investovind Gty o P o o
o Cered peland " el chderd do spl [ 0 [ 0
- Tk pelenf i ek cand do sy 8 piend fi 1 1 0
N TTnird connd papity vydand Forem Koleh rerihe prenstonant o o o 0
57| 7 Wikeiunie nenFniha ithu o 1 0 v
i Tl&wraie perbiribe Uha % cbchederinl o Pl o 0
. Ti&irare perstiiTe iha &iend o rleinost o o o 0
. TISirare paraniTe ihu dak 35 1208 8 GURent 0 0 0 0
- Tt kit perainite i o 0| 0 0
47| Cenng papity opravuiici k nabytl cennich papird 3 Pl o o
4o Deay fi 1) 0 0
1| 1O MoiEtROVE G o 0| 0 0
x| 11 Douhodobi nehmotng mafetek. [vms Five ey oy maesl o 0 1 [
) PEEESEREET o [ ! o
g T 0| 0| [ u
|7} O TR g [l 0 1 u
| T DTGB} Finotrey mopetok 0 0 U U
o2 Py 2 sy g v oot i 0 [ u
gy [P Povarthy & budoy pio ervssiind Grmoet uf [l uf U u
o Puzmiky & bty o wrvestini Gnnusl ssit e of [ [l [ u
e Pazmsky & butrey wo wvestini Gnnusl nesssdavens of [ [l [ u
ECEET d g of [ ol [ o
- (13 Uelalni aklvea inrvabovi 135 u 135} 1 o
4 il 0 1 ol
| PR 2y 26 st opetacs - dehed sl a 0 1 0
| i a7 e - el ek ol 0| 1 0
o |FHEoNS B8 PR o 1 1 0
[P Faznlch Ao ol 0 1 0
Mm,- ] of [ 0| 0
|V b 1% 0 135 0
e 0 0 [ 0
o Haorthovs piva o 0| 1 ]
- Tsiahed Aoy maethavgch Frecnet o 0 0 0
. koo | ) 0| L)
- aehé hovy fi 1) 0 0
. cbsrd kowy | ) 0| )
- TermEdHskE komodiy ) L 0 o
70 D ) 0 0 0
n ksl komodiy | ] 0| )
. RaroBinast & ukchS predmay [l 0 [ u
- Sk Bodn masteh 0| 0 [ u
- b vhy P (e o) 0| 0| U U
- 8 et Py o o o
1|14 Pbledinky  upsanste viadnit kopilih P Pl P
59|15 Nkl a piiimy pikétich obuobi i 0 [ u
o Nekiady widich ol i 1 1 [ o
bl Piipy ekl (il 1 [l [ ||I
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Nazev fondu:
IC:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilanéni pasiva fondu
Fond statnich dluhopisi
0090040251
Huodhota Minulé éetni obdobi | Predminulé déstni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 94 0E5| 1} 0
1. Zavazky ¥héi bankam 1] 1} 0
a] Splatné na poadani il a 1]
bl Ostatni zawazky il 0 0
Zavazky z lituly obchodovani = cenngmi papiny ] i} 0
Uy pijaté v ramci repo operaci ] 1} 0
Oistatni oy prijaté ] 0 0
Jing zéwazky ] 1] n]
2_Zawazky ¥{ici finanénim institucim (kromé bank] 1 1 0
a) Splatné na pozadani il 1] 0
b Ostatni 2éwazky 0 o 0
Zavazky z titulu obchodovan s cenngmi paply il i} 0
Uw€my prijaté v rdmei repo operaci il il o]
Jiné zéwazky il 1] 0
3. Zavazky ¥{i&i ostatnim subjektim il 0 0
a] Splatngé na poZadani 1] 1] n]
b Ostatni zawazky 0| a ]
4_ Dstatni pasiva rozvahova 418 1} 1]
a] Z&porné redlné hodnoty derivati 1] 0 0
b] Kurzoveé mzdily ze spotovich operaci - kreditni z(istatek 1 1 0
c] Splatnd daf z piijmu - kreditni zlistatek 78 0 0
d) OdloZenp dafiowp 28vazek 4 1} 0
&) Diohadné Géty pasivni B4 1] 1]
f] Zavazky viidi akcionafim ] 0 0
Zavazky wildi akcionstlm z upsaného nezapzaného zakladnibo kapitalu 1 1 0
Ostatni zavazky wiEi akcionafim ] 0 n]
a) Dali rozvahowd pasiva, kterd jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahovich 235 i i
5_ Vpnosy a vjdaje pristich obdobi 10 1 0
a) Ypnosy pfistich obdobi il 1] 0
bI{daje piiftich obdobf 10 a ]
6. Rezervy 1] 1] 1]
a] Rezervy na dichody a podobné z&vazky 1] ] 0
b] Rezervy na dané il a 1]
] Ostatni rezerey ] 1] 0
7. Podfizené zavazky 1] a 0
8. Zakladni kapital 0 1] 0
a) Splaceny zakladni kapital 1] 1} 0
b) Nesplaceny zakladni kapital il i] 0
9. Vlastni akcie 0 o 0
10. Emisni aZio ] i] 0
11. Rezeryni fondy a ostatni fondy ze zisku il 0 0
a] Povinné rezervni fondy 1] a 0
bl Rezervni fandy k vlastnim akciim il 1} 0
c] Ostatni rezereni fondy 1] 1] n]
d| Ostatni fondy ze zisku il a 1]
12. Rezeryni fond na nove ocenéni 1] 0 0
13. Kapitaloveé fondy a7 969| a 1]
14. Ocefiovaci rozdily 825 0 0
a] Deefiovact mzdily 2 majstku a 28vazki 825 1} 0
bl Ocefavact razdily ze zajidfovacich derivatl ] 1} 0
¢l Ocefiovaci rozdily z prepodiu déasti 1] 0 0
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zhiata z predch. obd. 3507 i} 0
a] Nerozdélend zisk nebo neubrazena ztrata po schvaleni 3507 0 0
bl Zisk [ztrata) 2 minulého roku ve schyalovacim fizeni ] 1} 0
16. Zisk nebo ztrita za uéetni obdobi 1 436 1} 0
17. Vlastni kapital 93 B37| 0 0
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02_03 Podrozvaha

Nazev fondu: Fond statnich dluhopisd
IC: 0090040251

Hodnota Minulé dietni obdobi | PRedminulé déetni obdobi
Paohledavky ze spotowiich operaci 1] 0 1]
Paohledavky z pevnych terminovich operaci 1] 0 1]
Pohledavky z opeci 0 0 0
Odepgzané pohledavky 0 0 0
Hodnoty piedané do dzchovy, do sprévy a k uloZeni I 0 1]
Hodnoty predané k obhospodafovani 93 637 0 1]
Frijaté prisliby a zauky 1] 0 1]
Frijaté zastawy a zajigténi 0 0 0
Zavazky ze spotowich operaci 1] 0 1]
Zavazky z pevnych terminovich operaci 1] 0 1]
Zavazky z opci 1] 0 1]
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Nazev fondu:
C:

02_04 Vysledovka

Fond statnich dluhopisi

0090040251
Hodnota Minulé iiEetni obdobi | Pfedminulé déetni obdobi

1. Vjnosy z troku a podobné vjnosy 3188 0
] Wnosy z troku 2 diuhovjch cennjoh papirt 2945 0 il
b] Distatri Grokove vnosy 22 i 0
Oroky z b&Znjch GEH u bank 17 0 il
Oroky z teminovich vklada 25 0 0
Dioky od jnjch subjektu z repo operaci ] i i
Dstatr troky 0 0 0
] Zisk ze zajiftavacich Urokovpch derrvatd 0 0 0
2. Naklady na Groky a podobné naklady 0 0 i
3] Naklady na troky 2 dichowjich cenneh papirt i i 0
] Ostatri Grokeve naklady i i 0
o] 2hidla ze zafdtovacich Giokovieh dervatl 0 i 0
Zisk [zbiata) z drokovjch vinosi (pol 1polZ) B o o
3. Naklady na poplatky a provize 6 0 0
] Poplatky na obhospodarovant i i il
b Paplatky a provize na platebni styk 56 i o
] Poplatky 3 provize na opetace s mvestiEnin nstrumenty 5 o 0
d] Poplatky 3 provize na devizov operace 0 0 0
] Poplatky & provize ostatnl 3 0 0
4. Zisk (ztrata) z investeni Einnosti 13 0 0|
2] Zisk [2hr&ta) z finanenich nastioft dréenpeh do splatnost B i i
b] Zisk. [2Artal 2 finanEnich nastiofd ostatnich B i i
— Zisk [2uata) z kel a cennpeh papint predstavuicich podil na spolecnost J o o

[nhdohng nodil

- Zisk [2udta] z duhowich cenrpch papirt 10 0 0
Zisk [2trdta) z cennpch papint fondu kolektivriha investavant 0 o il
Zisk [ztrdla) z dervatds 0 i i
Zisk [2trala) 2 nastrojt penéniho frhu 4 0 il
Zisk [atrala) z jnjch nastroft 1 i 0
] Zisk [2Ar&ta) z investiEnt Einnosti s fingmi majetkovdmi hodnotam 0 0 0
Zisk [2trata) z pozemkal a budov 0 0 il
Zisk [2trata) z maetkowich prév 0 0 il
Zitk [2trata) z komodh 0 0 0
Zitk [2trata) ze starodtngch 2 umdleckych predmeta 0 0 0|
Zisk [2trata) z pohlzdavek 0 0 0
Zik [2trata) z ostatnich majetkovpch hodnot 0 0 0
[5. Spravni naklady 4554 i 0
3] Naklady na zamestnance 0 i 0
Mady a platy 0 i 0
Sociln a zdiavetni pofstent 0 i 0
Dstatr naklady na zamesinance 0 i 0
B istatri sprawni naklady 1554 i 0
Naiemné i i 0
S potfeba maleralu 0 i 0
N2klady na outsourcing 0 o i
N2Klady na reklamu i i 0
N2klady na audt, pravni @ dafiove poradenstel 179 0 0
Dan = poplatky 0 i 0
Dstatr! nakupovans vikony 1425 i 0
6. Ostatni provozni vgnasy i i 0
7. Ostatni provozni naklady 0 0 0
[8 Tvorba a pouZiti opravngch poloZek z investién Einnosti ] i i
Twoiba opravijch poloZek 0 0 0
Pougi opravipch poloZek 0 0 0
[9- Tvorba a pouZiti opravnjch poloZek z pravozni Einnosti ] i i
Twoiba opravijch polozek 0 0 0
Pougi opravipeh polozek 0 0 0
10.Tvorba a pouZiti rezerv 0 0 0
Tuworba rezery [i] 0| 1]
Pougit rezery 0 i 0
1. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z b&Zné cinnosti pred zdanénim | 555 0 0
12. Mimofadné vinosy i i 0
13. Mimoradné naklady i i 0
14. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimofadné cinnosti pred zdanénim 1 555, 0 i
5. Dan z prijmu 11 0 0
3] Splatng dan 2 priimu 78 i o
bl DdioZend dan  piiimu 41 i o
] Tvorba rezervy na dan 2 prijmu 0 i 0
d] Pougiti rezervy na dan 2 prijmu 0 i 0
1] Podil na dani z priimu Géasti s 10zhad. a padstat. vivem ] i o
16. Zisk nebo ztrta za GGetni obdabi po zdanéni 1435 0 0
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03_01 Dodateéné adaje

Nazev fondu: Fond statnich dluhopisi
1C: 0090040251

Hodnota
Wlastni kapital pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilowy list [K.E) o 1,094
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu (KE]: 02 1
Hodnota zigku nebo ztraty pred adanénim pfipadajici na jednu akcii nebo na jeden podilows list za rozhodné obdobi (KE]: 03 0.0182
Hodnota viech wyplacenjich winosd za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilowvi list (K2&): 04 0
Hodnota wiech reinvestovanich vinosii za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilow) list [K.E): 05 0017
Winosova mira na jednu akcii investiniho fondu nebo na jeden podilovy list podilovéha fondu « p.a. za rozhodné obdobi 06 1.711%
Obratkavost aktiv ve fondu za rozhadné obdobi [podil abjermu tranzakei ve fondu a mésiéni primémé velikosh aktiv]: 07 111
Frimérna mésicni wikonnost (%) vwpoétend z prodejnich cen ke konci kalendainiho mésice, ve kterjch jzou zapoéteny pfipadné =
nakupni piirdzky u OPF a piip. reinvestované hiubé winosy neba dividendy wuplacené podilnikim nebo akcionaftim: 03 0.24%
Smérodatna odchylka od primémé mésicni vikonnash 12 mésiénich vikonnosti za rozhodné obdobi [+ %) 03 0.56%
Ukazatel BETA, - relativhi mira [citivost] rizika proti stanovenému indesu (benchmark): 10 0,654

03_02 Naklady na spravu fondu

Nazev fondu: Fond stitnich dluhopisi
1C: 0090040251

Hodnota [tis. K&)  |% podil na celkovich aktivech (%)

[Iplata urdend investitni spoletnosti za obhozpodafovan] investitnibo fondu nebo podiloevého fondu: 1387 1.44
DE|§I' pepéén[ ?éstky, které b__l,ll_l,l Pfevgdeny _zvuétu inv?stién'l'ho fondu na Giet investicni spolecnosti 0 0
pfipadné na Géet osob propojerch s investiéni spolecnosti:

[Iplata depozitfi 63 n.av2
Poplatky za audit: 129 0137
Frirazky. které £y do majetku investiéni spolecnost: 0 1]
Srazky, které #y do majetku investiéni spolednosti 1] 0
V?ék?ré ploplatklyu 2a prévr:l' a p?radenské sluzby mimo poplatky investiéni spoleénosti nebo osobam 0 1
blizkym s investiéni spolednosti:

Paplatky obchodnikavi & cenpmi papin: B 0.00&
Transakéni: 1] 1}
Ostatni: 0 1]
Registradni poplatky: 0 0
Ostatni sprévni naklady: i 0
Celkowa vige nakladi vynaloZena na zamésthance [vyplni pouze investiéni fondy] 0 1]
Celkowva vige nakladi na vedouci ozoby [wwplni pouze investicni fondy] 0 1]
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03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Nazev fondu: Fond statnich dluhopizsi
IC: 0090040251

Hodhota we fondu [tz EE]| Podil na celkovich aktivech fondu [%)
2l el e s 46 335 48,4807
&jevrozmezi od 1 % do 5 % ietné) 48 740 51 5193
&je v rozmezi od 5 % do 20 % (vietnd) 0 0
&jenad 20 % i i

wiz soubor "Aypoch!
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Dalsi ddaje

Nazev fondu: Fond statnich dluhopisi
I1C: 0090040251

Hodnota [tiz. k&)

% podil na celkovich aktivech [%]

= Objern majetku fondu, kber je mimo dechovu a jing opatrovani depozitaie

Clenéni termninovarjch vkladt podie doby zhytkové splabnosti - kerminované vklady celkem 000 744
- Teminované vklady splatné do 24 hodin 0 0
- Teminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mégicd 7000 744
- Teminované vklady splatné od 3 mésicd do 1 roku: 0 0
- Teminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: 0 0
- Teminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0
- Teminované vklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni diuhovich cenmgch papind podle doby zhutkové splatnosti - diuhové cenné papirny celkem 54 286 83
= Dluhové cenné papiny ze splatnosti do 3 mésich 1001 1.08
- Diuhové cenné papiry se splatnosti od 3 mésicd do 1 roku 3743 10,36
- Dluhové cenné papity e splatnosti od 1 roku do 2 let 33312 .41
- Dluhové cenné papiry se splathosti od 2 lat da 5 let 18788 1997
- Dluhové cenné papiy se platnosti nad pét let 21 436 2273
Stuktura aktiv podle zemi [zidla emitenta)
- Ceskdrepublika 82 061 87.24
- Zemé Hozpodaiské a ménové unie celkem 12004 12,76
- DOstatni akliva 0 0
Stuktura aktiv podle ekonomického sektou emitenta
- Wladni instituce celkem 54284 s0m4
- Usttedni vladni instituce 803 8877
- Maradni vladni instituce 0 0
- Mistni vladni instituce 0 0
- Ménove financni instituce: 0 0
- Barky 3973 4244
- Fondy koleklivhiho investovani penéiniho trhu; 0 0
- Dstatni ménové finanéni instituce 0 0
- Dstatni fondy kalektivhiho investowvani: 0 0
- Pojiftovny 0 0
- Dstatni [hevladni, nefinanéni sektar] celkem 0 0
- Energetika [plyn, ropa, energie] 0 0
- Spotiebni primysl: 0 0
- Strojirenstyi 0 0
- Telekomunikace, technologie 0 0
- Zemadglsti L L
- DOstatni 0 0
Struktura aktiv podle uschovatele
1] 1]
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Vyrocni zprava 2004

Nazev fondu: Fond statnich dluhopist
IC: 0090040251

Hodnota [tiz. £&) | % podil na celkovpch pasivech (%)
Wlastni kapital 93637 9954
Clendni zévazkl, celkove zévazky 418 0.44
- Zavazky splatné do i mésicd 418 0.44
- Zavazky zplatné od i mézicd do jednoho roku [pouze 15] o o
- Zavazky zplatné od jednoho roku do dvou let [pouze 15] o o
- Zavazky splatné nad dva roky [pouze IS] a a
- [Ostatni paziva o o
Struktura zévazkid podle zemi [zidlo véfitele)]
- Ceskarepublika 45 0,44
- Zemé Hozpodaiske a ménove unie celkem 0 0
- Dstatni 2évazky 0 a
Stuktura zavazk( podle ekonomickeho sekbon vEfitele
- Z&vazky za bankami 0 0
- Zévazky za ostatnimi finanénimi institucemi 183 0.2
- Ostatni zavazky 229 024
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Vyrocni zprava 2004

05_01 Skladba cennych papird a emitentd s podilem vice neZ 1 % na hodnoté majetku

Nézev fondu: Fond statnich dluhopisi
1€: 0090040251

Mazev CP [nazev " . . . . Podil na vlastnim Podil na z&kladnim
e ISIM [Identifikace CF] Fegistrace CP Sidlo emitenta K.éd [pro druh CP) Diruh CP kapitalu fandu [+ %] g et 9 2
1 2 3 4 5 g 7 g
CKA KOMBAM Float 28/ CZ0003700635 BCPP CZ oD Dluhopis 5,344
5D 3,00 20/01/06 CZ0001000780 BCPP CZ oD Dluhopis 27,498
S0 3,70 16/06/13 CZ0001000814 BCPP CZ oD Dluhopis 10,667
SD 3,80 22/03/09 CZ0001000855 BCPP CZ oD Dluhopis 11,185
5D 5,70 26/ 006 CZ0001000772 BCPP CZ oD Dluhopis 5,643
S0 6,55 81011 CZ0001000764 BCPP CZ oD Dluhopis 12,603
EURCOPEAN INVT B 6 1¥50109263516 Lucemburska EIB oz Dluhaopis zahr. 4,244
HUMNGARY GOWT HGB EHU0000402201 Budapest Hu oz Dluhaopis zahr. 3,941
HUNGARY GOVT HGB £HU0000402227 Budapest' HU oz Dluhopis zahr. 4,984
SLOVAKIA GOV, BOND 1 5Kk4120004201 Bratislava gK oz Dluhopis zahr. 3,895

05_02 Skladba derivati

Oznaceni derivatu vEetné identifikace maximalnich hodnot vfech investi€nich cennych papird, které lze na zakladé derivatu ziskat do portfolia fondu

Niazev fondu: Fond statnich dluhopisi
1C: 0080040251

MNazev derivatu ISIN (Identifikace derivatu) |Mazev CP [nazev emitenta) [ISIM (Identifikace CP)  |Registiace CP Sidlo emitenta Kad [pro diuh CP) Druh CP kpa;féll:fﬂ:lzjtwn%] k.:’;s%lllunearri?::ad?\r;]
1 2 £ 4 5 [ 7 8 3 10

04_02 Ménova struktura aktiv

Nazev fondu: Fond statnich dluhopisd
IC: 0090040251

S - ] . ik, % akti izi méné i
Hodnota aktiva cizi mény % podil na celkovich il % elicive o okl nusiie 2

Mena Hodnata aktiva [ménal) . - zajifténa proti riziku kolizani
(B ek kurzu C2K/ cizl ména” (%]
HLUF G74255904 07 356766 55 a.89 0
Sk 4538500 3647252 55 349 ]
07_04 Mé&novi struktura zavazki
Nazev fondu: Fond statnich dluhopisi
IC: 0090040251

bEna Hodnota zavazku [ména]| Hodnota z&wvazku [tz KE]| Podil zdvazku na celkowvich pazivech [%)]
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id_kontroly Jméno Charakteristika Yysledek
202 001 001 001 001Informaceke dni Ol
202 001 003 001 001kaontrola wyplnéni 1C fo Ok
202 002 001 003 001Rovnost aktiv a pasiv 8]24

Zékladni informace

Daturn
|\ﬂlurmace ke dni 31.12.2004
IE0 Nézey
|\nveslic":m’ spolecnost | 43873766 CP INVEST investigni spolefnost a s
It Nazew et el Méns Imenovitd hodnota |,y Bl Tigp el
podilovéha listu
|Fond 0167661 Fond korparétnich diuhapis| ©PF L e 1|C20008471786 specialni ¥ |fondduhopisovy W
Dne Zpracovatel Teleton
|Zpracovéno 29.4.2005 ing.). Douckovs 224052132
Jména
Elen statutdrniho orodnu nebo
statutdrni orgdn odpovédny za
Ggetnictyi fondu ing.Pavel Vesely
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Fond korpordtnich divhopisd
GO167661
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Nazev fondu:
IC:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilanéni pasiva fondu
Fond kerporatnich dluhopisd
BO167661
Huodhota Minulé Uéetni obdobi | Predminulé déstni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 1 248 593 ] 0
1. Zavazky ¥héi bankam 1] 1} 0
a] Splatné na poadani il a 1]
bl Ostatni zawazky il 0 0
Zavazky 2 lituly obchodovani s cenngmi papiny ] i} 0
Uy pijaté v ramci repo operaci ] 1} 0
Oistatni dvény prijaté ] 0 0
Jing zdwazky ] 1] n]
2_Zawazky ¥{ici finanénim institucim (kromé bank] 1 1 0
a) Splatné na pozadani il 1] 0
b Ostatni 2éwazky 0 o 0
Zavazky z litulu cbchodovan s cenngmi paply il i} 0
Uw€my prijaté v rdmei repo operaci il il o]
Jiné zdwazky il 1] 0
3. Zavazky ¥{i&i ostatnim subjektim il 0 0
a] Splatngé na poZadani 1] 1] n]
b Ostatni zawazky 0| a ]
4_ Dstatni pasiva rozvahoya 21 706 1} 1]
a] Zaporné redlné hodnoty derivati 1] 0 0
b Kurzoveé mzdily ze spotovich operaci - kreditni z(istatek ] 0 0
¢l Splatnd dafi z prijmu - kredithi 20statek il 0 0
d) OdloZen dafiow 28vazek ] 1] 0
] Dohadné dcty pasivii il a 1]
f] Zavazky viid akcionarim ] 0 0
Zavazky wiidi akcionstm z upsaného nezapzaného zakladnibo kapitalu 1 1 0
Ostatni zavazky wiEi akcionafim ] 0 n]
) Daléi rozvahova pasiva, kherd jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahowich 21 706 ] 0
5. ¥gnosy a vpdaije pristich obdobi 124 1} 1]
al ¥pnosy pfistich obdobi il 1] 0
b) idaje pfi#tich obdobf 124 ] 0
6. Rezervy 1] 1] 1]
a] Rezervy na diichody a podobné z&vazky 1] ] 0
b] Rezervy na dané il a 1]
c] Ostatni rezerey ] 1] 0
7. Podiizene zavazky 1] a 0
8. Zakladni kapital 0 1] 0
al Splaceny zakladni kapital 1] 1} 0
b) Nesplaceny zakladni kapital il i] 0
9. Vlastni akcie 0 o 0
10. Emisni aZio ] i] 0
11. Rezeryni fondy a ostatni fondy ze zisku il 0 0
a] Povinné rezervni fondp 1] a 0
bl Rezervni fandy k vlastnim akciim il 1} 0
c] Ostatni rezereni fondy 1] 1] n]
dJ Ostatni fondy ze zisku il a 1]
12. Rezeryni fond na nove ocenéni 1] 0 0
13. Kapitalové fondyp 1202 812 ] 1]
14. Ocefovaci rozdily 47 549 0 0
a] Ocefiovac rozdily z majetku a 2&vazki £3926 ] 0
b Ocefovaci rzdily ze zajiitovacich dervatt 1B 077 ] 0
¢l Ocefiovaci rozdily z prepodiu déasti 1] 0 0
15. Nerozdéleny zizk nebo neuhrazena zhita z pfedch. obd. 1 1 0
a] Merozdéleng zisk nebo neuhrazena ztridta po schvaleni o 0 0
b Zizk [ztrata) z minuléha roku ve schyvalowvacim fizeni 1 1 0
16. Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi 71 905 1} 0
17. Vlastni kapital 1226 868 1] 0
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02_03 Podrozvaha

Nazev fondu: Fond korporatnich dluhopisii

IC: 60167661

Hodnota Minulé Gcetni obdobi | PRedminulé déetni obdobi
Paohledavky ze spotowiich operaci 1] 0 1]
Pahledavky z pevnpch terminovich operaci a01 330 0 1]
Pohledavky z opeci 0 0 0
Odepgzané pohledavky 0 0 0
Hodnoty piedané do dzchowy, do spravy a k uloZeni I 0 1]
Haodnoty predané k obhospodarovani 1226 868 0 1]
Frijaté prisliby a zaky 1] 0 1]
Frijaté zastawy a zajigténi 0 0 0
Zavazky ze spotowich operaci 1] 0 1]
Zavazky z pevnych terminovich operaci a5 294 0 1]
Zavazky z opci 1] 0 1]
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02_04 Vysledavka

Nazev fondu: Fond korporatnich dluhopisi

1C: 60167661

Hodnata Minulé Getni obdobi | PFedminulé uSetni obdabi
1. V§nosy z roku a podobné vinosy 32 597| 1] 1]
] Wpnoy z troku z dluhovpeh cenngeh papin 30778 il 0
b) Ostatni Crokove winosy 0 1] 0|
Utaky z bEnjch GEth u bank 405 i 0
Tiraky 2 terminovich vkladt 1080 il i
Traky od injch subjeklu 2 1epo operaci 4 q q
Dstatni Groky 388 0 0
c) Zisk ze zsjistovacich uokovich derivati 0 1] 0|
2. Naklady na droky a podobné naklady 0 1] 0]
alNaklady na troky z duhovjch cennjch papiti o 0 i
b] Ostatni Grokove naklady i i 1
c] Ziéta 22 zajitovacich trokavich derivatd o 0 i
Zisk [ztrata) z drokovjch ¥jnosd (pol 1-pol.2) 0 il 0|
3. Naklady na poplatky a provize 834 0 0
a] Poplatky na abhospodarovan 0 0 i
b Poplatky a provize na platebn styk 566 0 0
c] Poplatky a provize na operace s investicnin instumenty a7 0| i
I Poplatky a provizs na devizove operace 0 0| 0
] Poplatky a provize ostatni A7 1] 1]
4. Zisk (ztrdta) z investiéni innosti 54 874] 0] 0
&) Zisk [2irdta) 2 finanrich nastiojt drzenpeh do splainosti 1 0| 0
b Zisk [2iréta) 2 finanrich nastioa ostatnich 54674 il 0
- Zisk [2iata) 2 akcil  cenngch papir predstavuicich podil na spolecnosh s q q

{obdobnd ool
— Zisk [ztréta) z diuhowich cenmgch papitd 8417 0| 0
Zisk (ztrétal z cenniich papird fandu kolektivribo investovani i 1] il
Zisk [2rdta) 2 derivalii 71767 0 i
Zisk [2tréta) z nastiojis pené2niho thu -8 450 0] 0
Zisk [2ata) 2 jnpch nastog El 0 0
CTZiok rdta] 2 vestient Ginnost s g majetkovpmi hodnotamt o 0 0
Zisk (ztrétal z pozemkel a budow 0 0| 0]
Zisk [2héta) z majetkovich prév o 0 i
Zisk [2réta) 2 kamodt 0 0| 0
Zisk [eéta) 26 staroztngeh a umeleckpch predmet 4 q q
Zik (@rdtal z pahledavek, 0 0 i
Zisk (2trétal z ostatnich majetkovich hodnot il 1] il
5. Spravni naklady -14 708] 0 0
alNaklady na zamestnance i i 1
Mzdy a platy 0 0 il
Socidini a zdiavolni pojsten i 0| 0
Dstatni naklady na zamestnance 0 il 0|
b Ostatnl sprévni naklady 14 708| 1] 1]
Najemné 0 0| Ll
Spatfeba matenl i 0 1
Naklady na outsourcing [ 0 i
Naklady na reklamu 0 0| 0
NaRlady ra audit pravni a danove poradenste 79 0| 0
Dané 2 poplatky 14 429) 0 0
Ostatni nakupavané vikany 0 il i
6. Ostatni provozni vinosy i i 1
7. Ostalni provozni naklady 0 0 i
8. Tvorba a pouditi opravngch poloZek 2 investicni Ginnosti 4 q q
Tvoiba apravijch polozsk i 0| 0
Povati apravrgeh polozek 0 0 i
9. Tvorba a pouditi opravnjich poloZek z provozni innosti 0 o o
Twarba opravhiich poloZek. 0 0| Ll
Pouiti opravnjch polozek o il i
10.Tvorba a pouiti rezerv 0 0| 0
Tvoiba ez 0 0| 0
Pougiti iezery 0 1] 0]
1. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bazné Sinnosti pred zdananim 19529 0 0
12. Mimofadné vynosy 0 0| Ll
13. Mimofadné naklady i i 1
14_ Zisk nebo zlrata za Géetni obdobi z mmotadné Ginnosti pred zdanénim o a a
15. Dan z piijmu 24 0 0
] Splatna dan z prijmu 24 0 0
b) Ddlozena dafi z prijmu 0| 1] 0]
¢l Tvorba rezervy na dafi 2 pffimu 0 0| 0]
d] oLt rezervy na da 2 prijmu i 0 1
1] Podil na dani z pfijmu GEasti < rozhod. a podstat. vivem 1 0 0
16. Zisk nebo zlrata za aoetni obdobi po zdangni 71 a5 fi i
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Nazev fondu:
1C:

Nazev fondu:
1C:

Vyrocni zprava 2004

03_01 Dodateéné adaje

Fond korporatnich dluhopisi

60167661
Hodnata

Ylastni kapital pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilowy list [K.E) o1 1,285
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu [KE]: 02 1
Hodnota zigku nebo ztraty pred 2danénim pfipadajici na jednu akcii nebo na jeden podilows list za rozhodné obdobi [KE]: 03 0,075
Hodnata wiech wyplacenjich winosd za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilowvi list (K.&): 04 0
Hodnata wiech reinvestovanich vinosi za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilow) list [K.E): 05 0
Yhnosova mira na jednu akcii investiniho fondu nebo na jeden podilovy list podilovéha fondu « p.a. za rozhodné obdobi 06 B.07%
Obratkaovost aktiv ve fondu za rozhadné obdobi [podil abjermu tranzakei ve fandu a mésicni primémé velikost aktiv]: 07 296
Frimérna mésicni wikonnost (%] vwpoétena z prodejnich cen ke konci kalendarniho mésice, ve kterjch jzou zapoéteny pripadné =
nakupni piirdzky u OPF a piip. reinvestované hiubé winosy neba dividendy wuplacené podilnikim nebo akcionaftim: 03 0.33%
Smeérodatna odchylka od primémé mésicni vikonnaosh 12 mésiénich vikonnosti za rozhodné obdobi [+ %): 03 0.20%
Ukazatel BETA - relativhi mira [citlivost] rizika proti stanovenému indesu (benchmark): 10 0,954

03_02 Naklady na spravu fondu

Fond korporatnich dluhopisi
60167661

Hodnota [tis. KE)

% podil na celkovich aktivech (%]

[Iplata urdend investitni spoletnosti za obhozpodafovan] investitnibo fondu nebo podiloevého fondu: 13748 1.1
DE|§I' pepéén[ ?éstky, které b__l,ll_l,l Pfevgdeny _zvuétu inv?stién'l'ho fondu na Giet investicni spolecnogsti 0 0
pripadné na Géet osob propojerch s investiéni spolenosti:

[Iplata depozitfi B&1 0.054
Poplatky za audit: 279 0.022
Frirazky. které £y do majetku investicni spolecnost: 0 1]
Srazky, které #y do majetku investicni spolednosti 1] 0
V?ék?ré ploplatklyu 2a prévr:l' a p?radenské sluzby mimo poplatky investiéni spoleénosti nebo osobam 0 1
blizkym s investiéni spolednosti:

Paplatky obchadnikavi & centpmi papine: 97 0.008
Transakéni: 1] 1}
Ostatni: 0 1]
Registraéni poplatky: 0 0
Ostatni sprévni naklady: i 0
Celkowa vige nakladi wynalofena na zaméstnance [vyplni pouze investicni fondy] 0 1]
Celkova vige nakladi na vedouci ozoby [wwplni pouze investicni fondy] 0 1]
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03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Nazev fondu: Fond korporatnich dluhopiszi

IC: 60167661
Hodnota we fondu [tz EE]| Podil na celkovich aktivech fondu [%)
2l el e s £24 039 49,98%
&je v roZmezi od 1 % do 5 % ietné) E24 599 50.02%
& je v roZrmezi od 5 % do 20 % (vietne) 0 0
&je nad 20 % i i

wiz soubor "Aypoch!
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Dalsi adaje

Fond korporatnich dluhopisi

60167661
Hodnata [tis. K& | % podil na celkovich aktivech (%]
Elenéni tarminovanich wkladd podie doby zhytkové splatnosti - terminované vklady celkem 1711 137
- Teminovaneé wklady splatné do 24 hodin 0 0
- Teminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésici 17110 13,7
- Teminovang vklady splatng od 3 mésicd do 1 roku: 0 g
- Teminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: a 0
- Teminované vklady splatné od 2 let do 5 et a 0
- Teminovaneé wklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni diuhovich cennjich papind podle doby zbytkowvé splatnosti - dukové cenné papiny celkem 1024 035 82
- Dluhové cenné papity se splatnosti da 3 mésich 15047 1.44
- Dluhové cenné papiny e splatnosti od 3 mésich do 1 roku 70309 563
- Dluhové cenné papity se splathosti od 1 roku do 2 let a 0
- Dluhové cenné papiny se splatnosti od 2 let do 5 et NI 736
- Dluhové cenné papity ze platnosti nad pét let 16 E03 1.33
Struktura aktiv podle zemi [sidla emitenta]
- Ceskd republika 215000 17.22
- Zemé Hospodafskeé a ménove unie celkem 154 000 12,33
- Oztatni aktiva 879658 7045
Struktura aktiv podle ekonomickeého sektow emitenta
- Wladni instituce celkemn 46 277 858 37720%
- lstedni vladni instituce 0 0.0000%
- Nérodni vladni ingtituce a 0,00002
- Mistni viadni instituce 46 277 858 37720%
- Meénové finanini instituce: 721983031 0,0000%
- Banky b2 261 332 0,00003%
- Fondy kalektivhiba investovani penésniha trhu a 37720%
- Ostatni ménoveé finanéni instituce 556 245 532 58.0472%
- Dstatni fondy kaleklivniho investovani: 0 4,2597%
- Pojiftovny 113 476107 0,0000%
- Ostatni [nevladni. nefinanéni zektor) celkem 255 815 023 45,3383%
- Energetika [plyn. ropa, erergie] £5 949 872 0,0000%
- Spotiebni primysl: 30184 343 9,2492%
- Strojirengtyi 0 20,8509
- Telskomunikace, technologie 155 028 708 5.3754%
- Zemdddlstei 1532100 24603%
- Ostatni 0 0,0000%
Struktura aktiv podle uschovatels
- Objem majetku fondu, kkerd je mimo dschowy a jiné opatrovani depozitiie a 0.0 257685
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Dodateéné adaje trkajici se struktury pasiv

Nazev fondu: Fond kerporatnich dluhopisi
IC: GD167661

Hodnota [tie K2 | % podil na celkowich pasivech (%]
Wlastni kapital | 2bieds El
Clenéni zévazkil, celkové zévazky 21 708 1.74
- Zavazky zplatné do i mésicd 21 708 1.74
- Fawvazky zplatné od i mézicd do jednoho roku [pouze 15] o o
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let [pouze 1S] a a
- Zavazky zplatné nad dva roky [pouze 5] o o
- Osztathi paziva a a
Stukiura zavazka podle zemi [gidlo vEfitele]
- Ceskarepublika 21708 1.74
- Zemé Hospodarzké a ménové unie celkem a a
- [Dstatni zavazky o o
Struktura zavazkil podle ekonomickéhao zekharu wEfitele
- Zavazky za bankami 0 0
- Fawazky za ostatnimi financnimi institucemi 19327 015
- Osgtatni zavazky 13773 1.58
05_01 Skladba cennych papird a emitentd s podilem vice neZ 1 % na hodnoté majetku
Nazev fondu: Fond korporatnich dluhopisd
I1C: BO167661
Mazew CP [nazev o . . . . Podil na vlastnim Podil na z&kladnim
- ISIM [Identifikace CF] Fegistrace CP Sidlo emitenta K.éd [pro druh CP) Diruh CP kapitalu fandu [+ %] et cmictia 1 2
1 2 3 4 [} E 7 g
KONINKLIJKE 8HOLD .
Hloat 1AMOMNS CZ0000000070 Frague CZ [n]n] Dluhopis 2,4565
C. Telecom SPTTEL 3,5 )
fErp ma g CZ0003501355 Frague CZ [n]n] Dluhopis 5,3469
C.Pajistovna Float 16/ CZ0003700569 Prague C7 DD Dluhopis 49,2493
ALTRIA FIN (Phil.Marr DEOOD2967 205 Frankfurt DE DZ Dluhopis zahr. 31281
AT & T CORP. B00 1EUS001957 A2 New York s DZ Dluhopis zahr. 1,1629
EMNDESA - CHILE 7 7EUSZ29244TAD3I7  |Trace CL DZ Dluhopis zahr. 4,556
EMERATEL 11,0 18/1]US29245UAC18  Luxembourg BR DZ Dluhopis zahr. 2,081
FORD MOTOR CRED UJS345397Tx18 Stuttgart s DZ Dluhopis zahr. 5,7438
PETROEBRAS 9125 01US71R46FADSE  Luxembourg BR DZ Dluhopis zahr. 417
ERICSS0N LMETEL EXS00977 17358 EBS (Swiss) = DZ Dluhopis zahr. 1,02
FIAT FIMN & TRADE B,1%50114945792 Luxernbourg IT DZ Dluhopis zahr. 1,0301
FIAT FIM & TRADE 5,7 X50129648209 Luxernbourg IT DZ Dluhopis zahr. 23344
ROSMEFT 12,75 20/11X50139143035 Luxernbourg RL DZ Dluhopis zahr. 1,378
AT & TCORP TE 00 zX50139186356 Luxernbourg s DZ Dluhopis zahr. 1,8934
CITY OF MOSCOWY 150139192750 Luxernbourg RL DZ Dluhopis zahr. 3772
GAZPRL 9 125 25,044 X50146655104 Luxernbourg RL DZ Dluhopis zahr. 423
ABE INTL FIM ABB 9 £X50148556532 Luxernbourg = DZ Dluhopis zahr. 2267
GAZINVEST FIN GAZFXS0155356016 Luxernbourg RU DZ Dluhopis zahr. 1,3332
MOEBILE TELE FIN 8,7 X50162126287 Luxernbaurg RU DZ Dluhopis zahr. 2 5086
FORD MOTOR CRED . XS0167 785087 Luxernbourg s DZ Dluhopis zahr. 2 R386
ALROSA FIN. 8,125 0FXS01679657 354 Frankfurt RU DZ Dluhopis zahr. 426878
GMWALC INTL FIN BY FIXS0173858585 London Us DZ Dluhopis zahr. 4 5237
SBERBANK SBERRUXS0178949946 London RU DZ Dluhopis zahr. 4 2597
SEVERSTAL CHMFRLAS0186918255 Londan RU DZ Dluhopis zahr. 3,5809
O5KAR MOBIL 7 5 15 X50202261375 Luxernbourg CZ DZ Dluhopis zahr. 13732
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05_02 Skladba derivati

Oznaceni derivatu vEetné identifikace maximalnich hodnot vfech investi€nich cennych papird, které lze na zakladé derivatu ziskat do portfolia fondu

Nazev fondu: Fond korporatnich dluhopisi
1C: 60167661

Mazev derivatu ISIN (Identifilkace derivatu) | Mazew CP [nazev emitenta)  [ISIM (Identifikace CP)  |Registiace CP Sidlo emitenta Kod [pro diuh CP) Druh CP kpa;féll:fﬂ:lzjtwn%] k.:’;s%lllunearri?::ad?\r;]
1 2 3 4 5 3 7 8 3 10

04_02 Ménova struktura aktiv

Nazev fondu: Fond korporatnich dluhopis
IC: BO167661

F.olik % aktiva v cizi méné |e

iva cizi mé & i ! o . .
Hadnata aktiva cizi mérny padil na celkaviich zaiitEna proti riziku kolisani

héna Hodnota aktiva [meéna)

vCZK aklivech (%) kurzu .CZK/ cizl ména” (%]
UsD 26263537 587334000 47 04 o5 05
EUR 11473625 349544000 2799 95 43

07_04 Mé&novi struktura zavazki

Nazev fondu: Fond korporatnich dluhopizi
IC: 60167661

bl&na Hodnota zavazku [ména]| Hodnota zéwazku [tz EE]| Podil zavazku na celkowvich pazivech [%]
LISD 801246 47 19033 152
id_kontroly Jmeéno Charakteristika YWiysledek

202 001 001 001 001Infarmaceke dni Il

202 001 003 001 001Kentrola wyplnéni IC fol Ok

202 002 001 003 001Rovnost aktiv a pasiv Ol
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Zékladni informace

D aturn
|\ﬂlurmace ke dni 31.12.2004
[ofa] Nézev
|\nveslic“:m' spolecnost | 43873766 CP INVEST investigni spoleinast a s
160 Naasy Rozlient fordu Ména e o |ISIN Druhfondu Typ fordu
|and 0090040278 Ford farmacie & biotechnol] GFF 2K 1( 77001 0000402 spedialni ¥ | skeiovy =
Dne Zpracovatel Teleton
|Zwacuvénu 29.4.2005 ing.J. Douckova 224 052132
Jmeng

Ugetnictvi fondu

Elen statutdrniho organu nebo
statutdrni orgdn odpovédny za

ing.Pavel Yesely
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Nézev fondu: Fond farmacie a biotechnologie

C: 0090040278
Eislo Fadku Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto Minulé Gcetni obdobi| Predminulé Gcetni obdobi|
|[Rozvanova akiiva celkem 97108 141 96 965| of 0
|- Pokiadni hodnoty 0 0 0 of 0|
|7 Podn otovost 0 0 0 0 o
[P Ostain? pokiadniodnoty o 0 0 of ol
5|? Pohledavky za bankami 14922 0 14922 0 0|
o|?) PoMIedaVky za bankam splainé na pozadant 3921 0 3921 of 0|
[P OstainT pofiedvky za bankami 11001 0 11001 of ol
o - Terminové vklady 11004 0 11001 0f 0
J ~jednodenni terminové vklady 0 0 0 of o
o = ostatni terminové vklady 11004 0 11001 of ol
" - Jiné pohledavky za bankami 0 0 0 0] 0]
1o Potledaviy za nebankovnimi subjekty (vyjma pofiedavek investinich) o 0 0 ol 0
15| PoPiedavky spiatné na pozadant o 0 0 0 ol
" ~ Pohledavky splatn na pozadani za obchodnikem s cennymi papiry o 0 0 of o
. ~ Pohledavky splainé na poZadani za inymi subjekty o 0 0 0 ol
1|7 Ostatnrpohiedavky o 0 0 of o
- — Ostatni pohledavky za obchodnikem s cennymi papiry o 0 0 of ol
. ~ Ostalni pohledavky za jinymi subjekty o 0 0 0 ol
. :;gbhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni diuzné castky (diuhové cenné o 0 o of o
2) Dluhové cenné papiry vydané vIadnimi institucei, regionalni nebo mistni spravni jednotkou a centralnimi o a a o d

20[bankami

- - Dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti of 0| 0| 0] 0
- ~ Dluhové cenné papir dané do repa a pujcené o 0 0 of o
) - Ostatni diuhové cenné papiry 0| 0 0| 0 0
4| D1OROVE cenné papiy vydané ostatnimi subjeKty 0 0 0 of o
- = Diuhové cenné papiry drZené do splatnosti o 0 0 of 0
- ~ DIuhové cenné papir dané do repa a pijcené 0 0 0 0 0|
- - Ostatnf dluhové cenné papiry 0| 0 0| 0 0
5g|® Akcie, obdobné cenné papiry predstavuiici podl na spolecnosti 79325} 0 79325 0 ol
2|7 AkGie o 0 0 of 0|
- — Akcie dané do repa a pujcene o 0 0 of 0
= - Ostatni akcie 79 325 0| 79 325 0] 0
|P) OStaini cenneé papiry prestavuiicr podil nia spoleEnosti o o o of o
33|®- Genné papiry vydané fondem kolektivniho investovant sty o 0 0 of 0|
- = Cenné papiry vydané fondem Koleklivniho investovani drzené do splatnosti o o 0 of o
o — Cenné papiry vydané fondem Kolekiivniho investovani dané o repa a pujcené o 0 0 of 0|
- ~ Ostalni cenné papiry vydané fondem koleklivniho investovant o 0 0 of 0
4|7+ Nastrole pengznino trhu o 0 0 of o
- -~ Nastroje pen&zniho trhu k obchodovani o 0 0 of 0
= - Nastroje penézniho trhu drzené do splatnosti 0| 0 0 0] 0]
. ~ Nastroje pendzniho trhu dané do repa a pajcene g 0 0 0 0|
4 — Ostatni nastroje pen&znino trhu o 0 0 0 ol
45|® Cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papird o 0 0 of o
43| Derivaty [ 0 0 of o
4a|10- Maletiové acast 0 0 0 of ol
45| 11" DIouRodoby nehmotny majetek (vyjma investin sioZky majetku) o 0 0 of ol
| 2oV VYR g 0 0 0 o
45|P) Goodwil 0 0 0 of 0|
4|0 OFtainT nehmolny majetek o 0 0 0 0|
40| 2 Plouhodoby hmotnj majetek 0 0 0 of o
5| Pz @ budovy pro provozni Ginnost 0 0 0 of 0
|P) Pozemky a budovy pro invesiignr Gnnost o 0 0 of 0
- ~ Pozemky a budovy pro investicni Cinnost zastavené o d d d q
- ~ Pozemky a budovy pro investicni cinnost nezastavené o . . d d
54| OstatnT hmotny majetek (vjma invesiienr siozky majetku) o 0 0 0 ol
55| 13- Ostatni aktiva rozvahova 2859 141 2718 of 0
5| Fiadng reiné odnoty derivatd uzavfenych s fnjmi subjekty 2692 0 2692 of ol
[P Kurz0v8 rozelly ze spolovych operac - debelni zustalek 0 0 0 0 0|
g|©) SPIaIa dai Z prjmu — debelni zustatek o 0 0 0 0
5o|0) OdioZend dafiova poriedavia o o 0 of o
| MarZe burzovnich derivata o 0 0 of o
1| Ponacne Gty kvl 0 0 0 0 o
6|9 DaSTTozvanova akiva 167) 141 2 of 0
3| Ostaint investovany majetek (invesiien siozka majelku) o 0 0 0 ol
- B Majetkova prava 0 0 0 0] 0]
- = Ostatni druhy majetkovych hodnot g 0 0 0 0|
« - komodity 0| 0| 0| 0 0
- - drahé kovy 0| 0| 0| 0 0
- = ostatni kovy, o 0 0 of o
6 - zem&dalske komodity 0| 0 0| 0 0
- B energie 0| 0 0 0 0
- = ostatni komodity o 0 0 of 0|
- ~ starozitnosti a umelecké predmaty o 0 0 of 0|
= ~ doplikovy likvidni majetek o 0 0 of 0
- = pohledavky investien (speciaini fond) o 0 0 of o
- = jiné majetkové hodnoty o 0 0 of 0|
6| 14 Pohledvky z upsaného viastniho kapitalu o 0 0 0 0
7|15 Nékiady a prijmy pristich obdobi o 0 0 of o
g|?) NaKiady pristch obdobi 0 0 0 of ol
79|b) Priimy pristich obdobi 0 0 0 of ol

Vyrocni zprava 2004

02_01 Bilan&ni aktiva fondu

72/321



Vyrocni zprava 2004

73/321



Nazev fondu:

1C:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilan¢ni pasiva fondu
Fond farmacie a biotechnologie
0090040278
Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 96 965 0 0
1. Zavazky vici bankam 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
= Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0 0
- Uvéry pfijaté v rdmci repo operaci 0 0 0
- Ostatni avéry prijaté o o 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
2. Zavazky vugéi finanénim institucim (kromé bank) 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
- Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0| 0
- Uveéry pfijaté v ramci repo operaci 0 0 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
3. Zavazky vuéi ostatnim subjektim 0| 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
4. Ostatni pasiva rozvahova 761 0 0
a) Zaporné realné hodnoty derivatd 0 0 0
b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci — kreditni zistatek 0| 0 0
c) Splatna dari z prijmu — kreditni zlistatek 363 0
d) Odlozeny dafovy zavazek 0 0 0
e) Dohadné Ucty pasivni 0| 0| 0
f) Zavazky vici akcionarim 0 0 0
- Zavazky vuci akcionafim z upsaného nezapsaného zakladniho kapitalu 0 ol 0
- Ostatni zavazky vuci akcionaram 0 0 0
g) Dal$i rozvahova pasiva, ktera jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahovych 398 0 0
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 29 0 0
a) Vynosy pristich obdobi 0 0 0
b) Vydaje pristich obdobi 29 0 0
6. Rezervy 0 0 0
a) Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0 0
b) Rezervy na dané 0 0 0
c) Ostatni rezervy 0 0 0
7. Podfizené zavazky 0 0 0
8. Zakladni kapital 0 0 0
a) Splaceny zakladni kapital 0 0 0
b) Nesplaceny zakladni kapital 0 0 0
9. Vlastni akcie 0| 0| 0
10. Emisni azio 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0
a) Povinné rezervni fondy 0 0 0
b) Rezervni fondy k viastnim akciim 0 0 0
c) Ostatni rezervni fondy 0 0 0
d) Ostatni fondy ze zisku 0 0 0
12. Rezervni fond na nove ocenéni 0 0 0
13. Kapitalové fondy 101 149| 0 0
14. Oceiovaci rozdily -12 263 0| 0
a) Oceriovaci rozdily z majetku a zavazkd -14 955 0 0
b) Oceriovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 2692 0 0
c) Ocenovaci rozdily z prepoctu Ucasti 0| 0 0
15. éleny zisk nebo ztrata z predch. obd. 0 0 0
a) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata po schvaleni o 0 0
b) Zisk (ztrata) z minulého roku ve schvalovacim fizeni 0 0 0
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7 289 0 0
17. Vlastni kapital 96 175 0 0
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02_03 Podrozvaha

Mazev fondu: Fond farmacie a hiotechnologie
IC: 0090040278

Hodnaota Minule tcetni obdobi | Predminulé déetni obdobi
Pohledavky ze spotowich operaci 0 0 0
Pohkledavky z pevnijch terminovich operaci T2e22 0 0
Paohledavky z opci 1] 0 1]
Odepzané pohledavky 1] 0 1]
Hodnaty predané do dzchowy, do sprawve a k ulozeni 0 0 0
Hodhioty pfedané k obhospodafovani 96 175 0 0
Ffijaté pfizliby a zéruky 1] 0 1]
Frijaté zastavy a zajiténi 1] 0 1]
Zavazky ze spotoviich operaci 1] 0 1]
Zawazky 2 pevnich terminowich operaci B3 9320 0 0
Zavazky z opci 1] 0 1]
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Nazev fondu:
I:

02_04 Vysledovka

Fond farmacie a biotechnologie

0090040278
Hodnota Minulé Gcetni obdobi Predminulé ucetni obdobi
1. Vynosy z troku a podobné vynosy el d
2) Vynosy z Uroku z diuhovych cennych papird d d
b) Ostatni Grokové vynosy d d
= Uroky z b&znych GELU U bank p d
B Uroky Z terminovych vkladu P d
B Uroky od jinych subjektu Z repo operaci d d
~ Ostatni Groky d d
) Zisk ze zajistovacich trokovych derivata d d
2. Naklady na uroky a podobné naklady d d
2) Naklady na Groky z diuhovych cennych papira d d
b) Ostatni Grokove naklady d d
) Ztréta ze zajiStovacich Grokovych derivata d d
Zisk (ztrata) z urokovych vynos (pol.1-pol.2) i) d
3. Naklady na poplatky a provize B d
2) Poplatky na obhospodarovant d d
b) Poplatky a provize na platebni styk e d
) Poplatky a provize na operace s investicnimi instrumenty = d
d) Poplatky a provize na devizové operace d d
&) Poplatky a provize ostatni d d
4. Zisk (ztréta) z investicni &innosti o d
) Zisk (ztrata) z financnich nastroju drzenych do splatnosti d d
b) Zisk (ztrata) z finan&nich nastroji ostatnich d d
— Zisk (ztréta) z akeil a cennych papirt predstavujicich podil na spolecnosti = d
(obdobny podil)
- Zisk (ztréta) z dluhovych cennych papirt d d
~ Zisk (ztréta) z cennych papird fondu kolektivnino investovani d d
T Zisk (ztrdta) z derivatd 50 d
~ Zisk (zréta) z nastroju pendzniho trhu d d
~ Zisk (ztréta) z jinych nastroju ] d
) Zisk (zirata) z investicni Ginnosti s jingmi majetkovymi hodnotami d d
T Zisk (ztrata) z pozemku a budov d d
T Zisk (ztrta) z majetkovych prav d d
~ Zisk (ztrata) z komodit d d
~ Zisk (ztrata) ze starozitnych a uméleckych predmatu d d
~ Zisk (ztrata) z pohledavek d d
— Zisk (ztrata)  ostatnich majetkovych hodnot d d
5. Spravni naklady <3 d
a) Naklady na zam@stnance d d
— Mzdyaplaty d d
~ Sociaini a zdravotni pojisteni d d
~ Ostatni naklady na zaméstnance d d
b) Ostatni spravni naklady el d
~ Naemné d d
~ Spolfeba materialu d d
T Naklady na outsourcing d d
~ Naklady na reklamu d d
~ Naklady na audit, pravni a dafové poradenstvi e d
~ Dan&a poplatky d d
~ Ostatni nakupované vykony e d
6. Ostatni provozni vynosy d d
7. Ostatni provozni naklady d d
8. Tvorba a pouziti opravnych polozek z investiéni &innosti d d
~ Tvorba opravnych polozek d d
~ Pouziti opravnych polozek d d
9. Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni Einnosti 7 d
~ Tvorba opravnych polozek o d
~ Pouiti opravnych polozek e d
10.Tvorba a pouziti rezerv d d
~ Tvorba rezerv d d
~ Pouziti rezerv d d
11. Zisk nebo ztrata za cetni obdobi z b&zné Einnosti pred zdanénim P d
12. MimoFadné vynosy d d
13. Mimoradné naklady d d
14. Zisk nebo ztrata za Ggetni obdobi z mimoradné Cinnosti pred zdanénim d d
15. Dan z prjmu e d
2) Splatna daf z prijmu d d
b) Odlozena dan z prijmu d d
) Tvorba rezervy na daf z prijmu d d
d) PouZiti rezervy na daf z prijmu d d
f) Podil na dani z prijmu GZast s rozhod. a podstat. viivem d d
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni —o] d
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03_01 Dodateéné ddaje

Fond farmacie a biotechnologie

0090040278
Hodnata

Ylastni kapitédl pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilow) list [F.E)] o 0,847
Jmenaovitd hodnaota akcie nebo podilovéha listu (KE]: 02 1
Hodnata zizku neba zhréty pred zdanénim pripadajici na jednu akci nebo na jeden podilow list za rozhodné obdobi [KE) 03 0,064
Hodnota viech wwplacenich vinosd za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilow) list [KE): 04 1]
Hodnata viech reinvestovanich winosd za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilow) list [K.&): 05 1]
Yilnozowa mira na jednu akeil investiéniho fondu nebao na jeden podilowy list podilového fondu v p.a. za rozhodné obdobi 06 847
Obratkovost aktiv ve fondu za rozhodné obdobi [podil objenu transakci ve fondu a m&ziéni primémé velikosti aktiv]: 07 0,67
Primérma mésiéni vikonnost (%] vwpoétena z pradejnich cen ke konci kalendafniho mézice, ve kierch jzou zapodteny pfipadné 08 0.49%
nakupni prirdZky 1 OPF a pfip. reinvestovang hrubé vinosy nebo dividendy vyplacené podilnikiim nebo akcionafim: o
Smérodatna odchylka od préimémeé mésiéni vpkonnosti 12 mézicnich wikonnosti za rozhodné obdobi [v %) 09 257
Ukazatel BETA - relativii mira [citivozt) rizika proti stanovenéru indexsu [benchrark); 1a 0819

03_02 Naklady na spravu fondu

Nazev fondu: Fond farmacie a biotechnologie
IC: 0090040278

Hodnota (tis. K&) % podil na celkovych aktivech (%)
Uplata uréend investiéni spole¢nosti za obhospodafovani investi¢niho fondu nebo podilového fondu: 1619 1,67
DaI‘éiv penézni ééstky, Které pyly ngyeydeny z L'Jétu/ investi¢niho fondu na Gcet investi¢ni spolec¢nosti pfipadné o
na Ucet osob propojenych s investicni spolecnosti:
Uplata depozitafi: 61 0,06
Poplatky za audit: 128 0,13
Prirazky, které $ly do majetku investi¢ni spolecnosti: 0|
Srazky, které Sly do majetku investi¢ni spole¢nosti: 0|
Vgékeré poplatky za prévni a poradenské sluzby mimo poplatky investi¢ni spole¢nosti nebo osobam blizkym o
s investicni spole¢nosti:
Poplatky obchodnikovi s cennymi papiry: 37 0,04
Transakéni: 0
Ostatni: 0
Registra¢ni poplatky: 0
Ostatni spravni naklady: 0
Celkova vy$e nakladu vynalozena na zaméstnance (vyplni pouze investicni fondy) 0|
Celkova vyse nakladd na vedouci osoby (vyplni pouze investicni fondy) 0|
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03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Mazev fondu: Fond farmacie a biotechnologie
IC: 0090040278

Hodhota we fondu [tz EE]| Podil na celkovich aktivech fondu [%)
&je mensine 1 % 17 765 1847166
&jevrozmezi od 1 % do 5 % (vietné) 19077 1983525
&jevrozmezi od 5 % do 20 % (wietng) 57 963 59 E4336
Aje nad 20 % 1971 204571

wiz soubor "Aypoch!

78/321



Vyrocni zprava 2004

DalSi udaje

Fond farmacie a biotechnologie

0090040278
Hodnota (tis. K&) % podil na celkovych aktivech (%)
Clenéni terminovanych vkladii podle doby zbytkové splatnosti - terminované vklady celkem 0 0
- Terminované vklady splatné do 24 hodin 0 0
- Terminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésict 11001 11,34
- Terminované vklady splatné od 3 mésicti do 1 roku: v v
- Terminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: 0 0
- Terminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0
- Terminované vklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni dluhovych cennych papirti podle doby zbytkové splatnosti - diuhové cenné papiry celkem 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti do 3 mésict 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 3 mésicti do 1 roku 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 1 roku do 2 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 2 let do 5 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se platnosti nad pét let 0 0
Struktura aktiv podle zemi (sidla emitenta)
5 Ceska republika 19913 20,54
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 12 980 13,39
- Ostatni aktiva 64072 66,07
Struktura aktiv podle ekonomického sektoru emitenta
- Vladni instituce celkem 0 0
= Usttedni viadni instituce 0 0
- Narodni vladni instituce 0 0
- Mistni vladni instituce 0 0
- Ménové financni instituce: 11202 11,652
- Banky 0 0
- Fondy kolektivniho investovani penézniho trhu: 0 0
- Ostatni ménové financni instituce 0 0
- Ostatni fondy kolektivniho investovani: 10 841 11,273
- Pojistovny 361 0379
- Ostatni (nevladni, nefinancni sektor) celkem 68119 70,8241
- Energetika (plyn, ropa, energie) 0 0
- Spotiebni pramysl: 0 0
- Strojirenstvi 0 0
- Telekomunikace, technologie 0 0
- Zemédeélstvi 520 0,541
R Ostatni 67 599 70,2831
Struktura aktiv podle uschovatele
- Objem majetku fondu, ktery je mimo Uschovu a jiné opatrovani depozitare 0 0
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Nazev fondu:
IC:

Fond farmacie a biotechnologie

Vyrocni zprava 2004

0090040278
Hodnota (tis. K¢&) % podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 96 175 99,18
Clenéni zavazku, celkové zavazky 790 0,81
5 Zavazky splatné do tfi mésicl 761 0,76
- Zavazky splatné od tfi mésict do jednoho roku (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné nad dva roky (pouze IS) 0 0
- Ostatni pasiva 29 0,03
Struktura zavazk( podle zemi (sidlo véritele)
- Ceska republika 790 0,81
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0
- Ostatni zavazky 0 0
Struktura zavazkl podle ekonomického sektoru véfitele
- Z&vazky za bankami 0 0
- Zavazky za ostatnimi finanénimi institucemi 232 0,23
- Ostatni zavazky 558 0,58
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08_01 Clendni derivéia podie podkladového akiiva

Fond farmacie 3 biotschnologle
0090040278
Udaje v tis. K&
[Cabemoae | (ot potadonino | (s pockadvino | Pt Sl oo
alaiva) akiva)
[1-Opce o o o
) Callopce o o o
7 Cal opee nakoupend 9 o o
E—T 9 o o
- T J o o
= ostainl of of o
- rokoveé: of 0f 0]
- T 9 o o
~ ostat 9 o o
T menove 9 o o
T Fomodin 9 o o
ERTTT 9 o o
BT o o of
) Call opce prodane. o o of
~akoows 9 o o
- T 9 o o
~ ostat 9 o o
T Grokove 9 o o
- T J o o
~ ostatnl o o 0
T meénove 9 0 9
" Fomodm 9 o o
verove 9 o o
BT 9 o o
o) Putopee o o o
T Pt opee nakoupent 9 o o
E—T 9 o o
T podkladove Teguovanam T 3 o o
= ostainl of of o
~trokove 9 o o
- T 9 o o
~ ostat 9 o o
T menove 9 o o
~Fomodin| 9 o o
T verove o of of
BT o o 0|
ii) Put opce prodané of 0| 0|
BT 9 o o
- T J o o
~ ostat 9 o o
T Grokove 9 o o
- T J o o
= ostainl of of o
T meénove 9 0 9
" Fomodim 9 o o
— verove 9 o o
BT 9 o o
|2. Pevné terminové kontrakty of 0| 0|
Futures o o o
T akciove 9 0 9
T podkladove Tegulovanam T J o o
=T 9 o o
T Grokove o o o
- T J o o
~ ostat 9 o o
T mnove 9 o o
T Fomodin 9 o o
T verove o of of
BT o o 0|
Forwardy 0 0| 0]
~akoows 9 o o
- T J o o
~ ostat 9 o o
T Groove 9 o o
T podkladove Tegulovanam T J o o
= ostainl of of o
T menove 9 o o
" Fomodim 9 o o
T v 9 o o
BT 9 o o
[Swapy 0| 0| 0|
T kv 9 o o
T podkladove Tegulovanam T J o o
T ostatny o o 0|
~trokove o o o
- T 9 o o
~ osta 9 o o
— menove 72622) 72622) o
~Fomodin| 9 o o
T verove o of of
BT o o of
e e T,
[zeiméns z kurzu podkisdoveho akive ° ° °
T akcovs 9 o o
T Groove 9 o o
T mnove 9 o o
T omodtni o o of
T verove o of of
BT o o o
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05_01 Skladba cennych papiri a emitenti s podilem vice nez 1 % na hodnot& majetku

Nazev fondu: Fond farmacie a biotechnologie
1€: 0090040278

Nazev CP (nazev emitenta) | ISIN (Identifikace CP) Registrace CP Sidlo emitenta Kéd (pro druh CP) Druh CP A n?o\::gjt{lvlr‘r;o;(apllalu [RECl near:i?:rﬁgrf‘l/nl/;apnalu
1 2 3 4 5 6 7 8
WYETH US9830241009 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,9313
UNITEDHEALTH GRO US91324P1021 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,433
TEVA PHARM.-SP ADIUS8816242098 Nasdaq us AZ Akcie zahr. 1,3888
PFIZER Inc. US7170811035 NYSE us AZ Akcie zahr. 6,6658
MERCK and Co., IN  US5893311077 NYSE us AZ Akcie zahr. 2,4664
MEDTRONIC INC US5850551061 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,3861
Eli Lilly US5324571083 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,7156
JOHNSON & JOHNSO US4781601046 NYSE us AZ Akcie zahr. 3,9819
IVH - ISHARES DJ US US4642877629 AMEX us AZ Akcie zahr. 1,0974
ISHARES NASDAQ Bl US4642875565 AMEX us AZ Akcie zahr. 3,4191
GENENTECH INC US3687104063 NYSE us AZ Akcie zahr. 5,9501
Forest Laboratories ~ US3458381064 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,5648
Bristol - Myers Squibb US1101221083 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,1916
BOSTON SCIENTIFIC US1011371077 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,2234
MER LYNCH - BIOTECUS09067D2018 ~ AMEX us AZ Akcie zahr. 6,7565
BIOGEN IDEC Inc. US09062X1037 Nasdaq us AZ Akcie zahr. 1,549
Amgen Inc./AMGN  US0311621009 Nasdaq us AZ Akcie zahr. 9,0252
ABBOTT LABORATOF US0028241000 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,7899
ZENTIVA NL0000405173 BCPP NL AZ Akcie zahr. 2,3632
SANOFI-SYNTHELAB(FR0000120578 Pafiz FR AZ Akcie zahr. 8,4747
SCHERING AG DE0007172009 Frankfurt DE AZ Akcie zahr. 1,9196

05_02 Skladba derivati

Oznaéeni derivatu véetné identifikace maximalnich hodnot viech investiénich cennych papiri, které lze na zakladé derivatu zickat do portfolia fondu

Nazev fondu: Fond farmacie a biotechnologie
IC: 0090040278

. 2 q Bt a a 3 q 5 P 7 Padil na vlastnim Podil na zakladnim
Nzev derivatu ISIM (Identifikace derivatu] |Mazew CP [nizew emitenta] [ISIN (|dentifikace CP]  |Registrace CP Sidla emitenta Kéd [pro diuh CP| Druh CP kepitéhatondu [y %] | kapitaly smitenta [ %]
1 2 3 4 5 3 7 g 9 10

04_02 Ménova struktura aktiv

Mazev fondu: Fond farmacie a biotechnologie
IC: 0090040278

o 2 o g ik % akti iz méné
Haodnaota aktiva cizi mény % podil na celkovich Kol % akitva v cizi méné je

Ména Hodnota aktiva [ména) w 2K aklivech [%) 1adi;§;§n.;zp;§:iI;i;i?rnzr?gf?;]i
LD 3288335 47 73543622 7 7593 G394
ELUR 532191 49 16213213 85 16,74 e =
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07_04 Mé&nova struktura zavazkid

Nazev fondu: Fond farmacie a biotechnologie
IC: 0090040278

tEna Hodnaota zavazku [ména)| Hodnota zavazku [t KE)| Podil zawazku na celkovich paszivech [%)
id_kontroly Jméno Charakteristika Yysledek

202 001 001 001 001Informaceke dni Ol

202 001 003 001 001kaontrola wyplnéni 1C fo Ok

202 002 001 003 001Rovnost aktiv a pasiv 8]24
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Z&kladnf informace

Datum

Informace ke dni 31.12.2004

Ico

Nazev

Investiéni spole¢nost 43873766

CP INVEST investi¢ni spoleénost,a.s.

Jmenovita hodnota

[efe} Nazev Rozligeni fondu Ména IR ISIN Druh fondu Typ fondu
podilového listu
|Fond 0090040294 Fond ropného a energetickelf OPF 1[770010000378 specialni akciovy
Dne Zpracovatel Telefon
|mecovéno 29.4.2005 ing.J.Douckova 224 052 132

Jméno

Clen statutarniho organu nebo statutarni
organ odpovédny za G&etnictvi fondu

ing.Pavel Vesely
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Nazev fondu:

Clslo Fadku

1€

Vyrocni zprava 2004

02_01 BilanZni aktiva fondu

Fond ropného e energetického pramyslu

: 0090040294
Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto | Minulé ucetni obdobi|  Predminulé ucetni obdobil
1[Rozvahova aktiva celkem 98327 -324] 98003 of ol
|- PoKiadni hodnoty of of of of ol
[?) Pokiadni hotovost of of of of ol
[P OstainT pokiadni hodroty of of of of ol
5|7~ Pohledavky za bankami 23503] of 23503 of ol
o[?) Poniedavky za bankami splaine nia pozadant 3502 0| 3502 of of
[P Otatnr pohledavky za Bankami 20001 of 20001 of ol
. ~ Terminové vklady 20001 of 20001 of of
d ~jednodenni terminové vklady of of ol of of
, ~ostalni terminové vklady 20001 of 20001 of 0|
" - Jiné pohledévky za bankami 0| 0| 0| 0] 0)
1|3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty (vyjma pohiedavek investiEnich) of ol of of of
[P Poiedavky splatné na pozadant of of of 0| ol
il Pohledavky splalné na pozadani za obchodnikem s cennymi papiry ol of ol of of
. Pohledavky splatné na pozadani za jinymi subjekty of of of of ol
16| Ostan poiedaviey of of of of ol
5 ‘Ostatni pohledavky za obchodnikem s cennymi papiry of of of of ol
N = Ostatni pohledavky za inymi subjekty of of of of of
- :all’)l:lhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splacent diuzné Eastky (dluhové cenné ol ol ol of ol
2) Dluhové cenné papiry vydané vIadnimi institucermi, regionaini nebo mistni spravni jednotkou a centrainimi o o 9 o o
2 ~ DIuhové cenné papiry drzené do splatnosti of ol ol of of
- ~ DIuhové cenné papir dané do repa a pujcens of of ol of of
- ~ Ostatni diuhové cenné papiry o of ol of of
a|P) DISTOVE GenG papiry vydand ostatni subjekty 0| of of of ol
- Diuhové cenné papiry drZzené do splatnosti of of ol of of
- Dluhové cenné papir dané do repa a pujcens of of ol of of
- ‘Ostatni dluhové cenné papiry of of of of ol
6|5 Akcie, obdobné cenné papiry predstavuiici podil na spoleEnosti 72579 of 72579 of ol
5|7 ARG of of of 0| ol
- "Akcie dané do repa a pujcené of of of 0| of
o ~ Ostatni akce 72578 of 72579 of ol
3|P) Ot cenné papiry prestavuifr podil na spolenosi of of of 0| ol
3|6 Conné papiry vydané fondem kolektivnino investovani listy of of of of of
- — Cenné papiry vydané fondem Kolekivniho investovani drzené do splatnost ol o o ol ol
- ~ Cenné papiry vydané fondem Kolekivniho investovani dané o repa @ pujcene ol o o ol of
- ~ Ostalni cenné papiry vydané fondem kolektivnino investovant o o P o P
3|+ Nastroje penéznino trhu of of of 0| of
- Nastroje penézniho trhu k obchodovant of of ol of of
- Nastroje penéZniho rhu drzené do splatnosti of of ol 0| of
. Nastroje penézniho trhu dané do repa a pujcené of of of 0| of
“ ‘Ostatni nastroje penézniho trhu of of of 0| ol
42|P- Coné papiy opravRuiici k nabyti cennych papird of of of 0| of
43P Derivaty of of of of of
4a 10- Majetiovs GEasti of of of 0| of
45|11+ DIouodoby nehmotny majetek (jma investen siozky majetku) of o 0| of ol
o) 2N Vi dRle of of ol of 0|
- b) Goodwill 0] 0] 0] 0] 0]
. c) Ostatni nehmotny majetek’ 0| 0| 0| 0] 0)
40|12 Diouhodoby hmotny majetek of of ol 0| of
| PoZeMKY @ budovy pro provoznt Sinnost of of ol 0| ol
1|P) PoZemy @ budovy pro invesiigni Gimnost of of ol 0| ol
= Pozemky a budovy pro investicni Ginnost zastavens of o ol of of
= Pozemky a budovy pro investicni Ginnost nezastavene o of ol of of
54| OStatn Pmolny majetek (vjma investent siozky majetku) of of of of ol
55|13 Ostatni aktiva rozvanova 2245 -324] 1921 of of
5| adné rediné Fodroty derivata uzavFenych s finymi subjeKly 1921 of 1921 0| of
5|P) Kurzové rozaily ze spotovyih operaci - debetr zustatek of of of of 0|
5| SPIana dan z prjmu — debeini zustatek of o ol of ol
= [d) OdloZena dafiova pohledavka 0| 0| 0| 0] 0)
o[ Ve Burzovnich derivata of o ol of of
1|rooadne Gy aknt of of of of of
& [g) Daléi rozvahova aktiva 324] -324] 0) 0] 0)
5|? OstanTinvestovany majetek (invesiienrsiozka majetku) of o 0| of of
o - Majetkova prava 0f 0] 0f 0] 0]
- = Ostatni druhy majetkovych hodnot of of of 0| ol
o - komodity of of of of 0f
- — drahé kovy o of of of ol
- ~ ostatni kovy of of of of of
- ~ zem&d@Iské komodity of of of of 0|
- - energe of of ol of of
71 = ostatnl komodity of of of of ol
- ~ starozitnosti a um&lecké predmaty of of ol of of
. - doplitkovy likvidni majetek 0| 0| 0| 0] 0)
+ ~ pohledavky investicn (speciaini fond) of of o of ol
- - jiné majetkové hodnoty 0f 0] 0f 0] 0]
7|14 Poledavky z upsaného viastniho kapitalu o of ol 0| of
|15 Nakiady a pijmy pristich obdobi of of of 0| of
4 g|2) NaKIaGy prstich obdobt of of of of ol
0|) Priimy pfistich obdobi of of of of of
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Nazev fondu:

1C:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilan¢ni pasiva fondu
Fond ropného a energetického primysiu
0090040294
Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 98 003, 0 0
1. Zavazky vici bankam 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
= Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0 0
- Uvéry pfijaté v rdmci repo operaci 0 0 0
- Ostatni avéry prijaté o o 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
2. Zavazky vugéi finanénim institucim (kromé bank) 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
- Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0| 0
- Uveéry pfijaté v ramci repo operaci 0 0 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
3. Zavazky vuéi ostatnim subjektim 0| 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
4. Ostatni pasiva rozvahova 924 0 0
a) Zaporné realné hodnoty derivatd 0 0 0
b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci — kreditni zistatek 0| 0 0
c) Splatna dari z pfijmu — kreditni z(statek 332] 0 0
d) Odlozeny dafovy zavazek 192 0 0
e) Dohadné Ucty pasivni 0| 0| 0
f) Zavazky vici akcionarim 0 0 0
- Zavazky vuci akcionafim z upsaného nezapsaného zakladniho kapitalu 0 ol 0
- Ostatni zavazky vuci akcionaram 0 0 0
g) Dal$i rozvahova pasiva, ktera jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahovych 400 0 0
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 37| 0 0
a) Vynosy pristich obdobi 0 0 0
b) Vydaje pristich obdobi 37| 0 0
6. Rezervy 0 0 0
a) Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0 0
b) Rezervy na dané 0 0 0
c) Ostatni rezervy 0 0 0
7. Podfizené zavazky 0 0 0
8. Zakladni kapital 0 0 0
a) Splaceny zakladni kapital 0 0 0
b) Nesplaceny zakladni kapital 0 0 0
9. Vlastni akcie 0| 0| 0
10. Emisni azio 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0
a) Povinné rezervni fondy 0 0 0
b) Rezervni fondy k viastnim akciim 0 0 0
c) Ostatni rezervni fondy 0 0 0
d) Ostatni fondy ze zisku 0 0 0
12. Rezervni fond na nove ocenéni 0 0 0
13. Kapitalové fondy 87 597 0 0
14. Oceiovaci rozdily 3831 0 0
a) Oceriovaci rozdily z majetku a zavazkd 1910 0 0
b) Oceriovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 1921 0 0
c) Ocenovaci rozdily z prepoctu Ucasti 0| 0 0
15. éleny zisk nebo ztrata z predch. obd. 467) 0 0
a) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata po schvaleni 467| 0 0
b) Zisk (ztrata) z minulého roku ve schvalovacim Fizeni 0 0 0
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5 147| 0 0
17. Vlastni kapital 97 042, 0 0
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02_03 Podrozvaha

Nazev fondu: Fond ropného a energetického primysiu
IC: 0090040294

Hodnota Minulé G¢etni obdobi | PFedminulé ucetni obdobi
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 63 135 0 0
Pohledavky z opci 0 0 0
Odepsané pohledavky 0 0 0
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 97 042 0 0
Pfijaté pfisliby a zaruky 0 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 61212 0 0
Zavazky z opci 0 0 0
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Nazev fondu:
I:

02_04 Vysledovka

Fond ropného a energetického primysiu

0090040294
Hodnota Minulé ucetni obdobi Predminulé ucetni obdobi
1. Vynosy z troku a podobné vynosy 335 0
a) Vynosy z troku  diuhovych cennych papira 0 0
b) Ostatni Grokové vynosy 335 0
= Uroky z béznych Gétu u bank 33) 0
B Uroky z terminovych vklad 302 0
B Uroky od jinych subjektu z repo operaci o o
B Ostatni droky ol 0
0) Zisk ze zajistovacich trokovych derivata 0 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 0 0
a) Naklady na troky z diuhovych cennych papiru 0 0
b) Ostatni Grokové naKlady’ 0 0
) Ztréta ze zajistovacich urokovych derivata d d
Zisk (ztrata) z trokovych vynost (pol.1-pol.2) o o
3. Naklady na poplatky a provize 256 0
a) Poplatky na obhospodarovant ol 0
b) Poplatky a provize na platebni styk 220 0
c) Poplatky a provize na operace s investicnimi instrumenty’ 36 0
d) Poplatky a provize na devizové operace 0| 0
¢) Poplatky a provize ostatni ol 0
4. Zisk (ztrata) z investicni cinnosti 7770 0
a) Zisk (ztrata) z financnich nastroju drzenych do splatnosti o o
b) Zisk (ztrata) z finan&nich néstrojii ostatnich o o
- Zisk (ztrata) z akcii a cennych papir predstavujicich podil na spoleénosti 2255 o
(ohdobny podil)
- Zisk (ztrata)  diuhovych cennych papira ol 0
- Zisk (ztrata) z cennych papirt fondu kolektivniho investovani ol 0
B Zisk (ztrata) z derivata 5738 0
- Zisk (ztrata) z nastroji pen&znino trhu 223 0
- Zisk (ztrata) z jinych nastroja o 0
) Zisk (ztrata)  investicni cinnosti s jinymi majetkovymi hodnotami o 0
= Zisk (ztrata) z pozemku a budov 0 0
= Zisk (ztrata) z majetkovych prav 0| 0
B Zisk (ztrata) z komodit o o
B Zisk (ztrata) ze starozitnych a uméleckych predmeatu o o
B Zisk (ztrata) z pohledavek o o
- Zisk (ztrata) z ostatnich majetkovych hodnot o o
5. Spravni naklady -1786 0
a) Naklady na zaméstnance. 0| 0
- Mzdy a platy 0 0
- Socialni a zdravotni pojisteni d d
- Ostatni naklady na zaméstnance d d
b) Ostatni spravni naklady 1786} 0
= Najemné 0 0
= Spotreba materialu ol 0
= Néklady na outsourcing 0| 0
E Nakiady na reklamu ol 0
B Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 128 0
B Dané a poplatky ol 0
B Ostatni nakupované vykony 1658 0
6. Ostatni provozni vynosy 0| 0
7. Ostatni provozni naklady 0| 0
8. Tvorba a pouiti opravnych polozek z investiéni Ginnosti o o
B Tvorba opravnych polozek o 0
B Pouiti opravnych polozek 0 0
9. Tvorba a pouiti opravnych polozek z provozni innosti 84 0
B Tvorba opravnych polozek 324 0
= Pouzit opravnych polozek 240 0
10.Tvorba a poutiti rezerv ol 0
= Tvorba rezerv ol 0
B Pouziti rezerv o 0
1. Zisk nebo ztrata za Gtetni obdobi z b&zné innosti pred zdanénim 5079 o
12. Mimoradné vynosy 0| 0
13. Mimoradné naklady 0| 0
14. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné Ginnosti pred zdananim o o
15. Dan z pfijmu -832 0|
a) Splatna da z pfijmu -640) 0]
b) Odlozena dan z prijmu 192 0
c) Tvorba rezervy na dan z prjmu ol 0
d) Pouziti rezervy na dan z prjmu ol 0
f) Podil na dani z prjmu Ucasti s fozhod. a podstat. vivem ol 0
16. Zisk nebo ztrata za GEetni obdobi po zdanéni 5147 0
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Nazev fondu:

IC:

Vyrocni zprava 2004

03_01 Dodatecné tudaje

Fond ropného a energetického priimyslu

0090040294
Hodnota

Vlastni kapital pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilovy list (K¢) 01 1,093
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu (K&): 02 1
Hodnota zisku nebo ztraty pred zdanénim pfipadajici na jednu akcii nebo na jeden podilovy list za rozhodné obdobi (K¢): 03 0,067
Hodnota vSech vyplacenych vynosti za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (K&): 04 0
Hodnota v$ech reinvestovanych vynost za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (K&): 05 0,005
Vynosova mira na jednu akcii investi¢niho fondu nebo na jeden podilovy list podilového fondu v p.a. za rozhodné obdobi 06 7,17%
Obratkovost aktiv ve fondu za rozhodné obdobi (podil objemu transakci ve fondu a mésicni primémé velikosti aktiv): 07 0,42
Primérna mésicni vykonnost (%) vypoctena z prodejnich cen ke konci kalendafniho mésice, ve kterych jsou zapocteny pfipadné nakupni

. A . - - . g P4 08 1,34%
prirazky u OPF a pip. reinvestované hrubé vynosy nebo dividendy vyplacené podilnikim nebo akcionarim:
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 12 mésicnich vykonnosti za rozhodné obdobi (v %): 09 1,55%
Ukazatel BETA - relativni mira (citlivost) rizika proti stanovenému indexu (benchmark): 10 1,066

Nazev fondu:
IC:

03_02 Naklady na spravu fondu

Fond ropného a energetického pramysiu
0090040294

Hodnota (tis. K&)

% podil na celkovych aktivech (%)

Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodarovani investiéniho fondu nebo podilového fondu: 1598 1,63
Dal?iv penézni ééstk}/, k'teré blyly piive'deny zv L'Jétu' investi¢niho fondu na Gcet investi¢ni spolec¢nosti pfipadné o 0
na Ucet osob propojenych s investi¢ni spole¢nosti:

Uplata depozitafi: 60 0
Poplatky za audit: 128 0
Prirazky, které $ly do majetku investicni spolecnosti: 0 0
Srazky, které Sly do majetku investicni spolec¢nosti: 0 0
Vgékeré poplatky za pravni a poradenské sluzby mimo poplatky investi¢ni spole¢nosti nebo osobam blizkym o 0
s investi¢ni spolecnosti:

Poplatky obchodnikovi s cennymi papiry: 36 0
Transakéni: 0 0
Ostatni: 0 0
Registra¢ni poplatky: 0 0
Ostatni spravni naklady: 0 0
Celkova vy$e nakladu vynalozena na zaméstnance (vyplni pouze investicni fondy) 0| 0
Celkova vyse nakladd na vedouci osoby (vyplni pouze investiéni fondy) 0| 0

89/321



Vyrocni zprava 2004

03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Nazev fondu: Fond ropného a energetického primysiu
IC: 0090040294

Hodnota ve fondu (tis. K&) Podil na celkovych aktivech fondu (%)
S je mensinez 1 % 25917 26,70701
8 je vrozmezi od 1 % do 5 % (vCetné) 16 830 17,34339
8 je vrozmezi od 5 % do 20 % (vCetné) 53 273 54,89635
S je nad 20 % 1022 1,05325
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Dalsi udaje

Nazev fondu: Fond ropného a energetického primysiu
1C: 0090040294

Hodnota (tis. KE&)

% podil na celkovych aktivech (%)

- Objem majetku fondu, ktery je mimo schovu a jiné opatrovani depozitare

Clenéni terminovanych vkladt podle doby zbytkové splatnosti - terminované vklady celkem 20001 2041
- Terminované vklady splatné do 24 hodin 0 0
- Terminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésicu 20 001 2041
- Terminované vklady splatné od 3 mésict do 1 roku: 0 0
- Terminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: 0 0
- Terminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0
- Terminované vklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni dluhovych cennych papirti podle doby zbytkové splatnosti - dluhové cenné papiry celkem 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti do 3 mésict 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 3 mésict do 1 roku 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 1 roku do 2 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 2 let do 5 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se platnosti nad pét let 0 0
Struktura aktiv podle zemi (sidla emitenta)
o Ceska republika 27625 28,19
- Zemé Hospodariské a ménové unie celkem 28697 29,28
- Ostatni aktiva 4l @l A2y
Struktura aktiv podle ekonomického sektoru emitenta
- Vladni instituce celkem 0 0
- Ustedni viadni instituce 0 0
- Narodni viadni instituce g v
- Mistni viadni instituce 0 0
- Ménové financni instituce: 6561 6.761
- Banky 0 0
- Fondy kolektivniho investovani penézniho trhu: 0 0
- Ostatni ménove finanéni instituce 0 0
- Ostatni fondy kolektivniho investovani: 6561 6,761
- Pojistovny 0 0
- Ostatni (nevladni, nefinancni sektor) celkem 0 0
- Energetika (plyn, ropa, energie) 64418 66,381
- Spotfebni pramysl: 0 0
- Strojirenstvi 0 0
- Telekomunikace, technologie 0 0
- Zemedalstvi v v
_ Ostatni 1044 1,076
Struktura aktiv podle uschovatele
0 0
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Dodatecné udaje tykajici se struktury pasiv

Nazev fondu: Fond ropného a energetického pramysiu

1C: 0090040294

Hodnota (tis. K&) % podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 97 042 99,02
Clenéni zavazku, celkové zavazky 924 0,94
- Zavazky splatné do tfi mésict 924 0,94
- Zavazky splatné od tfi mésicu do jednoho roku (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné nad dva roky (pouze IS) 0 0
- Ostatni pasiva 0 0
Struktura zavazk( podle zemi (sidlo véfitele)
- Ceska republika 924 0,94
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0
- Ostatni zavazky 0 0
Struktura zavazkl podle ekonomického sektoru véfitele
- Z&vazky za bankami 0 0
- Zavazky za ostatnimi finannimi institucemi 268 0,27
- Ostatni zavazky 656 0,67
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08_01 Giendn derivéiti podle podkladového aktiva

Nazev fondu: Fond ropného a energetického promyslu
1C: 0090040294

Udaje v tis. K&

Splatnost do 1 roku Splatnost 1 rok a2 Slet
Colkem (oonora (hodnota podkiadového |~ (hodnota podadovsho | SPInost nad et (hadnota
podkiadoveho aktiva) ok =5 podkladového aktiva)
T.0pce o J o 3
) Cal opce o J o J
7) Call opce nakoupené o J o 3
T okaove A d a d
- [ o q o q
~ostain o J o J
— Grokowe o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— menove o 3 o 3
T Fomodtl A d A d
T hveove a d a d
T e o J o J
T) Gall opce prodans o J o o
— akcow o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— Grokowe o J o J
- [ o o o o
~ oetain o J o J
T menove o J o J
— Fomoatl o J o J
— oveow o J o J
- e o o o o
b) Put opce o 3 o J
T} Put opce nakoupene A d a d
T okaove A d A d
B T o 3 o A
~ostain o J o J
— Grokowe o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— menove o J o J
" Komodtl a d a 4
T wverove o J o 9
T e o J o J
i) Put opce prodane o 3 o J
— akcow o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T Grokove A d A d
- [ o q o q
~ostain o J o J
T menove o J o J
— Komoatl o 3 o J
— oveow o J o J
- e o J o J
2. Povnt tarminave kontrakty o 3 o J
= o o o o
T akove o J o J
B i o J o A
— ostatn o J o J
ko o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T menove A d A d
T Fomodtl A d A d
T tverove o J o J
R 0| 0| 0| 0
= o [ o [
— akcows o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T Grokove a d a 4
- G o o o o
~ostain o J o J
— menowe o J o J
— Komoatl o J o J
T oo o 3 o J
- e o 3 o J
[Swapy o o o o
T akaove A d a d
B i o J o J
~ostan o J o J
ok o J o J
} fhu o [l o 9
~ostam o 3 o J
- menowe 63135| 63135) o 9
~ Komodtl a d a 4
T tvarove o J o J
R 0| 0 0| 0
EmT— - = = =
[26lména z kurzu podkiadového akiiva 9 ° 9 °
~ akaowe o J o 3
— Grokove o J o J
T menove a d a d
T Vomodt o J o 9
T wvarove o J o J
s o [ o [
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05_01 Skladba cennych papiri a emitenti s podilem vice nez 1 % na hodnot& majetku

Nazev fondu: Fond ropného a energetického primysiu
1C: 0090040294

Nazev CP (nazev emitenta) | ISIN (Identifikace CP) Registrace CP Sidlo emitenta Kéd (pro druh CP) Druh CP edl n?o\::gjt{vr‘r;ﬂ;(apilélu [Regl near:::rlﬁgrf‘i/nl/:]apitélu
1 2 3 4 5 6 7 8
SCHLUMBERGER LTL AN8068571086 NYSE AN AZ Akcie zahr. 1,9441
OMV AG AT0000743059 Viden AT AZ Akcie zahr. 1,4058
CEZ, as. CZ0005112300 BCPP Ccz AD Akcie dom. 1,0533 0,0017
Unipetrol Kralupy CZ0009091500 BCPP Ccz AD Akcie dom. 1,2143 0,0065
RWE AG DE0007037129 Frankfurt DE AZ Akcie zahr. 1,9213
E.ON AG DE0007614406 Frankfurt DE AZ Akcie zahr. 3,148
ENDESA S.A. ES0130670112 Madrid ES AZ Akcie zahr. 2,1687
IBERDROLA SA ES0144580018 Madrid ES AZ Akcie zahr. 1,1773
REPSOL YPF SA ES0173516115 Madrid ES AZ Akcie zahr. 2,0494
TotalFinaElf S.A. FR0000120271 Pariz FR AZ Akcie zahr. 5,5494
SUEZ SA FR0000120529 Patiz FR AZ Akcie zahr. 1,7862
ENI SPA 1T0003132476 Pariz IT AZ Akcie zahr. 3,8891
Royal Dutch Petroleum NL0O000009470 Amsterodam NL AZ Akcie zahr. 2,8585
APACHE CORP. US0374111054 NYSE us AZ Akcie zahr. 2,7622
BJ SERVICES CO US0554821035 NYSE us AZ Akcie zahr. 1,1798
CHEVRONTEXACO CrUS1667641005 NYSE us AZ Akcie zahr. 6,6076
CONOCOPHILIPS US20825C1045 NYSE us AZ Akcie zahr. 2,9097
EXXON MOBIL CORP(US30231G1022 NYSE us AZ Akcie zahr. 7,797
ISHARES DJ US UTILI US4642876977 Amex us AZ Akcie zahr. 2,9291
ISHARES DJ US ENEF US4642877967 Amex us AZ Akcie zahr. 1,7783
OCCIDENTAL PETRO US6745991058 NYSE us AZ Akcie zahr. 2,555
UTILITIES SELECT SE US81369Y8865 Amex us AZ Akcie zahr. 2,0539
05_02 Skladba derivatt
Oznateni derivatu v&etns i i i ich hodnot v3ech i i&nich cannych papini, které Ize na z&kladé derivatu ziskat do portfolia fondu
Nazev fondu: Fond ropného a energetického primysiu
1C: 0090040294
Nézev derivatu ISIN (Identifikace derivatu) |Nazev CP (nazev emitenta)  |ISIN (Identifikace CP)  |Registrace CP Sidlo emitenta Kéd (pro druh CP) Druh CP. K:;:’;‘I\Z‘?o‘::j‘["\j'%] Ka’;‘;‘;‘l‘u":mzf:r'::?\iﬂ/q]
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

04_02 Meénova struktura aktiv

Nazev fondu: Fond ropného a energetického priimyslu
IC: 0090040294

Hodnota aktiva cizi men % podil na celkovich il % elichue ool usiie 2

M eéna Hodnota aktiva [ména) 7K b = ktivech (%) ¥ zajiEténa proti riziku kolizani

¥ Artivech 1= kurzu CZK/ cizi ména” (2]

LsD 1883523 42125000 4298 a9 51
ELIR 938905 30127000 30,74 a4 .27
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07_04 Ménova struktura zavazki

Nazev fondu: Fond ropného a energetického primyslu
IC: 0090040294

Ména Hodnota zavazku (ména)] Hodnota zavazku (tis. K¢&) Podil zavazku na celkovych pasivech (%)
id_kontroly Jméno Charakteristika Vysledek
202_001_001_001_001Informaceke dni OK
202_001_003_001_001Kontrola vypInéni IC for Ok
202_002_001_003_001Rovnost aktiv a pasiv OK

95/321



Vyrocni zprava 2004

Z&kladnf informace

Datum

Informace ke dni 31.12.2004

Ico

Nazev

Investiéni spole¢nost 43873766

CP INVEST investi¢ni spoleénost,a.s.

Jmenovita hodnota

[efe} Nazev Rozligeni fondu Ména IR ISIN Druh fondu Typ fondu
podilového listu
|Fond 0090040286 Fond pen&zniho trhu OPF 1{770010000410 specialni fond penézniho trhu
Dne Zpracovatel Telefon
|mecovéno 29.4.2005 ing.J.Douckova 224 052 132

Jméno

Clen statutarniho organu nebo statutarni
organ odpovédny za G&etnictvi fondu

ing.Pavel Vesely
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Nazev fondu:

Clslo Fadku

Fond penézniho trhu
1C: 0090040286

Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto | Minulé acetni obdobi| ~ Predminulé dcetni obdobil
1[Rezvahova aktiva celkem 129 823] 129823 0 9
| T-PoKiadni hodnaty 0 0 0 0
[ PowaanT hotovost o 0 of of
[P OStatnT poktadnt hoanaty 0 0 0 0
5|2 Pomledavky za bankami 28.490) 28 490) 0 0
| PoMedavky za bankarmi spieine na pozadant 1 48] 1 483 0 0
[Py OstainTpotiedaviy za bankarmi 27002 27002} 0 0
d ~ Terminové vklady 27002 27002 of of
q ~jednodenni terminové vkiady o of of of
q = ostani terminové vklady 27002 27002 0 0
o - Jiné pohledavky za bankami 0 0 0 0]
1| PoMiedaviy za nebankovnim subjekty (vjima poiedavek investenih) A ) o o
1o PoMIedaky Splain na pozadant o 0 of of
il Pohledavky splainé na pozadani za obchodnikem s cennym papiry o 9 o 0
. Pohledavky splainé na pozadani za jinymi subjekty o o of ol
16| Ot pofiedavRy 0 0 0 0
5 Ostatni pohledavky za obchodnikem s cennymi papiry o o o 0
N ~_ Ostatni pohledavky za jinymi subjekty 0 0 0 0
1| DIuhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavulici pravo na splacent diuzné Eastky (dunove cenné o125 101238 o 0
2) DIUNOVE con FapTy vyGans IR TTRicer, rogion T nebo TSty spraviT ednolkou a et o ey o 9
2 - Diuhové cenné papiry drzené do splatnosti ol o ol o
- ~ Diuhové cenné papir dané do repa a pajcens. A o o o
- - Ostatnf dluhové cenné papiry 45 908| 45 90| 0 0
4| DIUOYE Gonné papiy vydané ostatnimi subjekty 55332 55332 0 0
- Dluhové cenné papiry drzens do splatnosti ol o o of
- Diuhové cenné papir dané do repa a pujcens o o d o
- ‘Ostatni dluhové cenné papiry 55332 55332] of 0
28 5. Akcie, obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na spole€nosti 0o 0 0 0]
S|P P of 0 0 0
= "Akcie dané do repa a pujcene o ol 0 0
5 — Ostaini akcie o ol of 0
[P OStainT cenné papiry prestavulil podil na spoleSiost of ol 0 of
5[ Cenne papity vydané fondem kolektivniho Investovani isty ol o o ol
- Cenné papliry vydané fondem Kolektivniho investovani drzené do splatnosti ol o ol o
& ~ Cenné papiry vydané fondem Kolektivniho investovani dané Go repa a pujcend o o o o
zz - ‘Ostatni cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani ol o ol o
5|7 Nestrole penéznino trhu o 0 of of
- Nastroje pensznino trhu k obchodovant o o o 0
. Nastroje pensznino trhu drzené do splatnost ol o o 0
a Nastroje pengznino trhu dané do repa a pujcens o o of ol
” ‘Ostatni nastroje pengznino trhu o ol 0 0
45|F- CEnE papiTy opravFulic K nabyt cennych papird ol o of ol
o[- DV of 0 0 0
10. Majetkove ucasti o 0 of of

44
45| - Diouhodoby nehmotny maletek (vjma investiEaT slozky majetku) o o o P
o[ VT Vi ale o 0| 0| 0]
4p|P) GO0 o 0| 0| 0)
. c) Ostatni nehmotny majetek of of of of
40| 12- Diouhodoby hmotny majetek 0 of 0 0
o[ Po7ERY @ budowy pro provoznt Gnost o o d o
51[PY Pozemy @ budowy proinvestEnr Gnnost o 0 of of
= Pozemky a budovy pro investicni Ginnost zastavens o o of of
= Pozemky a budovy pro investicni Ginnost nezastavens o o of 0
4| Ot POty majetek (vyjma investient slozky majetku) o o o o
55|13 Ostatni aktiva rozvahova 9| 95 0 ol
5|7 112N reing iodnoly Geriva uzavrenych s Jnymi sublekty 9| o5 o of
5 [PY Krz0v8 T0zdTly 78 Spotovyeh operaci - debe zGstatek ol Iy 0 0
5| SR Ga 2 primu — Gebetni zustatek o o o 0
=l [d) OdloZena dafova pohledavka 0 0 0 0]
- [€) MarZe burzovnich derivata 0| ol of of
[roonadné Gety kvt 0 of 0 of
| DB TozvanovE akiiva o o 0 0
5|7 Ot investovany mejetek (investent siozka majetku) o o o 0
. ~ Majetkova prava of 0 0 0
- ~ Ostatni druny majetkovych hodnot o ol 0 0
— komodity o 0 0 0

66
- — drahé kovy 0 0 0 0
68 - ostatni kovy 0 0] 0 0]
- — zem&agiské komodity 0 0 0 0
- — energie o ol of 0
B —ostatni komodity 0 0 0 0
- - staroZitnosti a umélecké predméty 0l 0 0 0
= - dopliikovy likvidni majetek 0 0 0 0]
+ T pohiedavky investen! (speciaint fond) o o o 0
- ~jiné majetkové hodnoty o 0 of of
|14 PoPIedavky Z upsaného viastnino kapitalu of 0 of 9
|5 Nakiady a pFjmy pristich obdobi 0 of 0 9
|7 T2 PRt obdobt o 0 of of
79|b) Piimy pristich obdobi 0| 0 0] 9)

Vyrocni zprava 2004

02_01 BilanZni aktiva fondu
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Nazev fondu:

1C:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilan¢ni pasiva fondu
Fond pen&zniho trhu
0090040286
Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 129 823 0 0
1. Zavazky vici bankam 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
= Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0 0
- Uvéry pfijaté v rdmci repo operaci 0 0 0
- Ostatni avéry prijaté o o 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
2. Zavazky vugéi finanénim institucim (kromé bank) 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
- Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0| 0
- Uveéry pfijaté v ramci repo operaci 0 0 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
3. Zavazky vuéi ostatnim subjektim 0| 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
4. Ostatni pasiva rozvahova 483 0 0
a) Zaporné realné hodnoty derivatd 0 0 0
b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci — kreditni zistatek 0| 0 0
c) Splatna dari z pfijmu — kreditni z(statek 50| 0 0
d) Odlozeny dafovy zavazek 0 0 0
e) Dohadné Ucty pasivni 64, 0| 0
f) Zavazky vici akcionarim 0 0 0
- Zavazky vuci akcionafim z upsaného nezapsaného zakladniho kapitalu 0 ol 0
- Ostatni zavazky vuci akcionaram 0 0 0
g) Dal$i rozvahova pasiva, ktera jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahovych 369 0 0
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 1 0 0
a) Vynosy pristich obdobi 0 0 0
b) Vydaje pfistich obdobi 1 0 0
6. Rezervy 0 0 0
a) Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0 0
b) Rezervy na dané 0 0 0
c) Ostatni rezervy 0 0 0
7. Podfizené zavazky 0 0 0
8. Zakladni kapital 0 0 0
a) Splaceny zakladni kapital 0 0 0
b) Nesplaceny zakladni kapital 0 0 0
9. Vlastni akcie 0| 0| 0
10. Emisni azio 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0
a) Povinné rezervni fondy 0 0 0
b) Rezervni fondy k viastnim akciim 0 0 0
c) Ostatni rezervni fondy 0 0 0
d) Ostatni fondy ze zisku 0 0 0
12. Rezervni fond na nove ocenéni 0 0 0
13. Kapitalové fondy 124 566| 0 0
14. Oceiovaci rozdily -15| 0 0
a) Ocenovaci rozdily z majetku a zavazki 411 0 0
b) Ocefovaci rozdily ze zajistovacich derivata 9% 0 0
c) Ocenovaci rozdily z prepoctu Ucasti 0 o o
15. éleny zisk nebo ztrata z predch. obd. 2105 0 0
a) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata po schvaleni 2105 o 0
b) Zisk (ztrata) z minulého roku ve schvalovacim fizeni 0 0 0
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2673 0 0
17. Vlastni kapital 129329 0 0
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02_03 Podrozvaha

Nazev fondu: Fond penézniho trhu
16: 0090040286

Hodnota Minulé Gcetni obdobi Pfedminulé cetni obdobi
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5015 0 0
Pohledavky z opci 0 0 0
Odepsané pohledavky 0 0 0
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
Hodnoty predané k obhospodarovani 129 329 0 0
Prijaté prisliby a zaruky 0 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 4920 0 0
Zavazky z opci 0 0 0
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Nazev fondu:
I:

02_04 Vysledovka
Fond penéZnfho trhu
0090040286
Hodnota Minulé cetni obdobi | Predminulé ugetni obdobi
1. Vynosy z troku a podobné vynosy 3090 0|
a) Vynosy z troku z diuhovych cennych papird 2635 o
b) Ostatni Grokové vynosy o 0
B Uroky z béznych Getu u bank 26 0
B Uroky z terminovych vklada 429) 0
s Uroky od jinych subjektu z repo operaci o 0
B ‘Ostatni troky 0 0
) Zisk ze zajistovacich Grokovych derivata o o
2. Naklady na uroky a podobné naklady o 0
(@) Naklady na troky z diuhovych cennych papira o 0
b) Ostatni Grokové naklady 0 0
0) Ztrata ze zajistovacich Grokovych derivata d d
Zisk (ztrata) z Grokovych vynosu (pol.1-pol.2) 0| 0
3. Naklady na poplatky a provize -64 0|
a) Poplatky na obhospodarovani o 0
b) Poplatky a provize na platebni styk 3 0
) Poplatky a provize na operace s investicnimi instrumenty’ 3 0
d) Poplatky a provize na devizové operace o 0
€) Poplatky a provize ostatni o 0
4. Zisk (ztrata) z investiéni Einnosti 553 o
a) Zisk (ztrata) z finanénich nastroju drzenych do splatnosti d d
b) Zisk (ztrta) z finan&nich nastroju ostatnich d d
= Zisk (zirata) z akcil a cennych papira predstavujicich podil na spolecnosti d d
(obdobnv podil)
- Zisk (ztrata) z dluhovych cennych papira 126 0
= Zisk (ztrata) z cennych papirt fondu Kolektivnino investovani d d
T Zisk (ztrdta) z derivatd 840) 0
= Zisk (ztrata) z nastroji penézniho trhu 161 0
= Zisk (ztrata) z jinych nastroja o o
C) Zisk (ztrta) z investieni Ginnost s jinymi majetkovymi hodnotami ol o
= Zisk (zirata) z pozemka a budov, o o
= Zisk (ztrata) z majetkovych prav o o
s Zisk (zirata) z komodit d d
s Zisk (zirata) ze starozitnych a uméleckych predmetd d d
s Zisk (zirata) z pohledavek d d
= Zisk (zirata) z ostatnich majetkovych hodnot d d
5. Spravni naklady 778) 0
a) Naklady na zaméstnance 0 0
= Mzdy a platy 0 0
= ‘Sociaini a zdravotni pojiStént ol o
= Ostatni naklady na zaméstnance ol o
b) Ostatni spravni naklady 778 0
= Najemné o 0
= ‘Spotreba materialu o o
= 'Naklady na outsourcing o o
- Naklady na reklamu o 0|
B Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 129) 0
B Dané a poplatky o 0
B Ostatni nakupované vykony 649 0
6. Ostatni provozni vynosy 2 0
7. Ostatni provozni naklady 0 0
8. Tvorba a pouziti opravnych polozek z investiéni éinnosti ol o
= Tvorba opravnych polozek ol o
= ‘Pouziti opravnych polozek ol o
9. Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni Ginnosti d d
= Tvorba opravnych polozek o o
- PouZiti opravnych poloZek 0 0
10.Tvorba a pouziti rezerv d d
= Tvorba rezerv o 0
B Pouziti rezerv o 0
11. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 2803 0
12. MimoFadné vynosy 0 0
13. MimoFadné naklady 0 0
14. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z mimofadné €innosti pred zdanénim of 0
15. Dan z pFijmu _130) 0
2) Splatna dan z prijmu 130) 0
b) OdloZena dan z prjmu 0 0
) Tvorba rezervy na daf z prjmu ol 0
d) Pouziti rezervy na dan z prijmu o 0
f) Podil na dani z pfijmu G&asti s rozhod. a podstat. viivem 0 0
16. Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi po zdanéni 2673 0
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Nazev fondu:
IC:

Nazev fondu:
[oH

Vyrocni zprava 2004

03_01 Dodate&né tidaje

Fond penézniho trhu

0090040286
Hodnota

Vlastni kapital pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilovy list (K&) 01 1,059
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu (K¢&): 02 1
Hodnota zisku nebo ztraty pred zdanénim pfipadajici na jednu akcii nebo na jeden podilovy list za rozhodné obdobi (K¢): 03 0,023
Hodnota viech vyplacenych vynost za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (K&): 04 0
Hodnota viech reinvestovanych vynosu za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (KE): 05 0,008
Vynosova mira na jednu akcii investi¢niho fondu nebo na jeden podilovy list podilového fondu v p.a. za rozhodné obdobi 06 2,22%
Obratkovost aktiv ve fondu za rozhodné obdobi (podil objemu transakci ve fondu a mésicni primérmné velikosti aktiv): 07 1,35
Pramérna mésicni vykonnost (%) vypoctena z prodejnich cen ke konci kalendafniho mésice, ve kterych jsou zapocteny piipadné nakupni 0

g g A - s p o P 08 0,18%
piirazky u OPF a pfip. reinvestované hrubé vynosy nebo dividendy vyplacené podilnikim nebo akcionarim:
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 12 mésicnich vykonnosti za rozhodné obdobi (v %): 09 0,06%
Ukazatel BETA - relativni mira (citlivost) rizika proti stanovenému indexu (benchmark): 10 1,764

03_02 Néklady na spravu fondu

Fond penézniho trhu
0090040286

Hodnota (tis. K&)

% podil na celkovych aktivech (%)

Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodarovani investiéniho fondu nebo podilového fondu: 564 0,43
Dal$i penézni ééstk}/, které byly pF_evedeny z Uctu investi¢niho fondu na ucet investicni spole¢nosti pfipadné o 0
na Ucet osob propojenych s investi¢ni spolecnosti:

Uplata depozitari: 85 0,065
Poplatky za audit: 129 0,099
Prirazky, které $ly do majetku investi¢ni spolec¢nosti: 0| 0
Srazky, které Sly do majetku investi€ni spole¢nosti: 0| 0
V(_eékeréﬂp([)platkyﬂza pltévni a poradenské sluzby mimo poplatky investi¢ni spolec¢nosti nebo osobam blizkym o 0
s investiéni spolecnosti:

Poplatky obchodnikovi s cennymi papiry: 1 0
Transakéni: 0 0
Ostatni: 0 0
Registracni poplatky: 0| 0
Ostatni spravni naklady: 0| 0
Celkova vy$e nakladd vynalozena na zaméstnance (vyplni pouze investicni fondy) 0| 0
Celkova vyse nakladl na vedouci osoby (vyplni pouze investicni fondy) 0| 0
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03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Nazev fondu: Fond penézniho trhu
IC: 0090040286

Hodnota ve fondu (tis. K&) Podil na celkovych aktivech fondu (%)
8 je mensinez 1 % 119 409 92,3314
8 je vrozmezi od 1 % do 5 % (v€etné) 9918 7.6686
8 je vrozmezi od 5 % do 20 % (vCetné) 0 0
d je nad 20 % 0 0
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Dalsi udaje

Nazev fondu: Fond penézniho trhu
1C: 0090040286

Hodnota (tis. KE&) % podil na celkovych aktivech (%)
Clenéni terminovanych vkladt podle doby zbytkové splatnosti - terminované vklady celkem 27002 20,8
- Terminované vklady splatné do 24 hodin 0 0
= Terminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésict 27002 20,8
- Terminované vklady splatné od 3 mésict do 1 roku: 0 0
- Terminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: 0 0
- Terminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0
- Terminované vklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni dluhovych cennych papirti podle doby zbytkové splatnosti - dluhové cenné papiry celkem 101238 77,98
- Dluhové cenné papiry se splatnosti do 3 mésich 13909 10,71
= Dluhové cenné papiry se splatnosti od 3 mésicti do 1 roku 25634 19,75
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 1 roku do 2 let 54 687 42,12
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 2 let do 5 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se platnosti nad pét let 7008 54
Struktura aktiv podle zemi (sidla emitenta)
= Ceska republika 125 152 96,4
- Zemé Hospodariské a ménové unie celkem 0 0
- Ostatni aktiva 4671 3,6
Struktura aktiv podle ekonomického sektoru emitenta
- Vladni instituce celkem 32 926 25,459
- Ustedni viadni instituce 25891 20,02
- Narodni viadni instituce 0 0
- Mistni viadni instituce 7 035 5,439
- Ménové financni instituce: 46 972 36,32
- Banky 20014 15,475
- Fondy kolektivniho investovani penézniho trhu: 0 0
- Ostatni ménové finanéni instituce 15912 12,304
- Ostatni fondy kolektivniho investovani: 0 0
- Pojistovny 11046 8,541
= Ostatni (nevladni, nefinanéni sektor) celkem 21327 16,49
- Energetika (plyn, ropa, energie) 9112 7,045
- Spotfebni pramys|: 0 0
- Strojirenstvi 12215 9,445
- Telekomunikace, technologie 0 0
- Zemédélstvi 0 0
- Ostatni 0 0]
Struktura aktiv podle uschovatele
- Objem majetku fondu, ktery je mimo schovu a jiné opatrovani depozitare 0 0
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Dodatecné udaje tykajici se struktury pasiv

Fond penézniho trhu

0090040286
Hodnota (tis. K&) % podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 129 329 0
Clenéni zavazki, celkové zavazky 0 0
- Zavazky splatné do tfi mésict 0 0
- Zavazky splatné od tfi mésicu do jednoho roku (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné nad dva roky (pouze IS) 0 0
- Ostatni pasiva 0 0
Struktura zévazkl podle zemi (sidlo véfitele)
- Ceska republika 0 0
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0
- Ostatni zavazky 0 0
Struktura zavazkt podle ekonomického sektoru véritele
- Zavazky za bankami 0 0
- Zavazky za ostatnimi finan¢nimi institucemi 0 0
- Ostatni zavazky 0 0
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08_01 Giendn derivéiti podle podkladového aktiva

Nazev fondu: Fond pend#niho trhu
IC: 0090040286

Udaje v tis. K&

Splatnost do 1 roku Splatnost 1 rok a2 Slet
Colkem (oonora (hodnota podkiadového |~ (hodnota podadovsho | SPInost nad et (hadnota
podkiadoveho aktiva) ok =5 podkladového aktiva)
T.0pce o J o 3
) Cal opce o J o J
7) Call opce nakoupené o J o 3
T okaove A d a d
- [ o q o q
~ostain o J o J
— Grokowe o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— menove o 3 o 3
T Fomodtl A d A d
T hveove a d a d
T e o J o J
T) Gall opce prodans o J o o
— akcow o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— Grokowe o J o J
- [ o o o o
~ oetain o J o J
T menove o J o J
— Fomoatl o J o J
— oveow o J o J
- e o o o o
b) Put opce o 3 o J
T} Put opce nakoupene A d a d
T okaove A d A d
B T o 3 o A
~ostain o J o J
— Grokowe o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— menove o J o J
" Komodtl a d a 4
T wverove o J o 9
T e o J o J
i) Put opce prodane o 3 o J
— akcow o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T Grokove A d A d
- [ o q o q
~ostain o J o J
T menove o J o J
— Komoatl o 3 o J
— oveow o J o J
- e o J o J
2. Povnt tarminave kontrakty o 3 o J
= o o o o
T akove o J o J
B i o J o A
— ostatn o J o J
ko o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T menove A d A d
T Fomodtl A d A d
T tverove o J o J
R 0| 0| 0| 0
= o [ o [
— akcows o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T Grokove a d a 4
- G o o o o
~ostain o J o J
— menowe o J o J
— Komoatl o J o J
T oo o 3 o J
- e o 3 o J
[Swapy o o o o
T akaove A d a d
B i o J o J
~ostan o J o J
ok o J o J
} fhu o [l o 9
~ostam o 3 o J
- menowe 5015 5015 o q
~ Komodtnl a d a d
T wvarove o J o J
R 0| 0 0| 0|
EmT— - = = =
[26lména z kurzu podkiadového akiiva 9 ° 9 °
~ akaowe o J o 3
— Grokowe o J o 3
T menove a d a d
T Fomodti o 9 o 9
T wvarove o J o J
s o 9 o [
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05_01 Skladba cennych papiri a emitenti s podilem vice nez 1 % na hodnot& majetku

Nazev fondu: Fond pené&zniho trhu
1C: 0090040286

Nazev CP (nazev emitenta) | ISIN (Identifikace CP) |  Registrace CP Sidlo emitenta Kéd (pro druh CP) Druh CP gecl ”fo‘ggj’[”\jr; ;‘ap"a"“ gaodl ”:nfif:r'ﬁg’[‘i"l/k]ap“é'“
%) A
1 2 3 4 5 6 7 8
CITY OF PRAGUE Float
TN CZ0001500094  BCPP cz DD Diuhopis 54397
CKA KONBAN Float
RIS CZ0003700635  BCPP cz DD Diuhopis 15,4756
Home Credit Fin.Var CZ0003501264 cz DD Dluhopis 5,5426
SD 3,00 20/01/06 CZ0001000780 BCPP cz DD Dluhopis 15,9276
SD 5,70 26/10/06 CZ0001000772 BCPP cz DD Dluhopis 4,0928
SM. ENERGETIKA Float CZ0003500993 BCPP cz DD Dluhopis 7,0458
UNILEA Float 09/02/05 CZ0003700544 BCPP cz DD Dluhopis 3,1501
SKODA AUTO Float CZ0003501181 BCPP cz DD Dluhopis 5,3779
Skoda Auto 7,25 26/10/05 CZ0003501207 BCPP cz DD Dluhopis 4,0571
C.Pojistovna Float CZ0003700569 BCPP cz DD Dluhopis 8,5414
GMAC 6,125 15/09/06 US370425RW23  Lucembursko us Dz Dluhopis zahr. 3,6114
05_02 Skladba derivéatd
Oznaéeni derivéatu vEetné i i imalnich hodnot vSech i iGnich cennych papirt, které Ize na zékladé derivatu ziskat do portfolia fondu
Nazev fondu: Fond pen&znfho trhu
1€: 0090040286
Nézev derivétu |SIN (Identifikace derivétu) |Nézev CP (nézev emitenta)  |ISIN (Identiikace CP)  |Registrace CP Sidlo emitenta Ked (pro druh CP) Druh cP K:;"j;‘h:‘fo‘:jj'["vi’:&] Ka':g"éi‘u": "f::r'i:?'v’”‘,/ ;
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

04_02 Ménova struktura aktiv

Nazev fondu: Fond penézniho trhu
1G: 0090040286

R o . . Kolik % aktiva v cizi méné je
Ména Hodnota aktiva (ména) | odnota akg‘éic'z' meny) & p°dk't'."a f]e"(f/m’yc“ Zajiténa proti riziku kolisani
v e () kurzu ,CZK/ cizi ména* (%)
uUsD 228511,38 5110657 3,94 98,13
EUR 7267,15 221393,72 0,17 0
07_04 Ménova struktura zavazki
Nazev fondu: Fond penézniho trhu
IC: 0090040286
Ména Hodnota zavazku (ména)] Hodnota zavazku (tis. K¢E) Podil zavazku na celkovych pasivech (%)
id_kaontroly Jmeéna Charakteristika Yysledek
202 001 001 001 001Infarmaceke dni Il
202 001 003 001 001Kentrola wyplnéni IC fol Ok
202 002 001 003 001Rovnost aktiv a pasiv 8]
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Zakladni informace

Datum
|\nlorrnace ke dni 31.12.2004
10 Nazev
Investiéni spolecnost 43873766 P INVEST investiéni spoleénost,a.s.
160 Nazev Rozlieni fondu Ména Jmenovita ““‘;fl:‘ma ISIN Druh fondu Typ fondu
|Fond 0090040308 Fond nové ekonomiky OPF CzK 1/770010000386 specidini W | akciovy v
Dne Zpracovatel Telefon
|Zpracovéno 29.4.2005 ing.J.Douckova 224 052 132

Jméno

Clen statutarniho organu nebo statutarni
organ odpovédny za Ucetnictvi fondu

ing.Pavel Vesely
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Nazev fondu:

Clslo Fadku

1€

Vyrocni zprava 2004

02_01 BilanZni aktiva fondu

Fond nové ekonomiky

: 0090040308

Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto | Minulé ucetni obdobi|  Predminulé ucetni obdobil
1[Rozvahova aktiva celkem 169| -244] 169 485 of 0|
|- Pokiadni hodnoty of 0| of 0| ol
[?) Pokiadni hotovost o of of of ol
[P OstainT pokiadni hodroty of 0| of 0| ol
5|7~ Pohledavky za bankami 48911 of 48911 of ol
o[?) Poniedavky za bankami splaine nia pozadant 6526 0| 6526 of of
[P Otatnr pohledavky za Bankami 42 385| of 42 385| of ol
. ~ Terminové vklady 42385 of 42 385| of of
d ~jednodenni terminové vklady of of ol 0| of
q - ostatni terminové vklady 42 385 0| 42 385 0 0)
" - Jiné pohledévky za bankami 0| 0| 0| 0] 0)
1|3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty (vyjma pohiedavek investiEnich) of ol of 0| of
[P Poiedavky splatné na pozadant of of of 0| ol
il Pohledavky splalné na pozadani za obchodnikem s cennymi papiry ol of ol of of
. Pohledavky splatné na pozadani za jinymi subjekty of of of of ol
16| Ostan poiedaviey of 0| of 0| ol
5 ‘Ostatni pohledavky za obchodnikem s cennymi papiry of of of of ol
. = Ostatni pohledavky za inymi subjekty of of of of of
o[ Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavulici prévo na splacent diuznd Eastky (diuové cené ol ol ol of o
' 2) DIUNOVE con FapTy vyGans IR TTRicer, rogion T nebo TSty spraviT ednolkou a et o o d 3 B
2 ~ DIuhové cenné papiry drzené do splatnosti of ol ol 0| of
- ~ DIuhové cenné papir dané do repa a pujcens of of o 0| 0|
- ~ Ostatni diuhové cenné papiry o of ol 0| of
a|P) DISTOVE GenG papiry vydand ostatni subjekty 0| of of 0| ol
- Diuhové cenné papiry drZzené do splatnosti of of o 0| 0|
- Dluhové cenné papir dané do repa a pujcens of of o 0| 0|
- Ostatni diuhové cenné papiry of of of 0| ol
6|5 Akcie, obdobné cenné papiry predstavuiici podil na spoleEnosti 118693 of 118693 of ol
5|7 AKGE o of of 0| 0|
- "Akcie dané do repa a pujcené of of of 0| 0|
o - Ostatni akcie 118 693 0| 118 693 0 0
3|P) Ot cenné papiry prestavuifr podil na spolenosi o q q d q
3|6 Conné papiry vydané fondem kolektivnino investovani listy of of of 0| of
— Cenné papiry vydané fondem Kolekivniho investovani drzené do splatnost ol o o ol o
i ~ Cenné papiry vydané fondem Kolekivniho investovani dané o repa @ pujcene ol o o ol of
z: ~ Ostalni cenné papiry vydané fondem kolektivnino investovant o o P o P
3|+ Nastroje penéznino trhu of of of 0| 0|
- Nastroje penézniho trhu k obchodovant of of ol of of
- Nastroje penéZniho rhu drzené do splatnosti of of ol 0| of
. Nastroje penézniho trhu dané do repa a pujcené of of of 0| of
“ ‘Ostatni nastroje penézniho trhu of of of 0| 0|
42|P- Coné papiy opravRuiici k nabyti cennych papird of of of 0| of
43P Derivaty of 0| of 0| of
10. Majetkové GZasti of of of 0| 0|

44
45|11+ DIouodoby nehmotny majetek (jma investen siozky majetku) of o 0| of ol
o) 2N Vi dRle of of ol of 0|
- b) Goodwill 0] 0] 0] 0] 0]
. c) Ostatni nehmotny majetek’ 0| 0| 0| 0] 0)
40|12 Diouhodoby hmotny majetek of of ol 0| 0|
| PoZeMKY @ budovy pro provoznt Sinnost of of ol 0| ol
1|P) PoZemy @ budovy pro invesiigni Gimnost of of ol 0| ol
= Pozemky a budovy pro investicni Ginnost zastavens of o o of 0|
= Pozemky a budovy pro investicni Ginnost nezastavene o o ol of of
54| OStatn Pmolny majetek (vjma investent siozky majetku) of of of 0| ol
55|13 Ostatni aktiva rozvanova 2125 -244] 1881 of of
5| adné rediné Fodroty derivata uzavFenych s finymi subjeKly 1 859) of 1 859) 0| of
5|P) Kurzové rozaily ze spotovyih operaci - debetr zustatek of of of 0| 0|
5| SPIana dan z prjmu — debeini zustatek of o ol of ol
= [d) OdloZena dafiova pohledavka 0| 0| 0| 0] 0)
o[ Ve Burzovnich derivata of o ol of of
" f) Dohadné uéty aktivni 0| 0| 0| 0] 0)
& [g) Daléi rozvahova aktiva 266 -244] 22| 0] 0)
5|? OstanTinvestovany majetek (invesiienrsiozka majetku) o o 0| of of
o - Majetkova prava 0f 0] 0f 0] 0]
- = Ostatni druhy majetkovych hodnot of of of 0| 0|
— komodity of 0| of 0| ol

66
- — drahé kovy of 0| of 0| ol
- ~ ostatni kovy of 0| of 0| ol
- ~ zem&d@Iské komodity of of of 0| of
- - energe of of ol of of
71 = ostatnl komodity of 0| of 0| ol
- ~ starozitnosti a um&lecké predmaty of of ol 0| of
. - dopliikovy likvidni majetek of of of 0f 0f
+ ~ pohledavky investicn (speciaini fond) o o o of ol
- = jiné majetkové hodnoty 0| of of 0| ol
7|14 Poledavky z upsaného viastniho kapitalu o of ol 0| 0|
|15 Nakiady a pijmy pristich obdobi of of of 0| 0|
4 g|2) NaKIaGy prstich obdobt of of of of ol
0|) Priimy pfistich obdobi 0] 9) 9 9 9
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Nazev fondu:

1C:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilan¢ni pasiva fondu
Fond nové ekonomiky
0090040308
Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 169 485 0 0
1. Zavazky vici bankam 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
= Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0 0
- Uvéry pfijaté v rdmci repo operaci 0 0 0
- Ostatni avéry prijaté o o 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
2. Zavazky vugéi finanénim institucim (kromé bank) 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
- Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry o o 0
- Uvéry pfijaté v rdmci repo operaci 0 0 0
- Jiné zavazky 0| 0| 0
3. Zavazky vuéi ostatnim subjektim 0| 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
4. Ostatni pasiva rozvahova 2 963 0 0
a) Zaporné realné hodnoty derivatd 0 0 0
b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci — kreditni zistatek 0| 0 0
c) Splatna dari z pfijmu — kreditni z(statek 402 0 0
d) Odlozeny dafovy zavazek 82 0 0
e) Dohadné Ucty pasivni 64, 0| 0
f) Zavazky vici akcionarim 0 0 0
- Zavazky vuci akcionafim z upsaného nezapsaného zakladniho kapitalu 0 0 0
- Ostatni zavazky vuci akcionaram 0 0 0
g) Dal$i rozvahova pasiva, ktera jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahovych 2415 0 0
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 27| 0 0
a) Vynosy pfistich obdobi 0 0 0
b) Vydaje pristich obdobi 27, 0 0
6. Rezervy 0 0 0
a) Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0 0
b) Rezervy na dané 0 0 0
c) Ostatni rezervy 0 0 0
7. Podfizené zavazky 0 0 0
8. Zakladni kapital 0 0 0
a) Splaceny zakladni kapital 0 0 0
b) Nesplaceny zakladni kapital 0 0 0
9. Vlastni akcie 0| 0| 0
10. Emisni azio 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0
a) Povinné rezervni fondy 0 0 0
b) Rezervni fondy k viastnim akciim 0 0 0
c) Ostatni rezervni fondy 0 0 0
d) Ostatni fondy ze zisku 0 0 0
12. Rezervni fond na nove ocenéni 0 0 0
13. Kapitalové fondy 158 459) 0 0
14. Oceiovaci rozdily 1 645 0| 0
a) Oceriovaci rozdily z majetku a zavazkd -214 0 0
b) Oceriovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 1859 0 0
c) Ocenovaci rozdily z prepoctu Ucasti 0| 0 0
15. éleny zisk nebo ztrata z predch. obd. 600 0 0
a) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata po schvaleni 600 0 0
b) Zisk (ztrata) z minulého roku ve schvalovacim Fizeni 0 0 0
16. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 5791 0| 0
17. Vlastni kapital 166 495 0 0
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02_03 Podrozvaha

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
1€: 0090040308

Hodnota Minulé G¢etni obdobi | PFedminulé ucetni obdobi
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 113 453 0 0
Pohledavky z opci 0 0 0
Odepsané pohledavky 0 0 0
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 166 495 0 0
Pfijaté pfisliby a zaruky 0 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 111 599 0 0
Zavazky z opci 0 0 0
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Nazev fondu:
I:

02_04 Vysledovka
Fond nové ekonomiky
0090040308
Hodnota Minulé ucetni obdobi Predminulé ucetni obdobi
1. Vynosy z troku a podobné vynosy 380 0
a) Vynosy z troku  diuhovych cennych papira 0 0
b) Ostatni Grokové vynosy 380 0
= Uroky z béznych Gétu u bank 283 0
B Uroky z terminovych vklad 97 0
B Uroky od jinych subjektu z repo operaci o o
B Ostatni droky ol 0
0) Zisk ze zajistovacich trokovych derivata 0 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 0 0
a) Naklady na troky z diuhovych cennych papiru 0 0
b) Ostatni Grokové naKlady’ 0 0
) Ztréta ze zajistovacich urokovych derivata d d
Zisk (ztrata) z trokovych vynost (pol.1-pol.2) o o
3. Naklady na poplatky a provize -693 0
a) Poplatky na obhospodarovant ol 0
b) Poplatky a provize na platebni styk 230 0
c) Poplatky a provize na operace s investicnimi instrumenty’ 463 0
d) Poplatky a provize na devizové operace 0| 0
¢) Poplatky a provize ostatni ol 0
4. Zisk (ztrata) z investicni cinnosti 10231 0
a) Zisk (ztrata) z financnich nastroju drzenych do splatnosti o o
b) Zisk (ztrata) z finan&nich néstrojii ostatnich o o
- Zisk (ztrata) z akcii a cennych papir predstavujicich podil na spoleénosti 3.300) 0
(ohdobny podil)
- Zisk (ztrata)  diuhovych cennych papira ol 0
- Zisk (ztrata) z cennych papirt fondu kolektivniho investovani o 0
B Zisk (ztrata) z derivata 15 420) 0
- Zisk (ztrata) z nastroji pen&znino trhu 1 880) 0
- Zisk (ztrata) z jinych nastroja o 0
) Zisk (ztrata)  investicni cinnosti s jinymi majetkovymi hodnotami o 0
= Zisk (ztrata) z pozemku a budov 0 0
= Zisk (ztrata) z majetkovych prav 0| 0
B Zisk (ztrata) z komodit 0| 0
B Zisk (ztrata) ze starozitnych a uméleckych predmeatu o 0
B Zisk (ztrata) z pohledavek o 0
- Zisk (ztrata) z ostatnich majetkovych hodnot o 0
5. Spravni naklady -3398 0
a) Naklady na zaméstnance. o o
- Mzdy a platy 0 0
B Socialni a zdravotni pojisteni 0 0
B Ostatni naklady na zaméstnance 0 0
b) Ostatni spravni naklady -3 308] 0
= Najemné ol 0
= Spotreba materialu ol 0
= Néklady na outsourcing 0| 0
E Nakiady na reklamu ol 0
B Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 129 0
B Dané a poplatky ol 0
B Ostatni nakupované vykony 3269 0
6. Ostatni provozni vynosy 0| 0
7. Ostatni provozni naklady 0| 0
8. Tvorba a pouiti opravnych polozek z investiéni Ginnosti o o
B Tvorba opravnych polozek o 0
B Pouiti opravnych polozek 0 0
9. Tvorba a pouiti opravnych polozek z provozni innosti 214 0
- Tvorba opravnych polozek 244 0
= Pouzit opravnych polozek 20) 0
10.Tvorba a poutiti rezerv ol 0
= Tvorba rezerv ol 0
B Pouziti rezerv o 0
1. Zisk nebo ztrata za Gtetni obdobi z b&zné innosti pred zdanénim 6306 0
12. Mimoradné vynosy 0| 0
13. Mimoradné naklady 0| 0
14. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné Ginnosti pred zdananim o o
15. Daii z prijmu 515} 0
) Splatna dan z prijmu 433 0
b) Odlozena dan z prijmu 82 0
c) Tvorba rezervy na dan z prjmu ol 0
d) Pouziti rezervy na dan z prjmu ol 0
f) Podil na dani z prjmu Ucasti s fozhod. a podstat. vivem ol 0
16. Zisk nebo ztrata za GEetni obdobi po zdanéni - d
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03_01 Dodate&né tidaje

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
1C: 0090040308

Hodnota

Vlastni kapital pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilovy list (K&) 01 0,961
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu (K¢&): 02 1
Hodnota zisku nebo ztraty pred zdanénim pfipadajici na jednu akcii nebo na jeden podilovy list za rozhodné obdobi (K¢): 03 0,036
Hodnota viech vyplacenych vynost za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (K&): 04 0
Hodnota viech reinvestovanych vynosu za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (KE): 05 0,003
Vynosova mira na jednu akcii investi¢niho fondu nebo na jeden podilovy list podilového fondu v p.a. za rozhodné obdobi 06 3,92%
Obratkovost aktiv ve fondu za rozhodné obdobi (podil objemu transakci ve fondu a mésicni primérmné velikosti aktiv): 07 1,7
Pramérna mésicni vykonnost (%) vypoctena z prodejnich cen ke konci kalendafniho mésice, ve kterych jsou zapocteny piipadné nakupni o

g g A - s p o P 08 0,42%
piirazky u OPF a pfip. reinvestované hrubé vynosy nebo dividendy vyplacené podilnikim nebo akcionarim:
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 12 mésicnich vykonnosti za rozhodné obdobi (v %): 09 3,53%
Ukazatel BETA - relativni mira (citlivost) rizika proti stanovenému indexu (benchmark): 10 0,831

03_02 Naklady na spravu fondu

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
IC: 0090040308

Hodnota (tis. KE&) % podil na celkovych aktivech (%)
Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodafovani investiéniho fondu nebo podilového fondu: 3151 1,86
Dalsi penézni ééstky, které b_yly pF_evedeny z (ctu investi¢niho fondu na Gcet investi¢ni spoleCnosti pfipadné o 0
na Ucet osob propojenych s investi¢ni spolecnosti:
Uplata depozitafi: 118 0,07
Poplatky za audit: 129 0,076
Prirazky, které $ly do majetku investi¢ni spolecnosti: 0| 0
Srazky, které Sly do majetku investi¢ni spole¢nosti: 0| 0
V(leékerélpt')platky‘za pl:évni a poradenské sluzby mimo poplatky investicni spole¢nosti nebo osobam blizkym o 0
s investi¢ni spole¢nosti:
Poplatky obchodnikovi s cennymi papiry: 463 0,27
Transakéni: 0 0
Ostatni: 0 0
Registracni poplatky: 0| 0
Ostatni spravni naklady: 0| 0
Celkova vyse nakladl vynalozena na zaméstnance (vyplni pouze investicni fondy) 0| 0
Celkova vy$e nakladi na vedouci osoby (vyplni pouze investi¢ni fondy) 0| 0

113/321



Vyrocni zprava 2004

03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
IC: 0090040308

Hodnota ve fondu (tis. K&) Podil na celkovych aktivech fondu (%)
S je mensinez 1 % 47 875 28,76%
8 je vrozmezi od 1 % do 5 % (vCetné) 25 127 15,09%
8 je vrozmezi od 5 % do 20 % (vCetné) 65 860 39,56%
S je nad 20 % 27 630 16,60%

114/321



Vyrocni zprava 2004

Dalsi udaje

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
IC: 0090040308

Hodnota (tis. KE&)

% podil na celkovych aktivech (%)

- Objem majetku fondu, ktery je mimo schovu a jiné opatrovani depozitare

Clenéni terminovanych vkladt podle doby zbytkové splatnosti - terminované vklady celkem 42385 25
- Terminované vklady splatné do 24 hodin 0 0
- Terminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésicu 42385 25
- Terminované vklady splatné od 3 mésict do 1 roku: 0 0
- Terminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: 0 0
- Terminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0
- Terminované vklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni dluhovych cennych papirti podle doby zbytkové splatnosti - dluhové cenné papiry celkem 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti do 3 mésict 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 3 mésict do 1 roku 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 1 roku do 2 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 2 let do 5 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se platnosti nad pét let 0 0
Struktura aktiv podle zemi (sidla emitenta)
o Ceska republika 50792 29,97
- Zemé Hospodariské a ménové unie celkem 19203 11,33
- Ostatni aktiva iy e
Struktura aktiv podle ekonomického sektoru emitenta
- Vladni instituce celkem 0 0
- Ustedni viadni instituce 0 0
- Narodni viadni instituce g v
- Mistni viadni instituce 0 0
- Ménové financni instituce: 0 0
- Banky 0 0
- Fondy kolektivniho investovani penézniho trhu: 0 0
- Ostatni ménove finanéni instituce 0 0
- Ostatni fondy kolektivniho investovani: 0 0
- Pojistovny 0 0
- Ostatni (nevladni, nefinancni sektor) celkem 0 0
- Energetika (plyn, ropa, energie) 0 0
- Spotfebni pramysl: 0 0
- Strojirenstvi 0 0
- Telekomunikace, technologie 118 693 70,03
- Zemedalstvi v v
_ Ostatni 50 792 29,97
Struktura aktiv podle uschovatele
0 0
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Dodatecné udaje tykajici se struktury pasiv

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky

1C: 0090040308

Hodnota (tis. K&) % podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 166 495 98,24
Clenéni zavazku, celkové zavazky 2963 1,75
- Zavazky splatné do tfi mésict 2963 1,75
- Zavazky splatné od tfi mésicu do jednoho roku (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné nad dva roky (pouze IS) 0 0
- Ostatni pasiva 0 0
Struktura zavazk( podle zemi (sidlo véritele)
- Ceska republika 2963 1,75
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0
- Ostatni zavazky 0 0
Struktura zavazkl podle ekonomického sektoru véfitele
- Z&vazky za bankami 0 0
- Zavazky za ostatnimi finanénimi institucemi 2414 1,42
- Ostatni zavazky 549 0,32
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08_01 Giendn derivéiti podle podkladového aktiva

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
1C: 0090040308

Udaje v tis. K&

Splatnost do 1 roku Splatnost 1 rok a2 Slet
Colkem (oonora (hodnota podkiadového |~ (hodnota podadovsho | SPInost nad et (hadnota
podkiadoveho aktiva) ok =5 podkladového aktiva)
T.0pce o J o 3
) Cal opce o J o J
7) Call opce nakoupené o J o 3
T okaove A d a d
- [ o q o q
~ostain o J o J
— Grokowe o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— menove o 3 o 3
T Fomodtl A d A d
T hveove a d a d
T e o J o J
T) Gall opce prodans o J o o
— akcow o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— Grokowe o J o J
- [ o o o o
~ oetain o J o J
T menove o J o J
— Fomoatl o J o J
— oveow o J o J
- e o o o o
b) Put opce o 3 o J
T} Put opce nakoupene A d a d
T okaove A d A d
B T o 3 o A
~ostain o J o J
— Grokowe o J o J
- fhu o [ o [
~ ostam o J o J
— menove o J o J
" Komodtl a d a 4
T wverove o J o 9
T e o J o J
i) Put opce prodane o 3 o J
— akcow o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T Grokove A d A d
- [ o q o q
~ostain o J o J
T menove o J o J
— Komoatl o 3 o J
— oveow o J o J
- e o J o J
2. Povnt tarminave kontrakty o 3 o J
= o o o o
T akove o J o J
B i o J o A
— ostatn o J o J
ko o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T menove A d A d
T Fomodtl A d A d
T tverove o J o J
R 0| 0| 0| 0
= o [ o [
— akcows o J o J
- fhu o o o o
~ ostam o J o J
T Grokove a d a 4
- G o o o o
~ostain o J o J
— menowe o J o J
— Komoatl o J o J
T oo o 3 o J
- e o 3 o J
[Swapy o o o o
T akaove A d a d
B i o J o J
~ostan o J o J
ok o J o J
} fhu o [l o 9
~ostam o 3 o J
- menowe 113453 113453 o q
~ Komodtl a d a 4
T tvarove o J o J
R 0| 0 0| 0
EmT— - = = =
[26lména z kurzu podkiadového akiiva 9 ° 9 °
~ akaowe o J o 3
— Grokove o J o J
T menove a d a d
T Vomodt o J o 9
T wvarove o J o J
s o [ o [
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05_01 Skladba cennych papirii a emitentil s podilem vice nez 1 % na hodnoté majetku

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
1€: 0090040308

Nézev CP (nazev emitenta) | ISIN (Identifikace CP) Registrace CP Sidlo emitenta Kod (pro druh CP) Druh CP el ”?o‘:"gj‘[”v'r%ap“a'“ odl ":;f:l'is’[‘\'/%ap"a'“
1 2 3 4 5 6 7 8

ALTAIR
NANOTECENO aciee | CA0213731056 NASDAQ Sm-Cp CA AZ Akcie zahr. 1,0021
SAP AG (EUR)

DE0007164600 Xetra DE AZ Akcie zahr. 3,598
NOKIA CORP. F10009000681 Helsinki Fl AZ Akcie zahr. 3,4866
SAGEM S.A. FR0000073272 EN Paris FR AZ Akcie zahr. 1,7215
ALCATEL A FR0000130007 EN Paris FR AZ Akcie zahr. 1,4666
ADOBE SYSTEMS INCUS00724F1012 NASDAQ N-Mkt us AZ Akcie zahr. 1,8541
ASKJ US US0451741096 NASDAQ N-Mkt us AZ Akcie zahr. 2,3357
CANON INC - SPONS US1380063099 New York us AZ Akcie zahr. 1,314
COMPUTER ASSOCIA US2049121096 New York us AZ Akcie zahr. 1,3799
COMPUTER SCIENCE US2053631048 New York us AZ Akcie zahr. 3,8618
DELL Inc. US24702R1014 NASDAQ N-Mkt us AZ Akcie zahr. 2,8303
EMC Corp. US2686481027 New York us AZ Akcie zahr. 1,0387
ERESEARCH TECHN( US29481V1089 NASDAQ N-Mkt us AZ Akcie zahr. 1,646
HEWLETT-PACKARD US4282361033 New York us AZ Akcie zahr. 1,4085
Intl Business Mach Cor US4592001014 New York us AZ Akcie zahr. 6,3563
MICROSOFT US5949181045 NASDAQ N-Mkt us AZ Akcie zahr. 1,7946
Micron Technology Inc/ US5951121038 New York us AZ Akcie zahr. 2,4885
MOTOROLA INC. US6200761095 New York us AZ Akcie zahr. 1,6173
NASDAQ - 100 US6311001043 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 7,2375
PALMD US US69713P1075 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 2,9667
TELEKOMUNIK INDOMUS7156841063 New York us AZ Akcie zahr. 1,7506
Qualcomm Inc. US7475251036 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 1,31
QUANTUM FUEL SYS' US74765E1091 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 1,6173
SIRIUS SAT. RADIO In US82966U1034 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 3,0708
TELEFONOS DE MEX US8794037809 New York us AZ Akcie zahr. 1,3384
TELLABS INC. US8796641004 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 1,1539
TIME WARNER INC. US8873171057 New York us AZ Akcie zahr. 1,1496
YAHOO INC US9843321061 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 2,0246
SANDISK US80004C1018 NASDAQ N-Mkt  US AZ Akcie zahr. 1,0063

05_02 Skladba derivati

Oznaéeni derivitu vEetnd identifikace maximalnich hodnot viech investiénich cennych papiri, které lze na ziklad& derivitu ziskat do portfolia fondu

Nazewv fondu: Fond nové ekonomiky
1C: 0080040308

A B q Rt A A q q 3 B 2 Podil na wlastnim Podil na zakladnim
Mazewv derivétu ISIN [Identifikace derivatu] |Mazew CP [nézev emitenta)  [ISIM (Identifikace CP)  |Registrace CP Sidlo emitenta Kad [pra diuh CP) Druh CP kapitéhatondu [y %] | kapitély emitenta [ %]
1 2 ) 4 5 3 7 g g 10

04_02 Ménova struktura aktiv

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
IC: 0090040308

. o - . . F.olik % aktiva v cizi méné je
. . . Hodnota akbiva cizi mény % podil na celkovich Pl . L
kéna Hodnata aktiva [ména) v 2K aktivech [%] zajigténa proti riziku kolizani

kurzu L2/ cizi ména” [%)

LISD 47250220 105763000 B2 4 g7 38
EUR 953192 29035000 17,14 7242
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07_04 Ménova struktura zavazki

Nazev fondu: Fond nové ekonomiky
IC: 0090040308

Ména Hodnota zavazku (ména)] Hodnota zavazku (tis. K¢&) Podil zavazku na celkovych pasivech (%)
id_kontroly Jrméno Charakteristika Yysledek

202 001 001 001 _001Informaceke dni Ol

202 001 003 001 001kantrola wyplnéni 1C fo Ok

202 002 001 003 001Rovnost aktiv a pasiv Ol
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Z&kladnf informace

Datum
Ilnformace ke dni 31.12.2004
1co Nazev
|Investiénl spole¢nost 43873766 CP INVEST investi¢ni spoleénost,a.s.
o Nézev Rozligeni fondu M&na UITERETE GEENEE || Druh fondu Typ fondu
podilového listu
|Fond 60166771 Fond globalnich znagek OPF 1|cz0008471778 specidlni akciovy
Dne Zpracovatel Telefon
|mecova'no 29.4.2005 ing.J.Douckova 224 052 132

Jméno

Clen statutarniho organu nebo statutarni
organ odpovédny za G&etnictvi fondu

ing.Pavel Vesely
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02_01 BilanZni aktiva fondu

Fond globéinich znatek
60166771
Hodnota Brutio Korekce Hodnota Netto [ Minulé Gcetni obdobi| ~ Predminulé Zetni obdobi
Rozvahova aktiva celkem 697 651 1313 696 338 0 of
1. Pokladni hodnoty of 0| ol 0 of
[a) Pokiadni hotovost 0| of ol 0 0|
b) Ostatni pokladni hodnoty of 0| ol 0 of
2. Pohledavky za bankami 121417 of 121417 0 ol
[a) Pohledavky za bankami splatné na pozadant 34 948] 0| 34948 0 ol
b) Ostatni pohledavky za bankami 86 469 of 86469 0 ol
~ Terminové vKlady 0 ol ol 0 0|
= jednodenn terminové vKlady 0| of ol 0| ol
= ostatni terminové vkiady 86 469 of 86469 0 0|
"~ Jiné pohledavky za bankami 24.948] o 34948 0 of
3. Pohledavky za nebankovnimi subjekty (vyjma pohledavek investicnich) ol o ol of o
[a) Pohledavky splatné na pozadant of of ol 0| of
~ Pohledavky splatné na pozadani za obchodnikem s cennymi papiry ol o ol o of
~ Pohledavky splatné na pozadani za jinymi subjekty of of ol 0 of
b) Ostatni pohledavky of 0| ol 0 of
~ Ostatni pohledavky za obchodnikem s cennymi papiry of of ol 0 of
= Ostatni pohledavky za inymi subjekty 0 ol ol 0 of
4. Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky (dluhové cenné 9 ol ol 0 0|
2) DIuoVE Genne FapTy vyGand VB TrRucer, rogionAiT b0 TSt spravi ednolkou a et o q d o q
bankami
= DIuhové cenné papiry drZené do splatnost ol o 0 of of
- Diuhové cenné papir dané do repa a pljéené 0f 0| 0) 0] 0]
= Ostatni diuhové cenné papiry 0| of ol 0| of
b) Duhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty ol ol 0| of of
= Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti o ol ol of of
~ Dluhové cenné papir dané do repa a pijcene o ol ol of of
= Ostatni diuhové cenné papiry of of ol 0 of
5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavujici podil na spoleénosti 563 403 0| 563 403 0] 0]
[a) Akcie 0| of ol 0 of
~ Akcie dané do repa a pujcené 0 of ol 0 0|
= Ostatni akcie 563 403| of 563 403| 0| of
b) Ostatni cenné papiry prestavujic podil na spolenosti 0 ol of 0 0|
6. Cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani listy 0 ol 0 0 of
= Cenné papiry vydané fondem KoleKuvnino investovanT drzené do spiatnost o J y ol ol
T Cenné papiry vydané fondem KoleKtvniho investovani dané do repa a pujcens o J o ol ol
= Oslalni cenné papiry vydané fondem Kolektivniho investovani ol ol ol o 0|
7. Nastroje penézniho trhu of of ol 0| 0|
~ Nastroje penézniho trhu k obchodovant ol o ol of of
— Nastroje penézniho trhu drZené do splatnost o ol ol of of
= Nastroje penézniho tthu dané do repa a pujcene, of of ol 0 of
~ Ostatni nastroje penézniho trhu of of ol 0 0|
8. Cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papir ol 0| 0| 0f 0|
9. Derivaty 0 0| ol 0 ol
10. Majetkové GZasti 0 of ol 0 0|
1. Dlouhodoby nehmotny majetek (vyjma investient slozky majetku) 0 0| 0| 0 of
a) Zfizovaci vydaje of of 0f of 0f
b) Goodwill of of ol 0| ol
c) Ostatni nehmotny majetek 0| 0| 0| 0] 0)
12. Dlouhodoby hmotny majetek of of ol 0| 0|
[a) Pozemky a budovy pro provozni Ginnost o ol ol of of
b) Pozemky a budovy pro investicni Ginnost of of ol 0| of
~ Pozemky a budovy pro investicni Ginnost zastavené ol ol ol of of
~ Pozemky a budovy pro investicni cinnost nezastavene ol ol ol 0 of
[6) Ostatni hmotny majetek (vyjma investint slozky majetku) o ol ol 0 of
13. Ostatni aktiva rozvahova 12831 1313 11518 0 of
[a) Kiadné reainé hodnoty derivatu uzavrenych s jinymi subjekty 11456 ol 11 456] 0 of
b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci - debetni zlstatek 0 of ol 0 ol
[©) Splatna dar z prijmu — debetni zustatek 0 ol ol 0 ol
|d) Odlozena dariova pohledavka 0| 0| 0) 0] 0]
[6) Marze burzovnich derivata of of ol 0| 0|
f) Dohadné uéty aktivni 0| 0| 0| 0] 0)
[0) Dalsi rozvahova aktiva 1375 1313 62 0 0]
) Ostatni investovany majetek (investicni slozka majetku) ol o ol of of
— Majetkova prava of of ol 0| of
~_ Ostatni druhy majetkovych hodnot of of ol 0 0|
— komodity of 0| ol 0 of
-~ drahé kovy of 0| ol 0 of
— ostatni kovy of 0| ol 0 of
~ zem&d@lské komodity 0 0| ol 0 of
- energe 0 ol 0| 0 of
= ostatn komodity 0 0| ol 0 of
= starozitnosti a umalecké predmety 0| of ol 0| ol
- doplfikovy likvidni majetek 0| 0| 0| 0] 0)
= pohledavky investicni (speciaini fond) ol of ol of ol
= jiné majetkové hodnoty 0| of ol 0| ol
1. Pohledavky z upsaného viastniho kapitalu ol 0| of of of
15. Nakiady a prijmy pristich obdobi of of ol 0| 0|
[a) Naklady pristich obdobi of of ol 0 0|
b) Piimy pistich obdobi 0| 0| 0 0 0
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Nazev fondu:

1C:

Vyrocni zprava 2004

02_02 Bilan¢ni pasiva fondu
Fond globélnich znatek
60166771
Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
Rozvahova pasiva celkem 696 338| 0 0
1. Zavazky viéi bankam 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
= Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry 0 0 0
= Uveéry pfijaté v ramci repo operaci 0 0 0
- Ostatni avéry prijaté o o 0
- Jiné zavazky 0 0 0
2. Zavazky vugéi finanénim institucim (kromé bank) 0 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 0 0 0
- Zavazky z titulu obchodovani s cennymi papiry o o 0
- Uvéry pfijaté v rdmci repo operaci 0 0 0
- Jiné zavazky 0 0 0
3. Zavazky vuci ostatnim subjektim 1264, 0 0
a) Splatné na pozadani 0 0 0
b) Ostatni zavazky 1264 0 0
4. Ostatni pasiva rozvahova 11 558| 0 0
a) Zaporné realné hodnoty derivatd 0 0 0
b) Kurzové rozdily ze spotovych operaci — kreditni zstatek 0| 0 0
c) Splatna daii z pfijmu — kreditni zdstatek 1809 0 0
d) Odlozeny dafovy zavazek 0 0 0
e) Dohadné ucty pasivni 94, 0| 0
f) Zavazky vici akcionarim 0 0 0
- Zavazky vuci akcionarim z upsaného nezapsaného zakladniho kapitalu 0 0 0
- Ostatni zavazky vuci akcionaram 0 0| 0
g) Dal$i rozvahova pasiva, ktera jsou zahrnuta do ostatnich pasiv rozvahovych 9655 0 0
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 145 0 0
a) Vynosy pristich obdobi 0 0 0
b) Vydaje pristich obdobi 145 0 0
6. Rezervy 0 0 0
a) Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0 0
b) Rezervy na dané 0 0 0
c) Ostatni rezervy 0 0 0
7. Podfizené zavazky 0 0 0
8. Zakladni kapital 0 0 0
a) Splaceny zakladni kapital 0 0 0
b) Nesplaceny zakladni kapital 0 0 0
9. Vlastni akcie 0| 0| 0
10. Emisni azio 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0
a) Povinné rezervni fondy 0 0 0
b) Rezervni fondy k viastnim akciim 0 0 0
c) Ostatni rezervni fondy 0 0 0
d) Ostatni fondy ze zisku 0 0 0
12. Rezervni fond na nove ocenéni 0 0 0
13. Kapitalové fondy 646 271 0 0
14. Oceiovaci rozdily -2 847 0 0
a) Oceriovaci rozdily z majetku a zavazkd -14 303 0 0
b) Oceriovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 11 456 0 0
c) Ocenovaci rozdily z prepoctu Ucasti 0 0 0
15. éleny zisk nebo ztrata z predch. obd. 7803 0 0
a) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata po schvaleni 7803 0 0
b) Zisk (ztrata) z minulého roku ve schvalovacim Fizeni 0 0 0
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 32 144 0 0
17. Vlastni kapital 683 371 0 0
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02_03 Podrozvaha

Nazev fondu: Fond globalnich znacek
1C: 60166771

Hodnota Minulé Gcetni obdobi | Pfedminulé ticetni obdobi
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 581492 0 0
Pohledavky z opci 0 0 0
Odepsané pohledavky 0 0 0
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0 0
Hodnoty predané k obhospodarovani 683 371 0 0
Prijaté pfisliby a zaruky 0 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 570 049 0 0
Zavazky z opci 0 0 0
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Nazev fondu:
I:

02_04 Vysledovka
Fond glob4lnich znagek
60166771
Hodnota Minulé Getni obdobi | Pfedminulé ucetni obdobi
1. Vynosy z troku a podobné vynosy. @ d
3) Vynosy z troku z diuhovych cennych papirt d d
b) Ostatni Urokové vynosy d d
= Uroky z b&znych GGt u bank d d
s Uroky z terminovych vklada d d
s Uroky od jinych subjekiu z repo operaci d d
s Ostatni Groky. d d
) Zisk ze zajistovacich trokovych derivata d d
2. Naklady na troky a podobné naklady d d
[a) Nakiady na troky z diuhovych cennych papira d d
b) Ostatni Grokové naklady. d d
) Ztrata ze zajistovacich trokovych derivata o o
Zisk (ztrata) z Grokovych vynost (pol.1-pol.2) d d
3. Naklady na poplatky a provize 268 d
3) Poplatky na obhospodarovani d d
b) Poplatky a provize na platebni styk e d
5) Poplatky a provize na operace s investicnimi instrumenty T d
d) Poplatky a provize na devizové operace d d
¢) Poplatky a provize ostatni P d
4. Zisk (ztrata) z investiéni éinnosti 49727 0
a) Zisk (ztrata) z finanénich nastroju drzenych do splatnosti d d
b) Zisk (ztrata) z finanénich nastroji ostatnich o) d
= Zisk (ztrata) z akeil a cennych papirti predstavujicich podil na spoleénosti Py d
(obdobnv podil)
= Zisk (ztrata) z diuhovych cennych papira d d
B Zisk (ztrata) z cennych papird fondu kolektivniho investovant d o
B Zisk (ztrata) z derivatu camr d
B Zisk (ztrata) z nastroju pen&zniho trhu o o
B Zisk (ztrata) z jinych nastroju e d
C) Zisk (ztrta) z investicni Ginnosti s jinymi majetkovymi hodnotami d d
= Zisk (ztrata) z pozemka a budov d d
= Zisk (ztrata) z majetkovych prav d d
s Zisk (zirata) z komodit d d
s Zisk (zirata) ze starozitnych a uméleckych predmetd d d
s Zisk (zirata) z pohledavek d d
5 Zisk (ztrata) z ostatnich majetkovych hodnot d d
5. Spravni naklady e d
(a) Naklady na zaméstnance P d
= Mzdy a platy. d d
E ‘Socialni a zdravotni pojistent d d
- Ostatni néklady na zaméstnance 0 0
b) Ostatni spravni naklady Py d
= Najemné d d
= ‘Spotreba materialu d d
= Naklady na outsourcing d d
- Naklady na reklamu of 0
s 'Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi e d
s Dané a poplatky. d d
s ‘Ostatni nakupované vykony P d
6. Ostatni provozni vynosy = d
7. Ostatni provozni naklady of 0
8. Tvorba a pouziti opravnych polozek z investiéni éinnosti d d
- Tvorba opravnych polozek d d
B Pouziti opravnych polozek d d
9. Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni Ginnosti Py d
E Tvorba opravnych polozek PP d
= ‘Pouziti opravnych polozek e d
10.Tvorba a pouziti rezerv d d
- Tvorba rezerv of 0
- Pouziti rezerv of 0
11. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 34151 0
12. MimoFadné vynosy o o
13. Mimofadné naklady of 0
14. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z mimofadné €innosti pfed zdanénim of 0
15. Dan z prijmu B d
a) Splatna dan z prijmu d d
b) Odlozena dan z prjmu o o
C) Tvorba rezervy na dan z prijmu d d
d) Pouziti rezervy na dan z prjmu d d
) Podil na dani z prjmu GGasti s rozhod. a podstat. viivem d d
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdan&ni P d
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Nazev fondu:
IC:

Nazev fondu:
IC:
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03_01 Dodate&né tidaje

Fond globalnich znacek

60166771
Hodnota

Vlastni kapital pfipadajici na jednu akcii nebo jeden podilovy list (K&) 01 1,044
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu (KE): 02 1
Hodnota zisku nebo ztraty pred zdanénim pripadajici na jednu akcii nebo na jeden podilovy list za rozhodné obdobi (K¢): 03 0,052
Hodnota viech vyplacenych vynost za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (K&): 04 0
Hodnota viech reinvestovanych vynosu za rozhodné obdobi na jednu akcii nebo na jeden podilovy list (KE): 05 0
Vynosova mira na jednu akcii investi¢niho fondu nebo na jeden podilovy list podilového fondu v p.a. za rozhodné obdobi 06 5,37%
Obréatkovost aktiv ve fondu za rozhodné obdobi (podil objemu transakci ve fondu a mésicni prdmérné velikosti aktiv): 07 1,98
Pramérna mésicni vykonnost (%) vypoctena z prodejnich cen ke konci kalendafniho mésice, ve kterych jsou zapocteny piipadné nakupni o

o A % Acre > = g P 08 0,64%
prirazky u OPF a pip. reinvestované hrubé vynosy nebo dividendy vyplacené podilnikim nebo akcionarim:
Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 12 mésicnich vykonnosti za rozhodné obdobi (v %): 09 1,83%
Ukazatel BETA - relativni mira (citlivost) rizika proti stanovenému indexu (benchmark): 10 0,986

03_02 Naklady na spravu fondu

Fond globalnich znacek
60166771

Hodnota (tis. K&)

% podil na celkovych aktivech (%)

Uplata uréena investiéni spolecnosti za obhospodafovani investiéniho fondu nebo podilového fondu: 12128 1,742
Dal?[ penézni ééstk_y. Které b_yly pF_evve'denyzv aélul investi¢niho fondu na Ucet investi¢ni spole¢nosti pfipadné o 0
na (et osob propojenych s investicni spolecnosti:

Uplata depozitai: 454 0,065
Poplatky za audit: 190 0,027
Prirazky, které $ly do majetku investi¢ni spolecnosti: 0| 0
Srazky, které Sly do majetku investi¢ni spole¢nosti: 0| 0
V(leékeré'pt?platky'za pl:évni a poradenskeé sluzby mimo poplatky investicni spolecnosti nebo osobam blizkym o 0
s investiéni spolecnosti:

Poplatky obchodnikovi s cennymi papiry: 1952 0,28
Transakéni: 0 0
Ostatni: 0 0
Registracni poplatky: 0 0
Ostatni spravni naklady: 0 0
Celkova vyse nakladl vynalozena na zaméstnance (vyplni pouze investicni fondy) 0| 0
Celkova vyse nakladl na vedouci osoby (vyplni pouze investicni fondy) 0| 0
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03_03 Rizikova struktura aktiv ve fondu

Nazev fondu: Fond globalnich znaéek

IC: 60166771
Hodnota ve fondu (tis. K&) Podil na celkovych aktivech fondu (%)
8 je mensi nez 1 % 120 112 17,5764%
d je vrozmezi od 1 % do 5 % (vCetn€) 144 276 21,1123%
8 je vrozmezi od 5 % do 20 % (v€etné) 409 693 59,9517%
8 je nad 20 % 9291 1,3596%
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Dalsi udaje

Nazev fondu: Fond globalnich znacek
IC: 60166771

Hodnota (tis. KE&) % podil na celkovych aktivech (%)
Clenéni terminovanych vkladi podle doby zbytkové splatnosti - terminované vklady celkem v W
- Terminované vklady splatné do 24 hodin 0 0
- Terminované vklady splatné od 24 hodin do 3 mésict 86 849 12,47
- Terminované vklady splatné od 3 mésict do 1 roku: 0 0
- Terminované vklady splatné od 1 roku do 2 let: 0 0
- Terminované vklady splatné od 2 let do 5 let 0 0
- Terminované vklady splatné nad 5 let 0 0
Clenéni dluhovych cennych papirti podle doby zbytkové splatnosti - diuhové cenné papiry celkem 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti do 3 mésict 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 3 mésict do 1 roku 0 0
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 1 roku do 2 let 0 W
- Dluhové cenné papiry se splatnosti od 2 let do 5 let 0 0
- Dluhové cenné papiry se platnosti nad pét let 0 0
Struktura aktiv podle zemi (sidla emitenta)
= Ceska republika 132936 19,09
- Zemé Hospodaiské a ménove unie celkem 142313 20,44
- Ostatni aktiva AWy B
Struktura aktiv podle ekonomického sektoru emitenta
- Vladni instituce celkem 0 0,0000%
- Ustedni viadni instituce 0 0,0000%
- Nérodni viadni instituce 9 e
- Mistni viadni instituce 0 0,0000%
- Ménové financni instituce: 55689102 8,1492%
- Banky 31526 309 4,6133%
- Fondy kolektivniho investovani penézniho trhu: 0 0,0000%
- Ostatni ménové finanéni instituce 6798401 0,9948%
- Ostatni fondy kolektivniho investovani: 0 0,0000%
_ Pojistovny 17 364 392 2,5410%
- Ostatni (nevladni, nefinancni sektor) celkem 507 571104 74,2744%
- Energetika (plyn, ropa, energie) 24747 455 3,6214%
_ Spotrebni pramysl: 211494 903 30,9487%
_ Strojirenstvi 82709 722 12,1032%
B Telekomunikace, technologie 162431174 23,7690%
_ Zemedélstvi 11459 714 1,6769%
_ Ostatni 14728 135 2,1552%
Struktura aktiv podle uschovatele
- Objem majetku fondu, ktery je mimo schovu a jiné opatrovani depozitare 0 0
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IC:

Vyrocni zprava 2004

Dodatecné udaje tykajici se struktury pasiv

Fond globélnich znaek

60166771
Hodnota (tis. K¢) % podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 683 371 98,14
Clenéni zavazk(, celkové zavazky 12 822 1,84
= Zavazky splatné do tfi mésicl 1264 0,18
- Zavazky splatné od tfi mésict do jednoho roku (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let (pouze IS) 0 0
- Zavazky splatné nad dva roky (pouze IS) 0 0
= Ostatni pasiva 11558 1,66
Struktura zévazkl podle zemi (sidlo véfitele)
- Ceska republika 12822 1,84
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0
- Ostatni zavazky 0 0
Struktura zavazkt podle ekonomického sektoru véritele
- Zavazky za bankami 0 0
- Zavazky za ostatnimi finanénimi institucemi 10918 1,57
- Ostatni zavazky 1904 0,27
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08_01 Giendn derivéiti podle podkladového aktiva

Fond globdinich znatek
60166771

Udaje v tis. K&

Celkem (hodnota

Splatnost do 1 roku

Splatnost 1 rok az Siet

Splatnost nad 5 let (hodnotal

(hodnota podkladového | (hodnota podkiadového ;
podkladoveho akiiva) T o) podkladového akiva)
1.0pce o J J
) Cal opce o J J
7) Call opce nakoupené. o J 3
T okaove o 3 3
- o q q
— ostat o J J
— ko o J J
- o o J J
~ ostam o J J
— menove o 3 3
T Fomodt o 3 3
T oo o 9 q
BT o J J
i) Call opce prodané o J J
— akoow o J J
- o o J J
~ ostam o J J
— Grokowe o J J
- o o o
~oetan o J J
- menove of of °
— Komoami o J J
— oveow o J J
- e o o o
b) Put opce o 3 J
T} Put opce nakoupene A d d
T okaove o 3 3
5 T o 3 A
— ostat o J J
— ko o J J
- o o J J
~ ostam o J J
— menove o J J
~ Komodtl o q 9
T tverove o J 9
e o J J
i) Put opce prodane o 3 J
— akcow o J J
- fhu o o o
~ ostam o J J
T Grokove o 3 3
- o q q
— ostat o J J
T menove o J J
— Komoami o 3 J
— ovow o J J
- e o J J
2. Povné tarminave kontrakty o 3 J
[Futures o 9 q
T akdové o 9 9
B wha o J A
~ ostam o J J
— ko o J J
- fhu o o o
~ ostam o J J
T menove o 3 3
T Fomoatn o 3 3
T overove o J J
BT o J J
[Forwardy o J J
— akcow o J J
- fhu o o o
~ ostam o J J
T Grokove o 9 9
B wha o J J
— ostat o J J
— menowe o J J
— Komoatl o J J
T oo o 3 J
- e o 3 J
[Swapy o 9 9
T okaove o 3 3
B wha o J J
— ostat o J J
— ko o J J
- o o J J
~ ostam o 3 J
- menowe 581492 581 492) q
~ Komodtl o q 9
T overove o J J
BT o o 9
P - - =
[26lména z kurzu podkiadového ekiiva 9 ° °
~ akaows o J 3
~ Grokowe o J J
T menove o 9 q
— Komodmni o J 9
T tverove o J J
- e o J J
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05_01 Skladba cennych papiri a emitenti s podilem vice nez 1 % na hodnot& majetku

Nazev fondu: Fond globalnich znagek

I€: 60166771
Nazev CP (nazev emitenta) | ISIN (Identifikace CP) Registrace CP Sidlo emitenta Kod (pro druh CP) Druh CP (el “?O‘r’]'jj'gl"%‘ap“a'“ (Regl ": nfif:r'::?"l"l/:‘]ap“a'“
1 2 3 4 5 6 7 8

XEROX CORP.

US9841211033 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,4471
‘WAL MART STORES i

US9311421039 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,0372
TOYOTA MOTOR CORP - US8923313071 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,5005
SAMSUNG US7960508882 Frankfurt us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,0365
RTRSY US-REUTERS ~ US76132M1027  NASDAQ N-Mkt us AZ ZAHRANICNI AKCIE 11948
PROCTER&GAMBLE CO. US7427181091 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,2618
POLO RALPH LAUREN ~ US7315721032 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,7567
PEPSICO INC US7134481081 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,7084
NEWS CORP INC-CL A US65248E1047 New York uUs AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,4046
MERRILL LYNCH & CO US5901881087 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 11737
MCDONALD'S US5801351017 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,0492
KELLOGG CO US4878361082 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,3154
Intl Business Mach Corp/ US4592001014 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,1292
HONDA MOTOR CO LTD- US4381283088 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,1087
HEWLETT-PACKARD US4282361033 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,1667
Harley-Davidson Inc. US4128221086 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,0935
GAP US3647601083 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,3824
Ford Motor Comp. US3453708600 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,2457
EXXON MOBIL CORP(US30231G1022 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 2,0131
ERICSSON TEL AB  US2948216088 NASDAQ N-Mkt us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,0306
DELL Inc. US24702R1014 NASDAQ N-Mkt us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,2414
CISCO SYSTEMS US17275R1023 NASDAQ N-Mkt us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,0749
CANON INC - SPONS US1380063099 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,0655
AVON PRODUCTS IN(US0543031027 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,2666
ANHEUSER-BUSCH C US0352291035 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,2452
AMERICAN INTERNA1US0268741073 New York us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,2895
Amazon / AMZN US0231351067 NASDAQ N-Mkt us AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,1596
EUROPEAN AER. DEF NL0000235190 EN Paris NL AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,335
PHILIPS ELECTRONICNLO000009538 EN Amsterdam NL AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,1742
CHRISTIAN DIOR FR0000130403 EN Paris FR AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,4949
MICHELIN(CGDE)-B  FR0000121261 EN Paris FR AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,1726
GROUPE DANONE  FR0000120644 EN Paris FR AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,2117
Siemens AG DE0007236101 Xetra DE AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,3798
HENKEL DE0006048408 Xetra DE AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,3597
BMW GR DE0005190003 Xetra DE AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,8501
ADIDAS - SALOMON /£ DE0005003404 Xetra DE AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,3207
ACCENTURE LTD BMG1150G1116  New York BM AZ ZAHRANICNI AKCIE 1,4138
VIACOM INC US9255243084 New York us AZ ZAHRANICNI AKC 1,0123
05_02 Skladba derivatt
Oznaceni derivétu vEetné i hodnot v3ech il cennych papir, které Ize na zékladé derivatu ziskat do portfolia fondu

Nazev fondu: Fond globéinich znatek
1C: 60166771
Nézev derivétu |SIN (Identifikace derivétu) |Nézev CP (nézev emitenta)  |ISIN (identiikace CP)  |Registrace CP Sidlo emitenta Kéd (pro druh CP) Druh P k:ﬂl:fa‘r’":j‘["\f’;] ka':ﬁg:'u":r;f:r'::?\i,’“%]
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10

04_02 Ménova struktura aktiv

Nazev fondu: Fond globalnich znagek
IC: 60166771

Kolik % aktiva v cizi méné je

Hodnota aktiva cizi mény % podil na celkovych

Ména Hodnota aktiva (ména) v CZK aktivech (%) iijzhén(a:zpztlirzi?:(:é:;)li?;r;i
usD 7862106 175836000 25,25 84,22
EUR 14831873 451853000 64,89 95,92
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07_04 Ménova struktura zavazki

Nazev fondu: Fond globalnich znaek

IC: 60166771

Ména Hodnota zavazku (ména)] Hodnota zavazku (tis. K¢&) Podil zavazku na celkovych pasivech (%)
usD 239635,91 5359,46 0,769
EUR 140971,64 4294,7 0,617
id_kontroly Jméno Charakteristika Vysledek
202_001_001_001_001Informaceke dni OK
202_001_003_001_001Kontrola vypInéni IC for Ok
202_002_001_003_0071Rovnost aktiv a pasiv OK
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fakladni informace

Dratum
Informace ke dni 3.12.2004
IZ0 M azew
Irveshicni spolecnost 43873766 CP IMVEST investitni spoletnost,a.s.
Dne Fpracoyatel Telefon
Zpracovano 29.4.2005 Ing.Jana Douckowa 224 052132
Jméno
Clen statutdrniho orgdnu nebo statutdrni
organ odpovédny za déetnictyi ing.Pavel Wesely

Obhospodarované fondy
Nazev IS: CP INVEST investiéni spoleénost,a.s.
IC: 43873766

] . Rozli$eni fondu
Nazev fondu IC fondu ISIN fondu (OPF/ IF/ UPF)
Smiseny fond 60167670 CZ 0008471760 OPF
Fond korporatnich dluhopisti 60167661 CZ 0008471786 OPF
Fond globalnich znaéek 60166771 CZ 0008471778 OPF
Fond nové ekonomiky . 0090040308 770010000386 OPF
Fond farmacie a biotechnologie 0090040278 770010000402 OPF
Fond ropného a energetického priimyslu 0090040294 770010000378 OPF
Fond penézniho trhu 0090040286 770010000410 OPF
Fond statnich dluhopist 0090040251 770010000394 OPF
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Bilan&ni aktiva fondu

Néazev IS: CP INVEST investi&ni spolednost,a.s.

IC: 43873766
Hodnota Brutto Korekce Hodnota Netto Mln;!;gg;etnl ug::ir?l::;i

1. Pokladni hotovost 1 56 0 56 35 105
|Statni bezkupbénové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané

centrélni bankou k refinancovani 2 0 0 0 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 3 0] 0 0 0 0
b) ostatni 4 0] 0 0 0 0
2. Pohledavky za bankami 5 24 061 0 24061 24 868 16 295
a) splatné na pozadani 6 2060 0 2060 1867 1062
b) ostatni pohledavky 7 22001 0 22001 23001 15233
3. Pohledévky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 0 0 0
a) splatné na pozadani 9 0] 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 10 0] 0 0 0 0
4. Dluhové cenné papiry 11 133 122 0 133122 138 803 140 111
a) vydané viadnimi institucemi 12 0 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 13 133 122] 0 133122 138 803 140 111
5. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 2971 0 2971 2859 3041
a) akcie 15 1902 0 1902 1843 2001
b) podilové listy 16 1069 0 1069 1016 1040
c) ostatni podily 17 0| 0 0 0 0
6. Utasti s podstatnym vlivem 18 0 0 0 0 0
v bankéch 19 0 0 0 0 0
7. Ulasti s rozhodujicim viivem 20 0 0 0 1120 1300
v bankéch 21 0 0 0 0 0
8. Dlouhodoby nehmotny majetek 22 8158 -6 455 1703 2638 2491
a) zfizovaci vydaje 23 0 0 0 0 0
b) goodwill 24 0] 0 0 0 0
9. Dlouhodoby hmotny majetek 25 11691 9047 2644 4714 6 855
pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0] 0 0 0 0
10. Ostatni aktiva 27 8701 -3 040 5661 11545 7 490
11. Pohledavky za upsany zakladni kapital 28 0 0 0 0 0
12. Néaklady a pFijmy pfistich obdobi 29 541 0 541 963 288
Aktiva celkem 30 189 301 -18 542 170 759 187 545 177 976
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Pasiva investicni spolecnosti

Nézev IS: CP INVEST investi&ni spole&nost,a.s.

IC: 43873766

Hodnota Minulé acetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
1. Zavazky viéi bankam 1 0 0 0
a) splatné na pozadani 2 0 0| 0
b) ostatni zavazky 3 0 0| 0
2. Zavazky viiéi nebankovnim subjektim 4 0 0 0
a) splatné na pozadani 5 0 0| 0
b) ostatni zavazky 6 0 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papirt 7 0 0] 0
a) emitované dluhové cenné papiry 8 0 0| 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 9 0 0] 0
4. Ostatni pasiva 10 8317 7149 5703
5. Vynosy a vydaje pFistich obdobi 11 50 145 5
6. Rezervy o 1208 3208 2000
a) na dlchody a podobné zavazky 13 0 0| 0
b) na dané 14 0 2000 2000
c) ostatni 15 1208 1208 0
8. PodFizené zavazky 16 0 0 0
9. Zakladni kapital 17 91000 91000 91000
a) splaceny zakladni kapital 18 91000 91 000 91000
b) viastni akcie 19 0 0 0
10. Emisni &Zio 20 0 0 0
11. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 33862 34 124 34145
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22 32613 32613 32613
b) ostatni rezervni fondy 23 0 0] 0
c) ostatni fondy ze zisku 24 1249 1511 1532
12. Rezervni fond na nové ocenéni 25 0 0] 0
13. Kapitalové fondy 26 10006 10 006 10 006
14. Ocefiovaci rozdily 27 0 0 0
a) z majetku a zavazk( 28 0 0 0
b) ze zajistovacich derivatu 29 0 0 0
c) z prepodtu Ucasti 30 0 0 0
15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 31 41916 35117 23443
16. Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi 32 -15 600 6796 11674
Vlastni kapital 33 161 184 177 043 170 268
Pasiva celkem 34 170 759 187 545 177 976
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Podrozvaha

Nazev IS: CP INVEST investiéni spole&nost,a.s.

IC: 43873766

Hodnota Minulé ucetni obdobi Pfedminulé ucetni obdobi
Podrozvahové polozky 1 v g ©
Poskytnuté pisliby a zaruky 2 0 0 0
Poskytnuté zastavy 3 0 0 0
Pohledavky ze spotovych operaci 4 0 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5 0 0 0
Pohledavky z opci 6 0 0 0
Odepsané pohledavky 7 0 0 0
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 8 0 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 0 0 ©
Prijaté pfisliby a zaruky 10 0 0 0
Pfijaté zastavy a zajisténi 11 0 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 12 0 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 0 0 0
Zavazky z opci 14 © g ©
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 15 0 0 0
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 16 27 2 2451998 2893829
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1C:
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Vysledovka

CP INVEST investi&nl spole&nost,a.s.

43873766

Hodnota Minulé Gcetni obdobi Predminulé ucetni obdobi
1. Vynosy z Urokil a podobné vynosy 1 6403 7174 5700
uroky z dluhovych cennych papirt 2 5966 6773 3434
2. Na ly na troky a podobné naklady 3 -17 -29 -59
naklady na troky z diuhovych cennych papirt 4 0 0 0
3. Vynosy z akcii a podil 5 0 0 0
a) vynosy z ucasti s podstatnym vliivem 6 0 0 0
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem 7 0 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podili 8 0] 0| 0|
4. Vynosy z poplatku a provizi 9 0 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 10 -575 -525) -1857
6. Cisty zisk nebo ztrata z fi operaci 11 126 -293 21932
7. Ostatni provozni vynosy 12 49176 55778 93 649
8. Ostatni provozni naklady 13 -45 508 -31188| -131615
9. Spravni naklady 14 24126 -19 389 22226
a) naklady na zaméstnance 15 -22 758 -19 027 -21 543
- mzdy a platy 16 -16 907, -14 249 -15 530
- socidlni a zdravotni pojidténi 17 -5 851 -4778 -6013
b) ostatni spravni naklady 18 -1368 -362 -683
;:)a.jI:&zupustem rezerv a opravnych p k a nehmotnému 1 o o 45614
llh(:\i‘t’g?&?::jifksouzm rezerv a opravnych p k dlout a 2 208 . Py
12; Rozpt'lélténi t:lprfyny‘ch polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive ” 0 3 o
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 22 4 Y =4
14. R pravnych polozek k G¢ s rozhodujicim a vlivem 23 380 42 0
15. Ztré.ty z pFev?du ﬂ’é:asti s rozhodujiciT a podstatnym yliver‘n, tvorba a pouziti 376 180 0
opravnych polozZek s rozhoduj a ym vlivem 24
16. sténi rezerv 25 0 0| 0|
17. Tvorba a pouziti rezerv 26 2000 -1208 -2 000
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s i nebo | vlivem 27 0 0 0
19. Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z b&zné &innosti pred zdanénim 28 -15600 6796 5887,
20. Mimofadné vynosy 29 0 0 0
21. MimoFadné naklady 30 0 0 0
22. Zisk nebo ztrata za uetni obdobi z mimoradné Ginnosti pred zdanénim 31 g g g
23. Daii z pfijmu 32 0 0 5787
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi po zdanéni 33 -15 600 6796 11674
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Nazev IS: CP INVEST investiéni spolecnost,a.s.

Vyrocni zprava 2004

IC: 43873766
Hodnota (tis. K&) % podil na celkovych pasivech (%)
Vlastni kapital 161 184 94,39%
Clenéni zavazk(
Celkové zavazky 5 564 3,26%
- Zavazky splatné do tii mésict 5564 3,26%
- Zavazky splatné od tfi mésict do jednoho roku 0 0,00%
- Zavazky splatné od jednoho roku do dvou let 0 0,00%
- Zavazky splatné nad dva roky 0 0,00%
Ostatni pasiva 2753 1,61%
Struktura zavazku podle zemi (sidlo véfitele)
- Ceska republika 5 564 3,26%
- Zemé Hospodarské a ménové unie celkem 0 0,00%
- Ostatni zavazky 0 0,00%
Struktura zavazkl podle ekonomického sektoru véfitele
- Zavazky za bankami 641 0,38%
- Zavazky za ostatnimi finan¢nimi institucemi 10 0,00%
- Ostatni zavazky 4913 2,88%
Pramérny pocet zaméstnancu
Nazev IS: CP INVEST investiéni spole¢nost,a.s.
IC: 43873766
Pocet
Pramérny poégt v8ech zaméstnancu vypocteny jako soucet konec¢ného poctu zaméstnancu v 23
kazdém meésici déleny poctem mésict v rozhodném obdobi
Prtijm’érny ;v)of:et \{edo’ucic[m osob Yypoéteny jako soucet kone¢ného poctu vedoucich osob v 3
kazdém mésici déleny po¢tem mésicl v rozhodném obdobi

Naklady na zaméstnance a vedouci zaméstnance

Nazev IS: CP INVEST investiéni spoleénost,a.s.

IC: 43873766
Hodnota (tis. K¢&) % podil na celkovych aktivech
Celkova vyse nakladl vynalozena na zaméstnance 22758 13,33%
Celkova vyse nakladi na vedouci osoby 7708 4,51%
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Zavedené zkratky pro mény:

Ceska republika koruna CZK
Slovensko koruna SKK
Madarsko forint HUF
EMU euro EUR
USA dolar uUsD
Australie dolar AUD
Bulharsko lev BGN
Dansko koruna DKK
Estonsko koruna EEK
Hongkong dolar HKD
Island koruna ISK
Japonsko jen JPY
Jihoafricka rep. rand ZAR
Jizni Korea won KRW
Kanada dolar CAD
Kypr libra CYP
Litva litas LTL
LotySsko lat LVL
Malta lira MTL
MMF SDR XDR
Norsko koruna NOK
Novy Zéland dolar NzZD
Polsko Zloty PLN
Rumunsko leu ROL
Singapur dolar SGD
Slovinsko tolar SIT
Svédsko koruna SEK
Svycarsko frank CHF
Turecko lira TRL
Velka Britanie libra GBP
jind ména jina
id_kontroly Jméno

204 001 001 001 001Infarmace ke dni
204 001 002 001 001kontrola 1T investicni <
204 004 034 001 001Rovnost aktiv a pasiv

Charakteristika
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

CP INVEST investiéni spole¢nost a.s., pivodni nazev KIS a.s. kapitalova investiéni
spolecnost Ceské pojistovny  (,spoleénost* nebo ,CPI“) byla zaloZena
19. listopadu 1991. V souladu s rozhodnutim valné hromady spolecnosti byla zména
nazvu a sidla spolecnosti zapsana v obchodnim rejstiiku dne 26. listopadu 2001.
Rozhodujicim pfedmétem cinnosti je shromazd’ovani penéznich prostredkt
pravnickych osob za ucelem jejich pouziti na ucCasti na podnikani (kolektivni
investovani), obhospodafovani majetku investi¢nich a podilovych fondd podle
obhospodatovatelskych smluv, koupé, prodej a plj¢ovani cennych papirii na vlastni
ucet.

Dne 22. bfezna 2002 prevzala spoleénost spravu PPF Ceského a PPF
Moravskoslezského uzavieného podilového fondu od spolecnosti PPF investi¢ni
spole¢nost, a.s. V pritb&hu roku 2002 dolo ke zm&né& nazvu fondt na Cesky otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. a na Moravskoslezsky otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. K 6. srpnu 2004 doslo ke
slougeni Ceského otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
a Moravskoslezského otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost,
a.s. s Fondem korporatnich dluhopisii otevienym podilovym fondem CP INVEST
investicni spolecnost, a.s.

Pravnické osoby, které se podileji vice nez 20 % na zakladnim kapitdlu
CP finanéni holding a.s. 100 %
Sidlo spolecnosti
CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s.
nam. Hrdint 1635/4
Praha 4
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2004

Clenové predstavenstva Clenové dozorcich organi
Ing. Robert Hlava - pfedseda Ing. Richard Kapsa - predseda
Ing. Jana Douckova Ing. Tatana Panyrova

Ing. Pavel Vesely JUDr. Frantisek Tlustos

Organizacni struktura

V ¢&ele CPI stoji generalni feditel. Organizace je ¢lenéna do tif specializovanych useki
v Cele s jejich fediteli.
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2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Uletnictvi a piislu$nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zéavérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni ndkladi a vynost a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojli ocenovanych reélnou
hodnotou.

Tato Gidetni zavérka je ptipravena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy pro Gcetni

jednotky, které uctuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
3. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka CPI byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi €¢etnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni t€etniho pfipadu je zejména den provedeni platby, popf. inkasa

z bankovniho uctu, den ptipsani (valuty) prostredkii na bankovni ucet podle zpravy doslé od
banky (zprédvou se rozumi avizo banky, prevzaté medium, vypis z Gctu, popf. jiné
dokumenty), den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi

derivaty.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listl a ostatnich podila jsou klasifikovany podle zdméru banky do portfolia
drzeného do splatnosti, k obchodovani nebo k prodeji. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zatfazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou tctovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Casové rozliseni urokovych
vynost je soucasti ucetni hodnoty téchto cennych papirt. Akcie, podilové listy a ostatni

podily jsou Gctovany v pofizovaci cené.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

(b)

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily (pokracovani)

Azio &i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti metodou linearni.

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené za ucelem
obchodovani nebo k prodeji jsou ocefiovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto
precenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,,Cisty zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci®.

Reélna hodnota pouzivana pro pfecenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena

vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud CPI prokéZe, Ze za trzni cenu je

mozné cenny papir prodat.

V ptipad¢ vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych
papirt jsou realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napft. spole¢nost neprokaze, ze za

trzni cenu je mozné cenny papir prodat), se realnd hodnota stanovi jako upravena hodnota

cenné¢ho papiru.

(©)

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife UCasti na vlastnim kapitalu
spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitdlu podilového
fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné hodnoté cenné¢ho papiru, pokud se
jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky.
Opravné polozky k t€émto cennym papirim jsou tvoreny v Castce, ktera odrazi pouze
zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle
jednotlivych cennych papiri.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem se rozumi ucast na subjektu, ve kterém je CPI
vétSinovym podilnikem. CPI mé v tomto piipadé rozhodujici vliv na fizeni subjektu a
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pln¢ kontroluje jeho ¢innost. Tento vliv vyplyva z podilu na zédkladnim kapitalu, nebo
ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vys$i majetkové ucasti.

Utasti s podstatnym vlivem se rozumi ti¢ast na subjektu, ve kterém CPI ma nejméné
20% (Gcast) na jeho zakladnim kapitalu. CPI m4 v tomto ptipadé podstatny vliv na
fizeni subjektu, ktery vyplyva z uvedeného podilu na zakladnim kapitdlu, nebo ze
smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vys$i majetkové ucasti.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem (pokra¢ovani)

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany ekvivalenci. Ocenénim
ekvivalenci (podilem na vlastnim kapitalu ucasti) se rozumi, ze ucast s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem je pii pofizeni ocenéna potizovaci cenou. Goodwill zahrnuty
v pofizovaci cené je preveden na ucet nehmotného majetku. Pro ocenéni ekvivalenci
jsou pouzity udaje z ucetni zavérky dcetiné spolecnosti nebo pridruzeného podniku.
Ocenéni ucasti je nasledné snizovano o piijaté dividendy, popft. o dalsi ptijaté
ptispévky z rozdéleni, a zvySovano o podil na zisku nebo snizovéano o podil na ztraté
dcetiné nebo pridruzené spolecnosti vzniklych po datu akvizice uctované souvztazné
do vykazu zisku a ztraty. Ocenéni ucasti je dale snizovano ¢i zvySovano o podily na
zménach ve vlastnim kapitalu dcetiné nebo ptidruzené spolecnosti, které nebyly
zahrnuty do vykazu zisku nebo ztraty dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti. Rozdily

z vysledného piecenéni ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou uctovany
do vykazu zisku a ztraty.

Pohledavky za bankami

Pohledéavky jsou uctovany v ¢astkach snizenych o opravné polozky. Casové rozliseni

urokovych vynost je soucasti ucetni hodnoty téchto pohleddvek. Rezervy na pohledavky jsou

v rozvaze zahrnuty do rezerv na strané pasiv.

(e)

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se

tvoFi v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

» je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzZada si odliv prostiedkii piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemi “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost
vys$Si nez 50%,

143/321



®

®

(@

(h)

(@

Vyrocni zprava 2004

= je moiné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.
Hmotna a nehmotna aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a
odpisovan rovnomérné po odhadovanou dobu zivotnosti.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné. Doby
odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasledujici:

Software 4 roky
Budovy 50 let
Automobily 4 roky
Stroje a pristroje 3—151et
Inventar 5-10let

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Hmotna a nehmotna aktiva (pokracovani)

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 000,- K& a
dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou nizs$i nez 40 000,- K¢ a s dobu
pouzitelnosti del$i nez 1 rok je odepisovan rovnomérné 4 roky.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené vcizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné
spoleén¢ s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
piepoditavana do tuzemské mény vkurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné,
krom¢ majetkovych ucasti v cizi méné, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Finan¢ni derivaty

CPI nepouzivala v letech 2004 a 2003 finanéni derivaty.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného

obdobi pripo¢tenim danové neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z pfijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena daii vychazi z veSkerych docasnych rozdilii mezi ucetni a daiiovou hodnotou aktiv

a zdavazkii s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené
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daiiové pohleddvce se uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim

uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

1)) PoloZzky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zisadnich chyb uctovani vynost a nékladi
minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo

neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi® v rozvaze CPI.

4. ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2004 a 2003 nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2004 2003
Vynosy z troku
z terminovanych vklada 405 376
z bankovnich ucta 15 23
z dluhopist 5966 6773
z pokladni¢nich poukazek - -
ostatni 17 2
Néklady na uroky
ostatni 17 29
Cisty urokovy vynos 6 386 7145

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Spole¢nost neméla Zadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.

tis. K& 2004 2003
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 516 442
bankovni poplatky 59 83
ostatni - -
Celkem 575 525
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7. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2004 2003

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 126 -99

Zisk/ztrata z devizovych operaci - -
Kurzové rozdily -

Ostatni - -194

Celkem 126 -293

8. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 2004 2003

Ostatni provozni vynosy

za obhospodafovani majetku podilovych fonda 44 974 53059
z pfevodu hmotného majetku 212 174
Z prongjmu 799 501
ostatni 3191 2 044
Celkem 49 176 55778

Ostatni provozni naklady

Zustatkova cena hmotného majetku 225 92
poplatky za sluzby ze skupiny 7 495 91742
najemné 3765 3814
propagace, reklama 15 140 3478
ostatni 18 883 14 062
Celkem 45 508 31 188

9, SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2004 2003
Osobni naklady
Mzdy a odmény zaméstnancti 16 907 14 249
Socialni a zdravotni pojisténi 5851 4778
Z toho mzdy a odmény placené:
¢lentim piedstavenstva 5745 3168
¢lentim dozor¢i rady 2122 1 489
22758 19 027
Ostatni spravni naklady 1368 362
24 126 19 389

Priimérny poéet zaméstnancti CPI byl nasledujici:

2004 2003

Zaméstnanci 23 26
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10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2004 2003
bézné bankovni ucty 2 060 1 867
bankovni terminované vklady 22 001 23 001
Cisté pohledavky za bankami 24 061 24 868
11. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Cista u¢etni hodnota dluhovych cennych papiri
tis. K¢ 2004 2003
Ugetni hodnota dluhovych cennych papirt 133122 138 803
Cista uéetni hodnota dluhovych cennych papiri 133 122 138 803

Ugetni hodnota dluhovych cennych papirt zahrnuje alikvotni urokovy vynos k datu
ucetni zavérky ve vysi 3 317 tis. K¢ (v roce 2003: 3 010 tis. K¢&).

(b) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru

CPI
tis. K¢ 2004 2003
Dluhové cenné papiry k obchodovani 133 122 138 803

(c) Analyza dluhovych cennych papiria uréenych k obchodovani

2004 2003

Trzni Trzni

tis. K& cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kotované na burze v CR 133 122 138 803

- Koétované na jiném trhu CP - -

133 122 138 803

Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR
- Koétované na jiném trhu CP
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133 122 138 803

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokracovani)

(d) Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004

Emitent Pocet Ména Nominal Cena potizeni Trzni hodnota bez Trzni AUV
(v jednotce bez AUV AUV (v tis. K¢&)

mény) (v tis. K¢&) (v tis. K¢&)
Home Credit Fin.Var/06 130 CZK 1000 000 129 965 129 805 3317
Celkem 129 965 129 805 3317

12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listii a ostatnich podilii do jednotlivych portfolii
podle zaiméru CPI

tis. K¢ 2004 2003

Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovani - -

Akcie, podilove listy a ostatni podily k prodeji2 971 2 859

Celkem 2971 2 859

(b) Analyza akcii , podilovych listi a ostatnich podilii urcenych k prodeji

2004 2003
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- K6tované na burze v CR - -
- Nekotované 2971 2 859
2971 2 859
Ostatni
- K6tované na burze v CR - -
- Kétované na jiném trhu CP - -
- Nekotované - -
2971 2 859
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12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY (pokracovani)

() Akcie a podilové listy urcené k prodeji k 31. prosinci 2004

Emitent Pocet kust Nominal Kurz Trzni hodnota
(v K&/ks) (v K&/ks) (v tis. K&)

VELKOMORAV.BANKA 52 799 2 - -
BCP PRAHA A.S. 2000 1000 951,15 1902
PREMIERA TV 812 100 - -
EKOAGROBANKA 615 200 - -
EKOAGROBANKA 7 2 - -
EKOAGROBANKA 94 20 - -
BOPO TREBIC 22915 350 - -
EKOAGROBANKA 6 20 - -
EKOAGROBANKA 3506 20 - -
EKOAGROBANKA 8 2 - -
EKOAGROBANKA 311 20 - -
VMB PRIORITNI 102 200 - -
VMB PRIORITNI ZAKL. 70 200 - -
CSOB - Fond bohatstvi 762 577 1 1,4021 1 069
Celkem 2971

13.  UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

(a) Utasti s rozhodujicim vlivem
tis. K& Ostatni Podil na

Piedmét Zakladni slozky Podil hlas.
Ucetni
Obchodni firma Sidlo podnikani kapital VK na VK
pravech  hodnota

K 31. prosinci 2004

K 31. prosinci 2003
KIS hotelova s.r.o. Praha 2 v likvidaci 1500 -380 100% 100% 1120

(b)  Utasti s podstatnym vlivem

CPI neméla ucasti s podstatnym vlivem v letech 2004 a 2003.
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tis. K¢ Software Ostatni Celkem
PoFizovaci cena
K 1. lednu 2004 7271 765 8 036
lffirﬁstky - 122 122
Ubytky - - -
Ostatni zmény - - -
K 31. prosinci 2004 7271 887 8 158
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2004 4921 477 5398
Roéni odpisy 929 128 1 057
Ubytky - - -
Ostatni zmény - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2004 5 850 605 6 455
Zustatkova cena
K 31. prosinci 2003 2350 288 2 638
K 31. prosinci 2004 1421 282 1703
DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodobého hmotného majetku
Hmotny

Dopravni  Pfistroje a Inventar a majetek
tis. K¢ prostredky zafizeni ostatni Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2004 5037 8732 374 14 143
Efirﬁstky - 572 - 572
Ubytky -1 033 -1 991 - -3024
Ostatni zmény - - - -
K 31. prosinci 2004 4 004 7313 374 11 691
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2004 2744 6352 333 9429
Roéni odpisy 1136 873 17 2026
Ubytky -567 -1 841 - -2 408
Ostatni zmény - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2004 3313 5384 350 9 047
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2003 2293 1701 720 4714
K 31. prosinci 2004 691 1929 24 2 644
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16. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni dluZnici 8679 13 460
Dohadné ucty aktivni 16 6

Pohledavky za statnim rozpoctem - 1110

Ostatni 6 9

Opravné polozky k pohledavkam -3 040 -3 040

5661 11 545

Pohledavky viici podnikium ve skupiné

V ostatnich aktivech, jsou obsaZeny 1 nasledujici zlstatky Gcth tykajici se vztaht
podnikil ve skuping:

v tis. K& 31.12.2004 31.12.2003
Fond globalnich znac¢ek 1263 1 095
Smiseny OPF 564 809
CESKA POJISTOVNA a.s. 12 30
Fond korporatnich dluhopist 1927 2029
Fond penézniho trhu 128 82
Fond farmacie a biotechnologie 232 189
Fond nové ekonomiky 355 408
Fond ropného a energetického 268 183
prumyslu

Fond statnich dluhopist 189 283
Cesky podilovy fond - 1 849
Moravskoslezsky podilovy fond - 752

17. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni zavazky 5364 5932
Odlozeny danovy zavazek - -
Dohadné polozky pasivni 2753 1217
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 200 -
Ostatni - -

8317 7 149
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17. OSTATNI PASIVA (pokracovani)
Zavazky viici podnikum ve skupiné
V ostatnich pasivech, jsou obsaZeny i1 nasledujici zlstatky acth tykajicich se vztaht
podnikii ve skuping.
V tis. K& 31.12.2004 31.12.2003
PPF as. 739 2697
PPF Banka a.s. 593 -
CESKA POJISTOVNA 650
eBanka a.s. 48 40
CP Leasing a.s. 10 12
18. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY
V letech 2004 a 2003 neprobéhly zadné obchody se spjatymi subjekty.
19. ZAKLADNI KAPITAL
770 ks akcii na jméno o jmen. hodnoté 100 000 K¢ 77 000
1 400 ks akcii na jméno o jmen. hodnoté 10 000 K¢ 14 000
Zékladni kapital k 31.12.2003 91 000
100 % podil na zakladnim kapitalu vlastni spole¢nost CP finanéni holding a.s.
20. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNI FONDY A

OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

CPI rozdélila zisk za rok 2003 a navrhuje thradu ztraty roku 2004 nasledujicim

zpusobem:
Zakonny  Kapitalové fondy

Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
tis. K¢ Zisk (ztrata)  zisk, neuhr. ztrata fond ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2004 - 35117 32613 11517
Zisk roku 2003 6 796 - - -
Rozdéleni zisku 2003:
Ptevod do fondil - - - -
Ostatni - 3 - -262
Ptevod do nerozdeleného zisku -6 796 6 796 - -

Pouziti prostfredki - 6799 - -262

Zustatek k 31. prosinci 2004 pred
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uhradou ztraty z roku 2004 - 15 600 41916 32613 11255

Ztrata roku 2004 -15 600 - - -

Navrh thradu ztraty roku 2004:

Ptevod do fondt - - - -

Dividendy - - - -

Prevod do nerozdéleného zisku 15 600 -15 600 - -
- 26 316 32613 11 255

SniZeni ostatnich fondu ze zisku pfedstavuje pouziti prostiedkl ze socialniho fondu ve

vysi 262 tis. K¢.

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z piijmu

CPI neméla k 31. prosinci 2004 a 2003 povinnost k dani z pfijmi pravnickych osob.

DAN Z PRiJMU
(pokracovani)

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dang z pfijmu jsou pocitany ze vSech doCasnych rozdill za pouziti daniové sazby 28

% pro rok 2003 a 26 % pro rok 2004. Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji

z nasledujicich polozek:

tis. K¢ 2004 2003
OdloZené daiiové pohledavky
Ocenéni cennych papira - -
Darova ztrata z minulych let 21 007 22261
Ztrata z prodeje cennych papirt - 5680
Ostatni 68 627
21075 28 568
OdloZené daiiové zavazky
Zrychlené danové odpisy - -
Hmotny a nehmotny majetek -13 -577
Ostatni -230 -247
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OdloZena danova pohledavka/zavazek 20 832 28 104

Vedeni investi¢ni spole¢nosti se domniva, ze tirovent minulych a budoucich ziskl spole¢nosti

nepiedstavuje dostate¢nou zaruku, ze odlozend danova pohledavka vykazana k 31. prosinci

2004 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o odlozené danové pohledavce netctovat.

22. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

CPI obhospodaiuje k 31. prosinci 2004 osm otevienych podilovych fondi:

Fond globalnich znaéek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s.

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolec¢nost, a.s.

Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.

Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolec¢nost, a.s.

Fond penéZniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolec€nost, a.s.

Fond ropného a energického pramyslu otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond statnich dluhopisi otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

22.  HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI (pokradovani)

Celkovy obhospodaiovany majetek podilovych fondi

tis. K¢ 2004 2003
Celkovy obhospodatovany majetek 2771219 2451 998

Celkové vynosy z obhospodarovani majetku

tis. K¢ 2003 2003

Celkové vynosy z obhospodafovani majetku 44 974 53059
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Roéni vynos CPI z poplatku za obhospodatovani majetku podilovych fondi ¢ini nejvyse 2 %

pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu, ktera je vypoctena jako primér hodnot

vlastniho kapitalu fonda k poslednimu dni kazdého kalend

S NA

arni

tplaty v % je s predstihem stanovena piedstavenstvem CPI a je k dispozici na viech

prodejnich mistech a v sidle CPL.

ho mésice. Aktualni vyse

23.  FINANCNI NASTROJE

(a) Uvérové riziko
Penézni prostiedky spolecnosti jsou ulozeny pievazné na uctech Deutsche Bank,
CSOB a.s. a Zivnostenské banky a.s.
Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méteni, sledovani a fizeni tivérového
rizika z divodu minimdlni miry uvérového rizika, kterému je vystavena.

23.  FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovani)

(b)  Trini riziko
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki CPI

Do3 Od3més. Od]lroku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 24 061 - - - - 24061
Dluhové cenné papiry - 3317 129805 - - 133122
Akcie a podilové listy - - - - 2971 2971
Ostatni aktiva 10 064 - - - - 10064
Néklady a piijmy pfistich obdobi 541 - - - - 541
Aktiva bez specifikované splatnosti - - - - - -

Celkem 34 666 3 317129 805 - 2971170 759
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 8317 - - - - 8317
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 50 - - - - 50
Rezervy - - - - 1208 1208

Celkem 8 367 - - - 1208 9575
Gap 26 299 3317 129 805 - 1763 161184
Kumulativni gap 26299 29616 159421 159421 161184 161 184
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki CPI (pokracovani)

Do3 0Od3més. Od ]I roku Nad Bez
tis. K¢ meés. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pohledavky za bankami 24 868 - - - - 24868
Dluhové cenné papiry - 3010 135793 - - 138803
Akcie a podilové listy - - - - 2 859 2859
Ostatni aktiva 11 545 - - - - 11545
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 963 - - - - 963
Aktiva bez specifikované splatnosti - - - - 8 507 8 507
Celkem 37376 3010135793 -11 366187 545
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 7149 - - - - 7149
Vynosy a vydaje pristich obdobi 145 - - - - 145
Rezervy - - - - 3208 3208
Celkem 7 294 - - - 320810 502
Gap 30 082 3010 135793 - 8158 177043
Kumulativni gap 30082 33092 168885 168885 177043 177043

Spole¢nost ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondt
a nerozdélenc¢ho zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur¢it dobu splatnosti.
23.  FINANCNI NASTROJE (pokracovani)

Urokova citlivost aktiv a zavazka CPI

Do3 Od3mé. Od 1 roku Nad Netro¢eno
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 24 061 - - - - 24061
Dluhové cenné papiry - 133122 - - - 133122

Ostatni arokové citliva aktiva - - - -

Ostatni neuro¢ena aktiva - - - 13576 13576

Celkem 24 061133 122 13 576170 759

Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni neurocena pasiva - - - - 9575 9575

Celkem - - - 9 575 9575

Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivat - - - - - -
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Gap 24061 133122 - - 4001 161184

Kumulativni gap 24 061 157 183 157 183 157 183 161 184 161 184
Do3 Od3més. Od1roku Nad Neuaro¢eno

tis. K& meés. do I roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2003

Pohledavky za bankami 24 868 - - - - 24868
Dluhové cenné papiry - 138803 - - - 138803
Ostatni urokové citliva aktiva - - - -

Ostatni neurocena aktiva - - - 23 874 23 874

Celkem 24 868138 803 -23 874 187 545

Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netro¢end pasiva - - - - 10502 10502

Celkem - - - -10 50210 502

Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatt - - - - - -

13372 177 043

Gap 24 868 138 803 -

Kumulativni gap 24868 163671 163671 163671 177043 177043

23.  FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
Urokova citlivost aktiv a zavazki CPI (pokraovani)
Spolecnost ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondl a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokové citliva.

Meénove riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji
expozici CPI vii¢i ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice CPI
v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice CPI

K 31. prosinci 2004 a k 31. prosinci 2003 nebyla spole¢nost vystavena ménovému
riziku. VSechna aktiva i pasiva byla vykazovéana pouze v ¢eskych korunach.
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c) Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpové&dna za G&etni
nebo fyzické osoby, ktera je ucetnictvi _ zavérku
ucetni jednotkou (jméno a podpis) (jméno a podpis)
Ing. Robert Hlava Ing.Petr Duchek Ing. Petr Duchek

tel: 22405 2159
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Fond farmacie a biotechnologie OPF* nebo ,,fond”) byl
zalozen KIS a.s. kapitalovou investi¢ni spoleénosti Ceské pojistovny (dle jen , KIS CP
a.s.”) na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. fijna 2001 jako
otevieny fond. Dne 11. fijna 2001 nabylo vySe uvedené rozhodnuti pravni moci. Fond
shromazd'uje penézni prostfedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek fondu je spoleénym majetkem vSech vlastnikli podilovych listi.
Fond farmacie a biotechnologie OPF je akciovy fond, ureny malo konzervativnim
investorim s dlouhodobym investi¢nim horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.

nam. Hrdint 1635/4

Praha 4

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spolecnosti a.s. (ptivodni ndzev KIS a.s. kapitalovd investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména nazvu investiéni spoleénosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu Gétuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nema zadné zaméstnance. Funkci
depozitafe fondu vykondvéd Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizacni slozka
v Ceské republice.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladd uéetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o Udetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech casového rozliSeni nakladi a vynostu a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocetiovanych redlnou
hodnotou.
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VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokra¢ovani)

Tato uéetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy pro detni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni
platby, popft. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle zpravy doslé
od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky,
den ptevzeti hodnot do tischovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v ptipad¢, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listii a ostatnich podill jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu
do portfolia drZzené¢ho do splatnosti, k obchodovéani nebo k prodeji. Do portfolia do
splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cen¢ zahrnujici pomérnou c¢ast diskontu nebo 4zia. Casové rozliSeni

urokovych vynost je soucasti i€etni hodnoty téchto cennych papir. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou uctovany v potizovaci ceng.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)
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AZio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za tcelem obchodovani nebo k prodeji jsou
ocenovany redlnou hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych
papirQ se U€tuji na ucet Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazkd.

Reélnd hodnota pouzivand pro precenéni cennych papirQi se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokéze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé¢ vetejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na veifejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond
neprokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi
jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife ucCasti na vlastnim kapitalu
spolecnosti, pokud se jedna o akcie a soucasné¢ hodnoté cenného papiru, pokud se
jedna o dluhové cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé ptijaté nebo poskytnuté
uvery. Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici avér.
Cenné papiry prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v ptisluSnych
polozkach cennych papirti v rozvaze podilového fondu a castka ziskana prevodem
cennych papiri v rdmci repo operaci je uctovana do ,,Zavazki vici bankam® ¢i
»Zavazkl vici nebankovnim subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich
repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to v polozce ,,Pfijaté zastavy*.
Uvér poskytnuty v ramei reverznich repo operaci je zafazen v poloZce ,,Pohledavky za
bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se urok ¢asové rozliSuje, v piipadé
dluhopist piijatych v ramci reverznich repo operaci se urok ¢asové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z urokd a podobné vynosy” nebo “Néklady na
uroky a podobné naklady”.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub
nakladt jsou vykdzany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potiebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy pohledavek a
pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohleddvek™ vykazu zisku a ztraty.
O stejnou castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv
k pohledavkam a zarukdm® nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk” ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z difive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni
pohledéavek a vynosy z odepsanych pohledavek”.

Tvorba rezerv
Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedkd
ptedstavujicich ekonomicky prospéch, pticemz pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Piepocet cizi mény
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Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Kurzové rozdily vzniklé zpravidla
dennim pfeceniovanim majetku a zadvazki uctovanych v cizich ménach jsou vykdzany
v rozvaze jako ,,Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk(*“. Pti Ubytku majetku nebo
zavazki se kurzové rozdily Gctuji na pfislusné nékladové a vynosové Gcty a vykazuji
se ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Finan¢ni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Gcty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny na uctu ocefiovacich rozdilii z precenéni
majetku.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi piipoCtenim danové neuznatelnych nakladli a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z piijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocCty.

OdlozZena dan vychazi z veSkerych doCasnych rozdili mezi ti¢etni a daitovou hodnotou
aktiv a zédvazki s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené dainové pohledavce se uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

PoloZzky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a tcetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosti a ndklada

minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdélené¢ho zisku nebo
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“ v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V prubehu let 2004 a 2003 nedoslo ke zménam ucetnich metod.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2004 2003

Vynosy z urokii
z terminovanych vklada 179 136
z bankovnich uct 31 9
z dluznych cennych papirt - -
ostatni - -

Néklady na tGroky
ostatni - -
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Cisty rokovy vynos 210 145
6.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nem¢l zZadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.
tis. K& 2004 2003
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 37 23
bankovni poplatky 198 213
ostatni - -
Celkem 235 236
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -937 -1 699
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 8516 2388
Kurzové rozdily -442 -97
ostatni - -
Celkem 7137 592
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8.  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni spravni naklady
néaklady na audit 128 121
néaklady na obhospodatovani fondu 1619 968
naklady na sluzby depozitaie 61 43
ostatni - 3
1 808 1135
Naklady na obhospodatfovani fondu Cinily v souladu se statutem fondu 2 % primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Néklady na sluzby depozitafe ¢ini v souladu
se smlouvou s depozitdifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu
k poslednimu kalendafnimu dni v ptislusném mésici.
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2004 2003
Bézné bankovni ucty 3921 2249
Bankovni terminované vklady 11 001 9000
Cisté pohledavky za bankami 14 922 11 249
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Fond nem¢l v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004 a 2003.
11. AKCIE
(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu
tis. K& 2004 2003
Akcie k obchodovani 79 325 42777
Celkem 79 325 42 777
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(b)  Analyza akcii uréenych k obchodovani

Vyrocni zprava 2004

2004 2003
Trzni Trzni
tis. K& cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- K6tované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu 10 842
- Nekotované - -
Ostatni
- K6tované na burze v CR 2273 -
- Kétované na jiném trhu 66210 42 777
- Nekotované - -
79 325 42 777
(c) Akcie urcené k obchodovani k 31. prosinci 2004
Emitent Me¢éna Pocet Cena pof. Kurz Trzni hodnota
kust (v Kc/ks) (v Ké/ks) (v tis. K¢)
ABBOTT LABORATORIES uUSD 1650 1362,81 104333 1721
AFFYMETRIX INC USD 500 728,71 817,44 409
ALTANA AG EUR 650 1600,70 141693 921
APPLERA CORP.BIOSYS. USD 800 496,53 467,65 374
Amgen Inc. / AMGN uUSD 6050 152556 1434,71 8 680
BAXTER INTERNATIONAL INC USD 300 807,89 772,49 232
BIOGEN IDEC Inc. uUSD 1000 1463,13 1489,73 1490
BOSTON SCIENTIFIC CORP UsSD 1 480 648,13 795,08 1177
Barr Pharmaceuticals Inc. USD 600 1342,62 1018,50 611
Bristol - Myers Squibb USD 2 000 729,16 572,99 1146
CARDINAL HEALTH INC uUSD 600 192943 1300,52 780
CHIRON CORP. USD 1 000 945,05 745,43 745
CIGNA CORP uUsD 200 1183,04 182431 365
COLLAGENEX PHARMACEUTICALS USD 1500 141,24 164,16 246
ESSILOR INTERNATIONAL EUR 400 1197,20 1756,31 703
Eli Lilly USD 1300 2270,55 126921 1 650
FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 250 1241,29 1803,83 451
Forest Laboratories USD 1500 136507 1003,29 1505
GENENTECH INC uUSD 4700 148581 1217,55 5722
GENZYME CORP. USD 600 1290,63 1298,74 779
GILEAD SCIENCES INC.1 uUSD 800 851,62 782,55 626
GLAXOSMITHKLINE PLC-ADR USD 300 1099,54 1059,88 318
GUIDANT Corp. USD 300 1527,37 161252 484
HCA INC UsSD 400 1 320,69 893,71 357
HEALTH NET INC - HNT US uUSD 400 672,47 645,68 258
HOSPIRA INC. USD 145 1632,74 749,23 109
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Emitent Me¢na Pocet Cena pof. Kurz Trzni hodnota

kust (v K&/ks) (v K&/ks) (v tis. K¢&)
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX UsSD 1950 2109,79 1686,32 3288
IVH - ISHARES DJ US HEALTHCARE SEC uUSD 800 1559,66 131931 1055
JOHNSON & JOHNSON USD 2700 1739,29 1418,39 3830
MANOR CARE INC USD 300 842,82 792,39 238
MEDIMMUNE INC. - USD USD 900 737,78 606,32 546
MEDTRONIC INC uUSD 1200 132891 1110,87 1333
MER LYNCH - BIOTECH HOLDRs TR USD 1900 3774,53 3420,06 6498
MERCK and Co., IN USD 3300 1219,60 718,81 2372
MILLENIUM PHARMACEUTICAL USD 1 000 280,16 271,51 272
MONSANTO CO uUsD 419 1016,26 1242738 521
Medco Health Solution Inc. USD 192 1854,56 930,38 179
PFIZER Inc. USD 10660 981,08 601,39 6411
QLT INC COMMON STOCK USD 700 376,33 359,63 252
SANOFI-SYNTHELABO SA EUR 4550 2212,74 1791,34 8150
SCHERING AG EUR 1100 1713,09 167588 1843
SCHERING-PLOUGH Corp. USD 800 446,12 466,98 374
SEPRACOR COM USD 200 1076,91 1327381 266
ST JUDE MEDICAL INC uUSD 1 000 648,15 937,76 938
TENET HEALTHCARE CORP USD 800 338,51 245,57 196
TEVA PHARM.-SP ADR USD 2 000 744,36 667,82 1336
UCB SA EUR 800 112832 113939 912
UNITEDHEALTH GROUP INC uUSD 700 1426,16 1968,79 1377
VERTEX PHARMACEUTICALS INC USD 400 572,34 236,40 95
WATSON PHARMACEUTICALS INC uUSD 300 1167,73 733,80 220
WELLPOINT HEALTH NETWORKS uUSD 150 2073,32 257198 386
WYETH uUSD 1950 1253,08 952,53 1 857
ZENTIVA CZK 3000 489,10 757,60 2273
ZIMMER HOLDINGS INC USD 250 1143,00 1791,88 448
Celkem 79 325

12.  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni dluznici - -
Dohadné ucty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem 167 146
Ostatni 2 692 1147
Opravné polozky k pohledavkam -141 -100
2 718 1193
Pohledavky viici podnikiim ve skupine
Fond nemél k 31. prosinci 2004 a 2003 pohledavky vici podnikiim ve skuping.
13.  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2004 2003

Ostatni zavazky 232 189
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Zavazky ke statnimu rozpoctu 363 87
Odlozeny danovy zavazek - -
Dohadné polozky pasivni - -
Ostatni 166 70

761 346

Zavazky viici podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsazeny i1 nasledujici zustatky Gcta tykajicich se vztaht
podnikil ve skuping.

V tis. K¢ 31.12.2004 31.12.2003

CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. 232 189

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2004 a 2003 fond neuskutecnil zddné obchody s podniky ve skuping.

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2004 2003
Cista hodnota majetku fondu 96 175 54 857
Pocet podilovych listi 113 602 913 68 072 333
Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 0,847 0,806
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NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond uhradil ztratu za rok 2003 a rozdéleni zisku roku 2004 bude feSit nasledujicim

zpusobem:
Fondy
Nerozdéleny tvorené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - - - 62 864
Ztrata roku 2003 -299 - - -
Uhrada ztraty roku 2003: - - - -
Ptevod do fondu 299 - - -299
Ostatni - - - 38 584
Prevod do nerozdéleného zisku - - - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pted
rozdélenim zisku z roku 2004 7289 - - 101 149
Zisk roku 2004 7289 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2004:
Pievod do fondu - - - -
Dividendy - - - -
Pfevod do nerozdéleného zisku -7 289 7 289 - -
- 7 289 - 101 149
Kapitalové fondy
tis. K& Pocet kusi  Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych podilovych listt
listd
Zustatek k 1. 1. 2004 68 072 333 68 072 -4 072 -1 136 62 864
Piirastek 57 311298 57 311 -9 205 48 106
Ubytek -11 780718 -11 780 2258 -299 -9 821
Zustatek k 31. 12. 2004 113602 913 113 603 -11019 -1435 101 149
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OCENOVACI ROZDILY
Dluzné
Zajistovaci  cenné papiry

tis. K¢ Akcie derivaty a pokl. poukazky  Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2004 -8 826 1118 - -
Snizeni - - - -
Zvyseni -6 129 1574 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 -14 955 2 692 - -

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dan z prijmui

Dan z piijmt za rok 2004 ¢inila 463 tis. K¢ (2003: 147 tis. K¢).

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dang z pfijmil jsou pocitdny ze vSech docasnych rozdilli za pouziti dafové
sazby 5%. Odlozené¢ danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich
polozek:

tis. K¢ 2004 2003
OdloZené daiiové pohledavky

Ocenéni cennych papirti 613 385
Danova ztrata z minulych let - 104
Ztrata z prodeje cennych papirt - -
Ostatni - -

OdloZené dafové zavazky
Ostatni - -

OdloZena danova pohledavka/zavazek 613 489

Vedeni investi¢ni spole¢nosti spravujici fond se domniva, Ze urovenn minulych a
budoucich ziskii fondu nepfedstavuje dostateCnou zaruku, ze odlozena daiova
pohledavka vykazana k 31. prosinci 2004 bude realizovéana. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené danové pohledavce neuctovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodaiuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni
spoleCnost a. s. Rocni poplatek za obhospodafovani fondu cCinil 2 % z primérné
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hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodatrovani fondu za rok 2004 ¢inil 1 619

tis. K& (2003: 968 tis. K¢&).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko

Penézni prostiedky fondu jsou ulozeny na ti¢tech Deutsche Bank.

Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z ditvodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.

Trzni riziko

Fond béhem roku 2004 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni
kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a

bankovnimi Ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou Gctovany na podrozvahovych uctech. Zmény realné
hodnoty se v pribéhu a ke konci ucetniho obdobi zaroven zachycuji v ostatnich
pohledavkach nebo zdvazcich proti Gctu ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku.

Stav terminovanych ménovych kontrakti:

Stav k 31. prosinci 2004

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K¢.
2.12.2003 5.1.2004 FW prodej EUR 350 000 EUR 31,0012 10 850
2.12.2003 5.1.2004 FW prodej USD 2 650 000 USD 23,31 61 772
Stav k 31. prosinci 2003
Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K¢.
4.12.2003 6.1.2004 FW prodej EUR 400 000 EUR 32,333 12933
4.12.2003 6.1.2004 FW prodej USD 1 000 000 USD 26,305 26 805
FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovani)
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii fondu
Do3 Od3mé Od1roku Nad Bez
tis. K& més. do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 14 922 - - - - 14922
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 79325 79325
Ostatni aktiva 2718 - - - - 2718
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Celkem 17 640 - - -79 32596 965
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 761 - - - -
761
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 29 - - - - 29
Celkem 790 - - - - 790
Gap 16 850 - - - 79325 96175
Kumulativni gap 16850 16850 16850 16850 96175 96175
Do3 Od3mé Od1roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 11249 - - - - 11249
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 42777 42777
Ostatni aktiva 1193 - - - - 1193
Naklady a ptijmy ptistich obdobi - - - - - -
Celkem 12 442 - - -42 777 55 219
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 346 - - - - 346
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 16 - - - - 16
Celkem 362 - - - - 362
Gap 12 080 - - - 42777 54857
Kumulativni gap 12080 12080 12080 12080 54857 54 857

Fond ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje uidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3més. Od]lroku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let Neuroc¢eno Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 14 922 - - - - 14922
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netrocend aktiva - - - - 82043 82043
Celkem 14 922 - - -82 043 96 965
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netrocena pasiva - - - - 790 790
Celkem - - - - 790 790
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice trokovych derivatt - - - - - -
Gap 14 922 - - - 81253 96175
Kumulativni gap 14922 14922 14922 14922 96175 96175
Do3 Od3meés. Od1roku Nad
tis. K& més. do I roku do 5 let Slet Neuroceno Celkem
K 31. prosinci 2003
Pohledavky za bankami 11249 - - - - 11249
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni trokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netroc¢ena aktiva - - - - 43970 43970
Celkem 11 249 - - -43 970 55 219
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni trokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netroc¢end pasiva - - - - 362 362
Celkem - - - - 362 362
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice trokovych derivati - - - - - -
Gap 11 249 - - - 43608 54857
Kumulativni gap 11249 11249 11249 11249 54857 54 857

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokove citliva.
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZzovanosti predstavuji
expozici fondu viaci ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny vrozvaze v ocenovacich rozdilech. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:
Devizova pozice fondu
tis. K¢ EUR USD K¢e Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2004
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - -
Pokladni hotovost - - - - -
Pohledavky za bankami 728 1967 12227 - 14922
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie 12980 64072 2273 - 79325
Ostatni aktiva - - 2718 - 2718
Naklady a ptijmy ptistich obdobi - - - - -
Celkem 13708 66 03917 218 -96 965
Zavazky vuci bankam - - - - -
Ostatni pasiva - - 761 - 761
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 29 - 29
Celkem - - 790 - 790
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - 72622 - 72622
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -10 663  -59 267 - - -69930
Cista devizova pozice 3045 6772 89050 - 98 867
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
Devizova pozice fondu (pokracovani)
tis. K¢ EUR USD K¢ OstatniCelkem
K 31. prosinci 2003
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - -
Pokladni hotovost - - - - -
Pohledavky za bankami 780 1157 9312 - 11
249
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie 13520 29257 - - 42777
Ostatni aktiva - - 1193 - 1193
Naklady a ptijmy pfistich obdobi - - - - -
Celkem 14 300 30 414 10 505 -55 219
Zavazky vuci bankam - - - - -
Ostatni pasiva - - 346 - 346
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 16 - 16
Celkem - - 362 - 362
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - 39738 - 39738
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -12962 -25654 - - -38616
Cista devizové pozice 1338 4760 49 881 - 55979

(©)

21.

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik

z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udélosti mezi datem ucetni zavérky a

datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu
nebo fyzické osoby, ktera je

ucetni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Osoba odpovédna za
ucetnictvi
(jméno a podpis)

Ing.Petr Duchek

Osoba odpovédna za ucetni
zavérku
(jméno a podpis)

Ing. Petr Duchek

tel: 224 05 2159
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FOND GLOBALNICH ZNACEK

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.,
diive AAA uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investiéni spole¢nost Ceské
pojistovny (dale jen ,,Fond globalnich znacek OPF* nebo ,,fond*) byl zalozen KIS a.s.
Kapitalovou investi¢ni spole¢nosti Ceské pojistovny (dale jen , KIS CP a.s.”) na zakladé
rozhodnuti MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako uzavieny fond. Dne 15. listopadu 2001
nabyla pravni moci zména statutu fondu. K tomuto dni doslo k pfeméné na otevieny
podilovy fond a byl zménén nazev fondu. Fond shromazd'uje penézni prostfedky za
ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je spolecnym
majetkem vSech vlastniki podilovych listd. Fond globélnich znacek OPF je vynosovy
fond, zaméteny na investice do nejlépe hodnocenych akcii prosperujicich spole¢nosti s
perspektivou realizace okamzitych efekti.

Sidlo spolecnosti
Fond globélnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

nam. Hrdinu 1635/4
Praha 4
Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investicni spolecnosti a.s. (pivodni nazev KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spolecnost Ceské pojistovny). Zména nazvu investiéni spole¢nosti byla zapsina do
obchodniho rejstiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
uctuje CP INVEST investiéni spolednost, a.s. oddélen& od svého majetku a majetku v
ostatnich podilovych fondech. Fond nemd zZadné zaméstnance. Funkci depozitafe fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizaéni slozka v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gdetnictvi vedeného v souladu se zikonem o
Gi¢etnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nékladii a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.
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VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokra¢ovani)

Tato uéetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy pro detni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nédkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirii, den provedeni
platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedka podle zpravy doslé
od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo ptevzeti zaruky,
den ptfevzeti hodnot do tschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listii a ostatnich podill jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu
do portfolia drZzené¢ho do splatnosti, k obchodovéani nebo k prodeji. Do portfolia do
splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cen¢ zahrnujici pomérnou c¢ast diskontu nebo 4zia. Casové rozliSeni

urokovych vynost je soucasti i€etni hodnoty téchto cennych papir. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou uctovany v potizovaci ceng.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)
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AZio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za tcelem obchodovani nebo k prodeji jsou
ocenovany redlnou hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych
papirQ se U€tuji na ucet Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazkd.

Reédlnd hodnota pouzivana pro pfecenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokéze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé¢ vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond
neprokdze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi
jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife ucCasti na vlastnim kapitalu
spolecnosti, pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se
jedna o dluhové cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé ptijaté nebo poskytnuté
uvery. Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici avér.
Cenné papiry prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych
polozkach cennych papirti v rozvaze podilového fondu a castka ziskana prevodem
cennych papiri v ramci repo operaci je uctovana do ,,Zavazkd vici bankam® ¢i
»Zavazkll vici nebankovnim subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich
repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to v polozce ,Pfijaté zastavy*.
Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zafazen v poloZce ,,Pohledavky za
bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”.

178/321



(b)

(©)

(d)

3.

(e)

Vyro¢ni zprava 2004

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se urok casové rozliSuje, v pripadé
dluhopisii piijatych v ramei reverznich repo operaci se tirok ¢asové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nadkupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z uroki a podobné vynosy” nebo “Néklady na
uroky a podobné naklady™.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zéklad¢€ toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub
nakladli jsou vykazany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potiebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy pohledavek a
pohledéavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek” vykazu zisku a ztraty.
O stejnou castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv
k pohledavkam a zarukdm* nebo ,Pouziti opravnych polozek k pohledavkdm a
pohledavkam ze zaruk” ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni
pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek”.

Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e cxistuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je mozné provést primefené spolehlivy odhad plnéni.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Prepocet cizi mény
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Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Kurzové rozdily vzniklé zpravidla
dennim pfeceniovanim majetku a zadvazki uctovanych v cizich ménach jsou vykdzany
v rozvaze jako ,,Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk(*“. Pti Ubytku majetku nebo
zavazki se kurzové rozdily Gctuji na pfislusné nékladové a vynosové Gcty a vykazuji
se ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Finan¢ni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Gcty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny na uctu ocefiovacich rozdilii z precenéni
majetku.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi piipoCtenim danové neuznatelnych nakladli a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z piijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocCty.

OdlozZena dan vychazi z veSkerych doCasnych rozdili mezi ti¢etni a daitovou hodnotou
aktiv a zédvazki s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené dainové pohledavce se uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

PoloZzky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a tcetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosti a ndklada
minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdélené¢ho zisku nebo
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“ v rozvaze fondu.
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ZMENY UCETNICH METOD

V prubéhu let 2004 a 2003 nedoslo ke zménam Gcetnich metod.

CISTY UROKOVY VYNOS

Vyro¢ni zprava 2004

tis. K¢ 2004 2003
Vynosy z urokd
z terminovanych vklada 414 167
z bankovnich ucta 609 89
z dluznych cennych papira - -
ostatni - 3
Néklady na Groky
ostatni - -
Cisty tirokovy vynos 1023 259
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nem¢l zZadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.
tis. K¢ 2004 2003
Naklady na poplatky a provize
Z operaci s cennymi papiry 1952 290
bankovni poplatky 860 598
ostatni 1 -
Celkem 2 813 888
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -18 183 -5736
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 64 874 6413
Kurzové rozdily -4 756 -459
Ostatni - -
Celkem 41 935 218
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8.  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni spravni naklady
naklady na audit 190 116
naklady na obhospodatovani fondu 12 128 2 386
naklady na sluzby depozitare 454 91
ostatni - 2
12 772 2 595
Néklady na obhospodatfovani fondu v souladu se statutem fondu €inily 2 % primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Naklady na sluzby depozitafe €ini v souladu
se smlouvou s depozitdfem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu
k poslednimu kalendainimu dni v pfislusSném mésici.
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2004 2003
Bézné bankovni Gcty 34 948 18 607
Bankovni terminované vklady 86 469 89 812
Cisté pohledavky za bankami 121 417 108 419
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Fond nemél ve svém portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004 a 2003.
11. AKCIE
(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu
tis. K¢ 2004 2003
Akcie k obchodovani 563 403 417 034
Celkem 563 403 417 034
11.  AKCIE (pokracovani)
(c)  Analyza akcii uréenych k obchodovani
2004 2003

182/321

Trzni



Ostatni

(d)

Vyro¢ni zprava 2004
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR - -

- Koétované na jiném trhu 39 268 34417

- Nekotované - -

- Kétované na burze v CR - -

- Kotované na jiném trhu 524 135 382 617

- Nekotované - -

563 403 417 034

Akcie uréené k obchodovani k 31. prosinci 2004
Emitent Meéna Pocet kusi Cena pof-. Kurz Trzni hodnota
(vK&/ks) (vKks) (v tis. K&)

3M Company USD 2500 192220 1835,50 4 589
ACCENTURE LTD USD 16 000 648,91 603,86 9 662
ADIDAS - SALOMON AG EUR 2500 3289,04 3617,72 9 044
ALTRIA GROUP Inc USD 4700 1346,14 1366,50 6423
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP USD 6000 170202 1468,71 8 812
ANHEUSER-BUSCH COS INC. USD 7500 1330,38 1134,58 8509
APPLE COMPUTER USD 2000 1450,01 1440,31 2 881
AVON PRODUCTS INC USD 10 000 962,33 865,53 8 655
Amazon / AMZN USD 8000 1097,53 990,55 7924
BEIERSDORF AG EUR 2000 2670,86 2607,80 5216
BMW GR EUR 12500 1130,67 1011,44 12 643
BP PLC SPONS ADR USD 3000 1321,97 1306,12 3918
BRITISH AMERICAN TOB-SP USD 6 500 707,82 774,95 5037
Boeing Company USD 4700 112841 1157,84 5442
CANON INC - SPONS ADR USD 6000 122891 1213,52 7281
CATERPILLAR US USD 3000 2014,80 2 180,81 6 542
CHRISTIAN DIOR EUR 6700 1529,01 1524,77 10 216
CISCO SYSTEMS USD 17 000 473,96 432,09 7 346
CITIGROUP USD 5000 1268,66 1077,55 5388
DELL Inc. USD 9 000 902,29 942 .46 8482
DIAGEO PLC USD 4000 1376,87 1294,49 5178
ERICSSON TEL AB USD 10 000 636,85 704,27 7 043
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Emitent Meéna Pocet kusi Cena pof-. Kurz Trzni hodnota
(K/ks) (vKks) (v tis. K&)

ESCROW SEAGATE TECHNOLOGIES usSDh 310 0,00 0,00 0
ESTEE LAUDER COMP.-CL A USD 4100 1041,80 1023,65 4197
EUROPEAN AER. DEF. EUR 14 000 693,71 651,65 9123
EXXON MOBIL CORPORATION USD 12000 1113,93 114643 13 757
Eastman Kodak USD 8 000 704,79 721,27 5770
FEDEX CORP USD 2000 1854,68 2202,73 4405
Ford Motor Comp. USD 26 000 365,87 327,42 8513
GIM EUR 5000 682,63 760,71 3804
GAP UsSD 20 000 528,65 472,35 9447
GENERAL ELECTRIC USD 7 000 840,67 816,32 5714
GILLETTE COMPANY USD 1500 1013,10 1001,50 1502
GLAXOSMITHKLINE PLC-ADR UsSDh 5500 1173,59 1059,88 5829
GOLDMAN SACHS GROUP INC UsSD 2500 250446 232685 5817
GROUPE DANONE EUR 4000 2102,39 2070,10 8280
HBC US - HSBC HOLD. PLC-SPONS ADR USD 3025 1936,89 1904,16 5760
HEINEKEN N.V.AAND.TOND.EO 1,6 EUR 4000 815,95 747,31 2 989
HENKEL EUR 5000 190836 1855,01 9275
HEWLETT-PACKARD CO USD 17 000 528,20 468,99 7973
HILTON HOTELS CORP USD 6 000 454,69 508,58 3051
HONDA MOTOR CO LTD-SPONS ADR USD 13 000 577,22 582,83 7577
Harley-Davidson Inc. USD 5500 1406,52 1358,67 7473
ING GRP EUR 7 000 667,56 678,15 4747
Intel / INTC USD 13 000 568,02 523,12 6801
Intl Business Mach Corp / IBM USD 3500 2294,57 220474 7717
JOHNSON & JOHNSON UsSD 4000 1412,59 141839 5674
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING EUR 3800 1434,66 1721,27 6541
KELLOGG CO USD 9000 102829 998,82 8989
LVMH MOET HENNESSY LOUI V SA EUR 3700 1762,57 1716,70 6352
MCDONALD’S CORPORATION uUsSDh 10 000 692,73 717,02 7170
MERCK and Co., IN USD 3500 802,84 718,81 2516
MERRILL LYNCH & CO INC USD 6000 143599 1336,76 8021
MICHELIN(CGDE)-B EUR 7000 1297,96 1437,64 10 063
MICROSOFT uUsSDh 4 000 723,14 597,59 2390
MOODY S Corp. USD 3500 164546 194240 6 798
NEWS CORP INC-CL A USD 23 000 404,09 417,33 9599
NIKE INC -CL B USD 1000 173895 202828 2 028
NOKIA CORP. EUR 18 000 400,36 354,00 6372
Oracle Corporation USD 16 000 322,89 306,85 4910
PEPSICO INC USD 10000 127293 116745 11675
PFIZER Inc. USDh 10 000 822,86 601,39 6014
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 13 500 719,10 594,37 8 024
POLO RALPH LAUREN USD 12 600 883,72 952,75 12 005
PROCTER&GAMBLE CO. USD 7000 1321,11 1231,86 8 623
ROYAL DUTCH PETRO-NY SHARES UsSDh 3500 1301,01 128330 4 492
RTRSY US - REUTERS GROUP usSDh 8500 973,56 960,58 8 165
Royal Dutch Petroleum EUR 2000 1286,62 1290,19 2 580
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A EUR 1500 500634 4828,70 7243
SAP AG (EUR) EUR 1500 4146,54 4003,10 6 005
SONY CORP - SPONSORED ADR USD 7 000 988,20 871,34 6 099
STARBUCKS CORP. USD 4500 986,22 1394,68 6276
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Emitent Meéna Pocet kusi Cena pof-. Kurz Trzni hodnota
(K/ks) (vKks) (v tis. K&)
SUN MICROSYSTEMs INC USDh 46 000 114,05 120,55 5545
Siemens AG EUR 5000 192334 1900,41 9502
THE WALT DISNEY CO USD 7 000 621,68 621,75 4352
TIFFANY & CO USD 3000 707,96 715,01 2145
TIME WARNER INC. USD 14 090 502,78 435,00 6129
TOYOTA MOTOR CORP - SPON ADR USD 5600 181053 1831,02 10 254
UNITED PARCEL SERVICE USD 3000 1911,45 191131 5734
VIACOM INC USD 8500 894,86 813,86 6918
VIVENDI UNIVERSAL SA EUR 6 000 684,55 715,62 4294
WAL MART STORES USD 6000 133594 1181,32 7 088
XEROX CORP. USD 26 000 350,76 380,43 9 891
YAHOO INC USD 7000 699,45 842,71 5899
YUM BRANDS INC USD 5000 949,80 1055,18 5276
Celkem 563 403
12. OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2004 2003
Ostatni dluznici - 8 342
Dohadné ucty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem 1325 86
Ostatni 11 506 247
Opravné polozky k pohledavkam -1313 -247
11 518 8 428

Pohledavky viici podnikiim ve skupine

Fond nemél k 31. prosinci 2004 a 2003 pohledavky vici podnikiim ve skuping.
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13.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni zavazky 1264 1140
Zavazky ke statnimu rozpocétu 1 809 171
Odlozeny danovy zavazek - -
Dohadné polozky pasivni 94 -
Ostatni 9 655 16 182
12 822 17 493
Zavazky viici podnikiim ve skupiné
V ostatnich pasivech jsou obsazeny i nasledujici zistatky Gétd tykajicich se vztaht
podnikil ve skuping.
tis. K& 31.12.2004 31.12.2003
CP INVEST investi¢ni spoleénost a.s. 1263 1 095
PPF Banka a.s. - -
PPF burzovni spole¢nost a.s. 9 655 15208
10 918 16 303
14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY
V letech 2004 a 2003 neprobéhly zadné obchody se spjatymi subjekty.
15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST
tis. K¢ 2004 2003
Cistd hodnota majetku fondu 683 371 516 260
Pocet podilovych listi 654 663 607 532 468 574
Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,044 0,969
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NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNI FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond uhradil ztratu za rok 2003 a navrhuje rozdélit zisk roku 2004 nésledujicim

zpisobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - 10 165 - 524 636
Ztrata roku 2003 -2 362 - - -
Uhrada ztraty roku 2003:
Ptevod do fondu - - - -
Ostatni - - - 121 635
Uhrada z nerozdé€leného zisku 2362 -2362 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pred
rozdélenim zisku z roku 2004 32 144 7 803 - 646 271
Zisk roku 2004 32 144 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2004:
Pfevod do fondt - - - -
Dividendy - - - -
Ptevod do nerozdéleného zisku -32 144 32 144 - -
- 39 947 - 646 271
Kapitalové fondy
tis. K¢ Pocet kust Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listi podilovych listi
Zustatek 532 468 574 532 469 -22 813 14 980 524 636
k 1.1.2004
Prirdstek 136 817 268 136 817 -709 - 136 108
Ubytek -14 622 235 -14 622 149 - -14 473
Zustatek 654 663 607 654 664 -23 373 14 980 646 271
k 31.12.2004
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17. OCENOVACI ROZDILY

Zajistovaci
tis. K¢ Akcie derivaty Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2004 -22970 7412 -621
Snizeni - - -
Zvyseni 8610 4 044 678
Zustatek k 31. prosinci 2004 -14 360 11 456 57

18. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(b) Splatna dai z prijmi

Dan z ptijmt za rok 2004 ¢inila 2 007 tis. K¢ (2003: 300 tis. K<)

(b)  OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozen¢ dang z pfijmt jsou pocitdny ze vSech docasnych rozdilti za pouziti danové
sazby 5%. OdloZené danové pohledavky a zavazky se skladaji zndsledujicich
polozek:

tis. K¢ 2004 2003

OdlozZené daniové pohledavky

Ocenéni cennych papirti 142 809
Danova ztrata z minulych let - 150
Ztrata z prodeje cennych papiri - 580
Ostatni - -

OdloZené dafové zavazky
Ostatni - -

OdloZena danova pohledavka/zavazek 1421 539

Vedeni investi¢ni spolecnosti spravujici fond se domnivé, ze uroven minulych a
budoucich ziski fondu nepiedstavuje dostateCnou zaruku, Zze odlozend daiova
pohledavka vykazana k 31. prosinci 2004 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené danové pohledavce neuctovat.
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodatuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni
spolecnost a.s. Ro¢ni poplatek za obhospodafovani fondu ¢inil 2 % z primérné hodnoty
majetku fondu. Poplatek za obhospodafovani fondu za rok 2004 Cinil 12 128 tis. K¢
(2003: 2 386 tis. K¢).

FINANCNI NASTROJE

a) Uvérové riziko
Penézni prostiedky fondu jsou ulozeny na uétech Deutsche Bank a Zivnostenské banky

a.s.

Fond nepouziva modely a postupy pro meéteni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z divodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.

b) Trzni riziko

Fond béhem roku 2004 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni
kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a
bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou uctovany na podrozvahovych Uctech. Zmény realné
hodnoty se vprubéhu a ke konci ucetniho obdobi zaroven zachycuji v ostatnich
pohledévkach nebo zavazcich proti G¢tu ocenovaci rozdily z precenéni majetku.

Stav terminovanych ménovych kontraktii:

Stav k 31. prosinci 2004

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K¢
15.12.2004 17.2.2005 FW prodej USD 3250 000 USD 23,00 74 750
16.12.2004 20.1.2005 FW prodej EUR 4800 000 EUR 30,852 148 090
16.12.2004 20.1.2005 FW prodej USD 14 500 000 USD 22,848 331296
21.12.2004 20.1.2005 FW prodej USD 1200 000 USD 22,797 27356
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
Stav k 31. prosinci 2003
Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K¢
3.12.2003 8.1.2004 FW prodej USD 1170 000 USD 26,810 31 368
9.12.2003 9.1.2004 FW prodej EUR 920 000 EUR 32,155 29 583
15.12.2003 9.1.2004 FW prodej EUR 2 280 000 EUR 32,112 73215
16.12.2003 8.1.2004 FW prodej USD 2 000 000 USD 26,257 52 514
16.12.2003 13.2.2004 FW prodej USD 1 250 000 USD 26,070 32 588
16.12.2003 9.1.2004 FW prodej EUR 500 000 EUR 32,341 16 171
19.12.2003 13.2.2004 FW prodej USD 2 000 000 USD 26,198 52 396
15.12.2003 8.1.2004 FW prodej USD 6 830 000 USD 26,288 179 547
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu
Do3 Od3mé. Od ]I roku Nad Bez
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 121 417 - - - - 121417
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 563403 563403
Ostatni aktiva 11518 - - - - 11518
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 132 935 - - -563 403696 338
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 12 822 - - - - 12822
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 145 - - - - 145
Celkem 12 967 - - - -12 967
Gap 119 968 - - -563 403 683371

Kumulativni gap

119968 119 968 119 968 119 968683 371683 371

20.

FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovini)
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu (pokracovani)

Vyro¢ni zprava 2004

Do3 Od3mé. Od]Iroku Nad Bez
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 108 419 - - - - 108 419
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - -417034 417034
Ostatni aktiva 8428 - - - - 8428
Néklady a piijmy pfistich obdobi 3 - - - - 3
Celkem 116 850 - - -417 034533 884
Zavazky viuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 17 493 - - - - 17493
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 131 - - - - 131
Celkem 17 624 - - - -17 624
Gap 99 226 - - -417 034 516260

Kumulativni gap

99226 99226 99226 99226516 260516 260

Fond ve vySe uvedenych tabulkidch nevykazuje tdaje tykajici se kapitalovych fonda a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3mé. Od]Iroku Nad
tis. K& més. do 1 roku do 5 let Slet Neurofeno Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 121 417 - - - - 121417
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni urokove citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netirocend aktiva - - - -574921 574921
Celkem 121 417 - - -574 921696 338
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netrocend pasiva - - - - 12967 12967
Celkem - - - -12 96712 967
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatt - - - - - -
Gap 121 417 - - - 561954 683371
Kumulativni gap 121417 121417 121417 121417 683 371 683 371

20.
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Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu (pokraovani)

Vyro¢ni zprava 2004

Do3 Od3mé. Od]Iroku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let Neuroceno Celkem
K 31. prosinci 2003
Pohledavky za bankami 108 419 - - - - 108 419
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni urokove citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netirocend aktiva - - - -425465 425465
Celkem 108 419 - - -425 465533 884
Zéavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netro¢end pasiva - - - - 17624 17624
Celkem - - - -17 62417 624
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatt - - - - - -
Gap 108 419 - - -407 969 516260
Kumulativni gap 108419 108419 108419 108 419 516260 516 260

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondl a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokové citliva.

20.

Meénove riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji
expozici fondu viaci ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou
Devizova pozice fondu

zachyceny vrozvaze Vv ocefovacich

v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovini)
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Devizova pozice fondu

Vyro¢ni zprava 2004

tis. K¢ EUR USD Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 30 763 33523 57 131 121 417
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie 421 090 142 313 - 563 403
Ostatni aktiva - - 11518 11518
Néklady a pifijmy piistich obdobi - - - -
Celkem 451 853 175836 68 649 696 338
Zavazky vici bankam - - - -
Ostatni pasiva - - 12 822 12 822
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 145 145
Celkem - - 12967 12967
Dlouhé¢ pozice podrozvahovych nastroji - - 581492 581492
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -423 817 -146 232 - -570 049
Cista devizové pozice 28 036 29604 637174 694 814
tis. K¢ EUR USD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 13 632 52 367 42 420 108 419
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie 107 525 309 509 - 417 034
Ostatni aktiva - - 8428 8428
Néklady a pifijmy piistich obdobi - - 3 3
Celkem 121 157 361876 50851 533 884
Zavazky vici bankam - - - -
Ostatni pasiva - - 17 493 17 493
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 131 131
Celkem - - 17624 17624
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 467 382 467 382
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -119 899 -339916 - -459 815
Cista devizové pozice 1258 21960 500609 523 827
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Devizova pozice fondu (pokracovani)

Vyro¢ni zprava 2004

Fond ve vyse uvedené tabulce nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

¢) Ostatni riziko

Spolec¢nost nepouziva modely a postupy pro méteni, sledovani a fizeni ostatnich rizik

z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udéalosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne:

Podpis statutarniho organu
nebo fyzické osoby, ktera je
ucetni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Osoba odpovédna za
ucetnictvi
(jiméno a podpis)

Ing.Petr Duchek

Osoba odpovédna za ucetni
zavérku
(jméno a podpis)

Ing. Petr Duchek

tel: 22405 2159
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FOND KORPORATNICH DLUHOPISU

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond korporatnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost,
a.s., difive THESAURUS uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investic¢ni spolecnost
Ceské pojistovny (dale jen ,,Fond korporatnich dluhopistt OPF* nebo ,,fond*) byl zaloZen
KIS a.s. kapitalovou investi¢ni spole¢nosti Ceské pojistovny (dale jen ,,KIS CP a.s.“) na
zakladd rozhodnuti MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako uzavieny podilovy fond. Dne 15.
listopadu 2001 nabyla pravni moci zména statutu fondu. K tomuto dni doslo k pfeméné na
otevieny podilovy fond a byl zménén nazev fondu. Fond shromazd’uje penézni prostredky
za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je spole€nym
majetkem vSech vlastnikl podilovych listti. Fond korporatnich dluhopistit OPF byl do 15.
listopadu 2001 rtstovy fond zaméteny zejména na investice do strategickych, klicovych a
stabilnich spolecnosti a odvétvi s dlouhodobou perspektivou. Novym statutem fondu bylo

zaméteni zménéno na dluhopisovy fond.

K 7. srpnu 2004 doslo ke slouéeni fondu s Ceskym otevienym podilovym fondem CP
INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. a Moravskoslezskym otevienym podilovym fondem CP

INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti

Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

nam. Hrdinu 1635/4
Ijraha 4
Ceska republika
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Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykondvana spravcem
podilového fondu CPINVEST investi¢ni spolednosti a.s.
(pivodni nazev KIS a.s. kapitalova investiéni spolecnost Ceské
pojistovny). Zména nazvu investicni spolecnosti byla zapsana do
obchodniho rejstitku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu
majetku podilového fondu uétuje CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s. oddélen¢ od svého majetku a majetku v ostatnich
podilovych fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci
depozitafe fondu vykonavd Deutsche Bank Aktiengesellchaft,
organizaéni slozka v Ceské republice.
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VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zaklad& idetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o
Gi¢etnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nékladii a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy pro udetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka podilového fondu byla pipravena v souladu s nasledujicimi dalleZitymi

udetnimi metodami:

Den uskute¢néni uéetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni tc¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den piipsani (valuty) prostiedkti podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, den pievzeti

hodnot do tschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v ptipad¢, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto

prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie
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Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcéetné
podilovych list a ostatnich podilt jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, k obchodovani nebo k prodeji. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovini)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo 4zia. Casové rozlideni
urokovych vynost je soucasti i¢etni hodnoty téchto cennych papird. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou uctovany v potizovaci cené.

AZio &i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku potizeni do data splatnosti metodou linearni.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za ucelem obchodovani nebo k prodeji jsou
ocenovany realnou hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych papirt
se uctuji na ucet Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki.

Redlnd hodnota pouzivand pro pfecenéni cennych papirGi se stanovi jako trzni cena
vyhlaSena ke dni stanoveni redlné¢ hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipad¢ veiejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papir jsou realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vetfejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napt. podilovy fond neprokaze,
7e za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mite ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti,
pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo

operace) za piedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé pfijaté nebo poskytnuté uvéry.
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Vlastnické pravo k cennym papirim se ptevadi na subjekt poskytujici uvér. Cenné papiry
ptevedené v rdmci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych polozkach cennych
papirti v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana ptfevodem cennych papirti v ramci
repo operaci je uctovana do ,,Zavazkd vic¢i bankdm® ¢i ,,Zavazkd vi¢i nebankovnim
subjektim”.
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3. DULEZITE UCETNI METODY (pokracovini)

(b) Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze,
a to v poloZce ,,Piijaté zastavy“. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je
zafazen v polozce ,,Pohleddvky za bankami” nebo ,,Pohleddvky za nebankovnimi
subjekty”. U dluhopist pfevedenych v ramci repo operaci se urok casové rozliSuje, v
ptipadé¢ dluhopist pfijatych v rdmci reverznich repo operaci se urok ¢asové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou casové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z urokd a podobné vynosy” nebo “Naklady na uroky
a podobné néaklady”.

(c) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi
jsou vykazany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a pohledavkdm ze
zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy pohledavek a
pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek” vykazu zisku a ztraty. O
stejnou Castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv
k pohleddvkam a zarukam* nebo ,Pouziti opravnych polozek k pohledavkdm a
pohledavkam ze zaruk™ ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z diive odepsanych pohledavek
jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni pohledavek a
vynosy z odepsanych pohledavek”.

(d) Tvorba rezerv
Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e cxistuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je mozné provést ptimefené spolehlivy odhad plnéni.

3. DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)
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Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné€ jsou uctovany v tuzemské meén¢ prepoctené devizovym
kurzem platnym vden transakce. Kurzové rozdily vzniklé zpravidla dennim
pfeceniovanim majetku a zavazka uctovanych v cizich ménach jsou vykazany v rozvaze
jako ,,Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk(“. Pfi Ubytku majetku nebo zavazki se
kurzové rozdily uc¢tuji na prislusné nakladové a vynosové ucty a vykazuji se ve vykazu
zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Finan¢ni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky/ztraty ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny na uctu ocenovacich rozdila z precenéni majetku.

Zdanéni

Daiovy zaklad pro dan z ptijma se propocte z hospodatrského vysledku bézného obdobi
pfipoCtenim daniové neuznatelnych nakladii a odectenim vynost, které nepodléhaji dani
z ptijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ucetni a daitiovou hodnotou
aktiv a zdvazkl s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich obdobich.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ticetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a Ucetné patii, a zmény Ucetnich
metod jsou uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb uctovani vynost a nakladi minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z ptedchozich obdobi‘ v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V prub¢hu let 2004 a 2003 nedoslo ke zm&nam ucetnich metod.
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tis. K¢ 2004 2003
Vynosy z urokii
z terminovanych vklada 1050 1428
z bankovnich uctd 405 109
z dluznych cennych papirt 30776 18 323
ostatni 366 283
Naklady na uroky
ostatni - -
Cisty tirokovy vynos 32597 20 143

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nem¢l Zadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.

tis. K¢ 2004 2003
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 97 54
bankovni poplatky 566 462
ostatni 171 -
Celkem 834 516
7. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -8417 -19 301
Zisk/ztrata z operaci s finan¢nimi derivaty 71767 -7 731
Kurzové rozdily -8 450 447
Ostatni -71 -
Celkem 54 829 -26 585

202/321



8. SPRAVNI NAKLADY

Vyro¢ni zprava 2004

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni spravni naklady

naklady na audit 279 137

naklady na obhospodatovani fondu 13 748 8 082

naklady na sluzby depozitare 681 451

ostatni - 2

14 708 8 672

Néklady na obhospodatovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu nejvyse 1,5 % primérné

ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitafe €ini v souladu se

smlouvou s depozitdifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu

k poslednimu kalendarnimu dni v ptislusném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2004 2003
Bézné bankovni ucty 37358 31 807
Bankovni terminované vklady 171 101 60 003

Cisté pohledavky za bankami 208 459 91 810
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Cista ucetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. K& 2004 2003
Ugetni hodnota dluhovych cennych papirt 1 024 035 608 909
Cista u¢etni hodnota dluhovych cennych papiri 1024 035 608 909

Ugetni hodnota dluhovych cennych papirt zahrnuje alikvotni urokovy vynos k datu
ucetni zavérky ve vysi 24 156 tis. K¢ (v roce 2003: 11 730 tis. K¢).
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10. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokracovani)

Vyro¢ni zprava 2004

(b) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru

fondu
tis. K¢ 2004 2003
Dluhové cenné papiry k obchodovani 1 024 035 608 909
(©) Analyza dluhovych cennych papirt uré¢enych k obchodovani
2004 2003
TrZzni Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢énimi institucemi 5
- Koétované na burze v CR 119 587 58 690
- Koétované na jiném trhu CP 428 210 248 711
Vydané nefinan¢nimi institucemi 5
- Koétované na burze v CR 95 738 90 333
- Koétované na jiném trhu CP 380 500 211175
1024 035 608 909
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10.

(d)

11.

(@)

DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokra¢ovani)

Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004

Vyro¢ni zprava 2004

Emitent Pocet

Ména Nominal

Cena

Trzni Trzni AUV
(vpotizeni bez hodnota (v tis. K¢)

jednotce AUV bez AUV
meny) (v tis. K¢) (v tis. K<)

KONINKLIJKE AHOLD Float 14/09/05 3000 CZK 10 000 29791 29862 276
UNILEA Float 09/02/05 600 CZK 10 000 6 001 6018 93
C. Telecom SPTTEL 3,5 09/07/2008 65 CZK 1000000 62910 64519 1 081
C.Pojistovna Float 16/07/06 113 CZK 1000 000 111679 111 870 1 606
ABB INTL FIN 4,625 16/05/07 300 USD 1 000 8 760 6951 38
ABB INTL FIN ABB 9,5 15/01/08 700 EUR 1 000 26227 25563 2251
AHOLD 5,875 09/05/08 300 EUR 1 000 9761 9707 347
ALROSA FIN. 8,125 06/05/08 2250 USD 1 000 56887 51992 613
ALTRIA FIN (Phil.Morr) 4,5 06/04/06 1200 EUR 1 000 38249 37165 1212
AT & T CORP T 6,00 21/11/06 700 EUR 1 000 23498 23049 181
AT & T CORP. 6,00 15/03/09 600 USD 1 000 15084 14 032 235
CITY OF MOSCOW 10,95 28/04/06 1300 EUR 1 000 46440 43343 2935
EMBRATEL 11,0 15/12/08 1000 USD 1 000 26225 25528 103
ENDESA - CHILE 7,75 15/7/2008 2200 USD 1 000 60518 54148 1748
ERICSSON LMETEL 6,5 20/05/09 500 USD 1 000 12323 12070 444
FIAT FIN & TRADE 5,75 25/05/06 900 EUR 1 000 29021 27690 950
FIAT FIN & TRADE 6,125 01/08/05 400 EUR 1 000 13118 12327 311
FORD MOTOR CRED 6,5 25/01/07 2950 USD 1 000 77954 68 622 1 847
FORD MOTOR CRED. 5,5 02/05/06 1000 EUR 1 000 31385 31257 1117
GAZINVEST FIN GAZPRU 9,75 04/10/05 500 EUR 1 000 17626 15999 358
GAZPRU 9,125 25/04/07 2100 USD 1 000 57608 51222 774
GMAC INTL FIN BV Float 04/08/06 1800 EUR 1 000 57397 55161 339
HEIDEL ZEM FIN 6,375 22/02/07 100 EUR 1 000 3403 3242 166
IMP. TOBACCO CANADA 5,125 14/11/06 50 EUR 1 000 1 665 1582 10
MOBILE TELE FIN 9,75 30/01/08 1250 USD 1 000 30752 29642 1136
OSKAR MOBIL 7,5 15/10/11 10 EUR 50 000 16 829 16 603 244
PETROBRAS 9,125 01/02/07 2000 USD 1 000 56578 49471 1 690
PETROBRAS INTL 9,875 09/05/08 200 USD 1 000 5467 5225 63
ROSNEFT 12,75 20/11/06 650 USD 1 000 19138 16700 206
SBERBANK SBERRU Float 24/10/06 230 USD 10 000 59329 51897 364
SEVERSTAL CHMFRU 8,625 24/02/09 1050 USD 2 000 51711 47422 1418
Celkem 1063 334 999 879 24 156
AKCIE
Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu
tis. K¢ 2004 2003
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Akcie k obchodovani 47 -
Celkem 47 -
(b)  Analyza akcii uréenych k obchodovani

2004 2003
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Koétované na jiném trhu -
- Nekotované - -
Ostatni
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu 47
- Nekotované - -
47 -
(c) Akcie urcéené k obchodovani k 31. prosinci 2004
Emitent M¢na Pocet Cena pof. Kurz Trzni hodnota
kusi (v K¢&/ks) (v Ke/ks) (v tis. K¢)
UNIMONT OSTRAVA CZK 14420 400,00 0 0
ESCROW SEAGATE TECHNOLOGIES USD 10010 0 0 0
SHIRE PHARMACEUTICALS GROUP USD 200 325,78 233,71 47
Celkem 47
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12.  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2004 2003

Ostatni dluznici 24 292

Dohadné ucty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem 56 1153

Ostatni 18 435 883
Opravné polozky k pohledavkam -2 358 -583

16 157 1745

Pohledavky viici podnikium ve skupiné

Fond nemél k 31. prosinci 2004 a 2003 pohledavky vici podnikiim ve skuping.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni zavazky 21357 2030
Zavazky ke statnimu rozpoctu 48 -
Odlozeny danovy zavazek - -
Dohadné polozky pasivni 263 -
Ostatni 38 1107

21706 3137

Zavazky viici podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zlstatky Gcth tykajicich se vztaht
podnikti ve skuping.

tis. K& 31.12.2004 31.12.2003
CP INVEST investiéni spole&nost a.s. 1927 2029
PPF Banka a.s. 1

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY
Fond nakoupil v roce 2004 dluhopisy spole¢nosti Ceska pojistovna a. s. za 59 793 tis. K&

(2003: 46 243 tis. K&).
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Fond v roce 2003 prodal akcie ZPS Zlin spole¢nosti PPF burzovni spole¢nost a.s. za 49 tis.

Ke¢.

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2004 2003
Cista hodnota majetku fondu 1226 868 699 245
Pocet podilovych listl 954 469 802 565 653 082
Cista hodnota majetku na podilovy list (K¢) 1,285 1,236

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond uhradil ztratu za rok 2003 a rozdéleni zisku za rok 2004 bude fesit nasledujicim

zpusobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - 2 361 - 717 700
Ztrata roku 2003 -15463 - - -
Uhrada ztraty roku 2003:
Ptevod do fonda 13102 - - -13102
Ostatni - - - 498 214
Ptevod do nerozdéleného zisku 2361 -2 361 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pred
rozdélenim zisku z roku 2004 71 905 0 - 1202 812

Zisk roku 2004 71 905 - - -
Navrh rozdéleni zisku roku 2004:

Pievod z fondu - - - -

Dividendy - - - -

Pievod do nerozdéleného zisku -71 905 71 905 - -

208/321



Vyro¢ni zprava 2004

- 71 905 - 1202 812
Kapitalove fondy
v tis. K¢ Pocet kusi  Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych podilovych
list listQ
Zustatek k 1.1.2004 565 653 082 565 653 59 185 92 862 717 700
Prirdstek 450451 431 450 452 119 216 5964 575622
Ubytek -61 634 711 -61 635 15783 -13102 90 520
Zustatek k 31.12.2004 954 469 802 954 470 162 618 85 724 1202 812
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17. OCENOVACI ROZDIiLY

Vyro¢ni zprava 2004

Dluzné
Zajistovaci cenné papiry
tis. K¢ Akcie derivaty  a pokl. poukazky Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2004 -8 868 -489 4001 3
Snizeni - -62 535 -
Zvyseni 3082 16 566 - 391
Zustatek k 31. prosinci 2004 -5786 16 077 -58 534 394

18. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z piijmu

Daii z ptijmt za rok 2004 Cinila 24 tis. K¢ (2003: 0 K¢).

(b) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané€ z piijmi jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilii za pouziti daiové
sazby 5%. Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K¢ 2004 2003
OdlozZené daniové pohledavky

Ocenéni cennych papirti 2392 268
Danova ztrata z minulych let 1176 1176
Ztrata z prodeje cennych papirti - 5231
Ostatni - -
OdloZené danové zavazky

Ostatni -
OdloZena danova pohledavka/zavazek 3568 6 675

210/321



19.

20.

b)

Vyro¢ni zprava 2004

Vedeni investi¢ni spole¢nosti spravujici fond se domniva, ze Groven minulych a
budoucich ziskii fondu neptedstavuje dostate¢nou zaruku, ze odlozend danova
pohledavka vykazand k 31. prosinci 2004 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o

odlozené dainiové pohledavce netctovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodatuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni
spolecnost a.s. Ro¢ni poplatek za obhospodafovani fondu ¢€ini maximalné 1,5 %
z pramérné hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodafovani fondu za rok 2004
¢inil 13 748 tis. K¢ (2003: 8 082 tis. K¢).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Pené&zni prostiedky fondu jsou ulozeny na tiétech Zivnostenské banky a.s. a Deutsche

Bank. Fond nepouzivd modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni tvérového
rizika z divodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.

Trzni riziko
Fond béhem roku 2004 pouZzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni

kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a
bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou Gctovany na podrozvahovych uctech. Zmény realné
hodnoty se v pribéhu a ke konci ucetniho obdobi zaroven zachycuji v ostatnich
pohledavkach nebo zdvazcich proti Gctu ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku.

Stav terminovanych ménovych kontrakti:
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Stav k 31. prosinci 2004
Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz Hodnota podle
uzavieni vyporadani prodeje smluv v tis. K&
15.12.2004 17.2.2005 FW prodej USD 20 600 000 USD 23,00 473 800
16.12.2004 20.1.2005 FW prodej EUR 10 000 000 EUR 30,650 306 520
20.12.2004 17.2.2005 FW prodej USD 2 000 000 USD 22,81 45 620
27.12.2004 20.1.2005 FW prodej EUR 1 000 000 EUR 30,5501 30 550
29.12.2004 17.2.2005 FW prodej USD 2 000 000 USD 22,42 44 840
Stav k 31. prosinci 2003
Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz Hodnota podle
uzavieni vypotadani prodeje smluv v tis. K&
17.12.2003 16.1.2004 FW prodej EUR 12 000 000 EUR 32,3415 388 098
19.12.2003 16.1.2004 FW prodej EUR 2 000 000 EUR 32,3920 64 784
16.12.2003 13.2.2004 FW prodej USD 780 000 USD 26,0700 20 335
20. FINANCNI NASTROJE (pokracovani)
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu
Do3 Od3mé. Od1roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 208 459 - - - - 208459
Dluhové cenné papiry 18047 70309 919076 16603 - 1024035
Akcie - - - - 47 47
Ostatni aktiva 16 157 - - - - 16 157
Néklady a prijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 106 321154 715441 428 - -1 248 698
Zéavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 21706 - - - - 21 706
Vynosy a vydaje pristich obdobi 124 - - - - 124
Celkem 21 830 - - - - 21830
Gap 103102 154715 441 428 - - 1226868

Kumulativni gap

103 102 257 817 699 245 699 245699 2451 226 868

tis. K&

Do 3
mes.

Od 3 més.
do 1 roku

Od 1 roku
do 5 let

Nad
5 let

Bez
specifik.

Celkem

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost
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Pohledavky za bankami 91 810 - - - - 91 810
Dluhové cenné papiry 12766 154715 441428 - - 608909
Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 1 745 - - - - 1 745
Naklady a prijmy ptistich obdobi - - - - - -
Celkem 106 321154 715441 428 - -702 464
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 3137 - - - - 3137
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 82 - - - - 82
Celkem 3219 - - - - 3219
Gap 103102 154715 441 428 - - 099245
Kumulativni gap 103102 257817 699 245 699 245 699 245 699 245
Fond ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondu a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.
20. FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovani)
Urokova citlivost aktiv a zdvazki fondu
Do3 Od3més. Od]Iroku Nad
tis. K& més. do 1 roku do 5 let Slet Neuroceno Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 208 459 - - - - 208459
Dluhové cenné papiry 266 837 40447 716751 - -1024 035
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni neurocena aktiva 16 204 - - -
Celkem 482 14928 994737 555 - -1248 698
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netroc¢ena pasiva 21 706 - - - - 21706
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 124 - - - - 124
Celkem 21 830 - - - -21 830
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivati - - - - - -
Gap 460319 28994 737555 - -1226 868
Kumulativni gap 460 319 4893131226860 1226 860 1 226 868 1 226 868

Do3 0Od3mé. Od1roku

Nad
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tis. K¢& més. do I roku do 5 let 5let Netroteno Celkem

K 31. prosinci 2003

Pohledavky za bankami 91810 - - - - 91810
Dluhové cenné papiry 214 185 147417 247307 - - 608 909
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni neurocena aktiva 1 745 - - - - 1745
Celkem 307 740147 417247 307 - - 702 464
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokove citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netrocend pasiva 3137 - - - - 3137
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 82 - - - - 82
Celkem 3219 - - - - 3219
Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice trokovych derivati - - - - - -
Gap 304 521 147417 247 307 - - 699 245
Kumulativni gap 304 521 451938 699245 699245 699245 699 245

20. FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovani)

Fond ve vyse uvedenych tabulkdch nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondt a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokove citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménéch véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji
expozici fondu vi¢i ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny vrozvaze v ocetlovacich rozdilech. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

tis. K¢ EUR USD K¢e Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - - -
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Pohledavky za bankami 34 569 77524 96366 208 459
Dluhové cenné papiry 313106 495605 215324 1024035
Akcie - 47 - 47
Ostatni aktiva 16 157 16 157

Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - -

Celkem 349 544 587 384 311 7701 248 698
Zavazky vici bankam - - - -
Ostatni pasiva - 19 038 2 668 21706
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 124
124

Celkem - 19038 2792 21830
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - 901330 901 330
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -335115 -550 179 - -885 294

Cista devizové pozice 14 429 18 1671 210308 1242 904
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)

Devizova pozice fondu (pokracovani)

tis. K¢ EUR USD K¢e Celkem

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost - - -
Pohledavky za bankami 16 705 54 75 051 91810

Dluhové cenné papiry 436 342 19 362 153 205 608 909
Akcie - - - -
Ostatni aktiva 61 - 1 684 1 745

Néklady a prijmy pfistich obdobi - - - -

Celkem 453108 19416 229 940 702 464

Zavazky vuci bankam - - - -

Ostatni pasiva - - 3137 3137
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 82 82
Celkem - - 3219 3219
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 473217 473 217
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -453 670 -20 010 - -473 680
Cista devizové pozice -562 -594 699 938 698 782

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fonda a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

¢) Ostatni riziko

Spolecnost nepouziva modely a postupy pro méteni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z dlivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Vyro¢ni zprava 2004

Ucetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udéalosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvéaleni.

Odeslano dne:

Podpis statutarniho organu
nebo fyzické osoby, ktera je
ucetni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Osoba odpovédna za
ucetnictvi
(jiméno a podpis)

Ing.Petr Duchek

Osoba odpovédna za ucetni
zavérku
(jméno a podpis)

Ing. Petr Duchek

tel: 22405 2159
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FOND NOVE EKONOMIKY

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond nové ekonomiky - otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Fond nové ekonomiky OPF*
nebo ,fond”“) byl zalozen KIS a.s. kapitdlovou investi¢ni
spole¢nosti Ceské pojistovny (dale jen ,,KIS CP a.s.“) na zakladé
rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. ¥{jna 2001 jako
otevieny fond. Dne 11. fijna 2001 nabylo vySe uvedené
rozhodnuti pravni moci. Fond shromazd’uje penézni prostfedky za
ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto shroméazdény
majetek fondu je spoleénym majetkem vSech vlastnikl
podilovych listd. Fond nové ekonomiky OPF je akciovy fond,
ur¢eny malo konzervativnim investorim s dlouhodobym
investi¢nim horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
nam. Hrdint 1635/4

Praha 4

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana sprdvcem podilového fondu
CP INVEST investi¢ni spole¢nosti a.s. (ptivodni nazev KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména nazvu investi¢ni spole¢nosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu uétuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nemd Zadné zaméstnance. Funkci
depozitate fondu vykonavéd Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizacni slozka
v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladd uéetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o Udetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech casového rozliSeni nakladi a vynostu a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocetiovanych redlnou
hodnotou.

Tato uéetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy pro detni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nédkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni
platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedka podle zpravy doslé
od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo ptevzeti zaruky,
den ptevzeti hodnot do tschovy.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pripadé€, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listi a ostatnich podiltl jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu
do portfolia drzeného do splatnosti, k obchodovani nebo k prodeji. Do portfolia do
splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo 4zia. Casové rozliseni
urokovych vynosu je soucasti ucetni hodnoty téchto cennych papirti. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou uctovany v potizovaci ceng.

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za ucelem obchodovani nebo k prodeji jsou

oceflovany redlnou hodnotou a zmény redlné¢ hodnoty z ptecenéni téchto cennych
papirti se uctuji na ucet Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkd.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Realna hodnota pouzivana pro pfecenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokdze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipad¢ vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych
papirQ jsou realné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond
neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi
jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife ucasti na vlastnim kapitalu
spolecnosti, pokud se jedna o akcie a soucasné¢ hodnoté cenného papiru, pokud se
jedna o dluhové cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé piijaté nebo poskytnuté
uvery. Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici Gvér.
Cenné papiry prevedené v rdmci repo operaci jsou nadédle zahrnuty v ptisluSnych
polozkach cennych papirti v rozvaze podilového fondu a castka ziskana prevodem
cennych papir v rdmci repo operaci je uctovana do ,,Zavazk vici bankam® ¢i
»Zavazkl vici nebankovnim subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich
repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to v polozce ,,Pfijaté zastavy®.
Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zafazen v poloZce ,,Pohledavky za
bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”. U dluhopist pfevedenych v
rdmci repo operaci se urok ¢asové rozliSuje, v ptipad¢ dluhopisti piijatych v ramci
reverznich repo operaci se urok casové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou Casové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z urokii a podobné vynosy” nebo “Naklady na
uroky a podobné naklady”.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zéklad¢ toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohleddvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub
nakladli jsou vykdzany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohledavkdm a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy pohledavek a
pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohleddvek™ vykazu zisku a ztraty.
O stejnou castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv
k pohledavkam a zarukdm® nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk” ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z difive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni
pohledéavek a vynosy z odepsanych pohledavek”.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym €asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedkid
predstavujicich ekonomicky prospéch, ptficemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUctovany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Kurzové rozdily vzniklé¢ zpravidla
dennim pfeceniovanim majetku a zavazki uctovanych v cizich ménach jsou vykdzany
v rozvaze jako ,,Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka®. Pfi ubytku majetku nebo
zavazki se kurzové rozdily Gctuji na pfislusné nédkladové a vynosové Gcty a vykazuji
se ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)
Finanéni derivaty

Fond pouzival terminové meénové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Gcty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny na uctu ocenovacich rozdili z pfecenéni
majetku.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijm se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi piipoCtenim danové neuznatelnych nakladli a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z ptijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocCty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych doCasnych rozdili mezi ti¢etni a daitovou hodnotou
aktiv a zédvazki s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

PoloZzky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a tcetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosti a ndklada

minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“ v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V pribéhu let 2004 a 2003 Fond nezménil své ucetni metody.
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tis. K¢

2004 2003

Vynosy z urokii
z terminovanych vklada
z bankovnich uctd
z dluznych cennych papirt
ostatni

Naklady na uroky
ostatni

97 125
283 46

Cisty tirokovy vynos

380 171

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nem¢l Zadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.

tis. K& 2004 2003
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 463 68
bankovni poplatky 230 297
ostatni - -
Celkem 693 365
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -4 838 -2 080
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 15420 4348
Kurzové rozdily -1 880 -337
Ostatni - -
Celkem 8702 -1931
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8.  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni spravni naklady
naklady na audit 129 121
naklady na obhospodatovani fondu 3151 1 154
naklady na sluzby depozitare 118 52
ostatni - 2
3398 1329
Néklady na obhospodafovéani fondu Cinily v souladu se statutem fondu 2 % pramérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cinily v souladu
se smlouvou s depozitdfem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu
k poslednimu kalendarnimu dni v ptislusném mésici.
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2004 2003
Bézné bankovni ucty 6 526 91736
Bankovni terminované vklady 42 385 20 001
Cisté pohledavky za bankami 48 911 29 737
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Fond nem¢l v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004 a 2003.
11. AKCIE
(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu
tis. K& 2004 2003
Akcie k obchodovani 118 693 106 292
Akcie k prodeji - -
Celkem 118 693 106 292
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(b)  Analyza akcii uréenych k obchodovani

Vyro¢ni zprava 2004

2004 2003
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Koétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu 12 053 -
- Nekotované - -
Ostatni
- Koétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu 106 640 106 292
- Nekotované - -
118 693 106 292
(¢)  Akcie uréené k obchodovani k 31. prosinci 2004
Emitent M¢na Pocet Cena pof. Kurz Trzni hodnota
kusii (v Ké/ks) (v Ké/ks) (v tis. K¢&)
ADOBE SYSTEMS INC uUSD 2200 1016,78 1403,18 3087
ALCATEL A EUR 7 000 409,53 348,82 2442
ALTAIR NANOTECHNOLOGIES INC USD 30000 53,24 60,61 1818
ASKJ US uUSD 6 500 685,67 598,26 3 889
AUO US - AU OPTRONICS CORP-ADR uUSD 5000 312,77 320,27 1601
BUSINESS OBJECTS EUR 2 500 640,51 566,04 1415
CANON INC - SPONS ADR USD 1800 124345 1213,52 2184
CHINA MOBIL HK Ltd - SP ADR USD 3700 386,71 383,78 1420
COMPUTER ASSOCIATES INTL uUSD 3350 722,33 694,66 2327
COMPUTER SCIENCES uUSD 5100 1160,39 1260,72 6430
DELL Inc. USD 5000 884,29 942,46 4712
EMC Corp. uUSD 5200 318,58 332,57 1729
ERESEARCH TECHNOLOGY INC uUSD 5000 338,47 354,49 1773
FREESCALE SEMICONDUCTOR-B USD 772 398,32 410,62 317
HEWLETT-PACKARD CO USD 5000 590,62 468,99 2 345
INFINEON TECHNOLOGIES AG. EUR 2900 335,26 243,11 705
Intl Business Mach Corp / IBM uUSD 4800 2627,67 2204,74 10 583
MICROSOFT USD 5000 741,83 597,59 2 988
MOTOROLA INC. USD 7 000 398,32 384,68 2 693
Micron Technology Inc/MU USD 15000 298,24 276,21 4143
NASDAQ - 100 UuSD 13500 903,76 892,81 12 053
NOKIA CORP. EUR 16300 390,76 354,00 5770
OPENWAVE SYSTEMS INC USD 4 000 315,34 345,76 1383
Oracle Corporation uUSD 5000 325,47 306,85 1534
PALMD US uUSD 7 000 737,62 705,62 4939
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Emitent M¢na Pocet Cena pof. Kurz Trzni hodnota
kust (v Ké/ks) (v K&/ks) (v tis. K¢)
PARAMETRIC TECHNOLOGY UsSD 5000 124,21 131,73 659
Palmsource USD 309 302,41 284,93 88
QUANTUM FUEL SYSTEMS TECHNOL USD 20000 133,38 134,64 2 693
Qualcomm Inc. USD 2300 589,89 948,28 2 181
SAGEM S.A. EUR 6 000 488,50 477,69 2 866
SANDISK uUSD 3000 494,71 558,45 1675
SAP AG (EUR) EUR 1500 400595 4003,10 6 005
SIRIUS SAT. RADIO Inc USD 30000 81,89 170,42 5113
SUN MICROSYSTEMs INC USD 6 500 126,68 120,55 784
TELEFONOS DE MEXICO-SP ADR L uUSD 2 600 893,36 857,03 2228
TELEKOMUNIK INDONESIA-SP ADR USD 6 200 404,64 470,11 2915
TELLABS INC. USD 10000 231,78 192,12 1921
TIME WARNER INC. UsSD 4 400 471,39 435,00 1914
YAHOO INC USD 4 000 679,78 842,71 3371
Celkem 118 693
12. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2004 2003
Ostatni dluznici - -
Dohadné ucty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem 252 26
Ostatni 1873 1754
Opravné polozky k pohledavkam -244 -30

1 881 1750
Pohledavky viici podnikium ve skupiné
Fond nemél k 31. prosinci 2004 a 2003 pohledavky viici podnikiim ve skuping.

13. OSTATNiI PASIVA

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni zavazky 355 6325
Zavazky ke statnimu rozpoctu 402 42
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Odlozeny danovy zavazek 82 -
Dohadné polozky pasivni 64 -
Ostatni 2 060 122

2 963 6 489

Zavazky viici podnikiim ve skupine

V ostatnich pasivech jsou obsazeny i nésledujici ziistatky 0¢ta tykajicich se vztahti
podnik ve skuping.

tis. K¢ 2004 2003
CP INVEST investiéni spoleénost a.s. 355 408
PPF Banka a.s. 2059 -
PPF burzovni spolecnost a.s. - 4603

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY
V letech 2004 a 2003 fond neuskutecnil zddné obchody s podniky ve skuping.
15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST
tis. K& 2004 2003
Cistd hodnota majetku fondu 166 495 131 229
Pocet podilovych listl 173 301 427 142 760 063
Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 0,961 0,919
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Fond rozdé¢lil zisk za rok 2003 a 2004 nasledujicim zptisobem:

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fondy
Nerozdéleny tvorené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - - - 129 587
Zisk roku 2003 600 - - -
Rozd¢leni zisku roku 2003: - - - -
Ptevod do fondt - - - -
Ostatni - - - 28 872
Prevod do nerozdéleného zisku -600 600 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pted
rozdélenim zisku z roku 2004 5791 600 - 158 459
Zisk roku 2004 5791 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2004:
Ptrevod do fondi - - - -
Dividendy - - - -
Ptevod do nerozdéleného zisku -5 791 5791 - -
- 6 391 - 158 459
Kapitalové fondy
tis. K¢& Pocet kust Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych list podilovych listti
Zustatek k 1.1.2004 142 760 063 142 760 -11 337 -1 838 129 587
Prirtstek 57915 551 57915 -3 867 - 54 048
Ubytek -27 374 187 =27 374 2198 - -25176
Zustatek k 31.12.2004 173 301 427 173 301 -13 006 -1 838 158 459
OCENOVACI ROZDILY
Dluzné
Zajistovaci  cenné papiry
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tis. K¢ Akcie derivaty a pokl. poukdzky  Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2004 -617 1 602 - 57
SniZeni - - - -39
Zvyseni 385 257 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 -232 1859 - 18

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z prijmui

Dan z ptijmt za rok 2004 ¢inila 433 tis. K¢ (2003: 60 tis. K¢).

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dang z pfijmil jsou pocitdny ze vSech docasnych rozdill za pouziti dafiové
sazby 5%. Odlozené¢ danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich

polozek:

tis. K¢

2004 2003

OdloZené daiiové pohledavky
Ocenéni cennych papirti
Darnova ztrata z minulych let
Ztrata z prodeje cennych papira
Ostatni

OdloZené daiové zavazky
Ocenéni cennych papirt

82 53

OdloZena danova pohledavka/zavazek
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodaiuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni
spolecnost a.s. Ro¢ni poplatek za obhospodatrovani fondu ¢inil 2 % z primérné
hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodatovani fondu za rok 2004 ¢inil 3 151
tis. K¢ (2003: 1 154 tis. K¢).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko

Penézni prostfedky fondu jsou ulozeny na uctech Deutsche Bank a eBanky a.s.

Fond nepouZzivd modely a postupy pro méteni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z diivodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.

Trizni riziko

Fond béhem roku 2004 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni
kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a
bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou uctovany na podrozvahovych uctech. Zmény

realné hodnoty se v prib¢hu a ke konci ucetniho obdobi zaroven zachycuji v ostatnich
pohledavkach nebo zavazcich proti Gctu ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku.

Stav k 31. prosinci 2004

Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K¢
20.12.2004 20.1.2005 FW prodej EUR 690 000 EUR 30,48 21031
20.12.2004 20.1.2005 FW prodej USD 4050 000 USD 22,82035 92 422
Stav k 31. prosinci 2003
Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K&
9.12.2003 9.1.2004 FW prodej EUR 418 000 EUR 32,155 13 441
17.12.2003  16.1.2004 FW prodej USD 2130 000 USD 26,216 55 840
17.12.2003 9.1.2004 FW prodej EUR 240 000 EUR 32,330 7759
17.12.2003  16. 1.2004 FW prodej USD 1 000 000 USD 26,216 26216
FINANCNI NASTROJE (pokracovani)
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu
Do3 Od3més. Od]lroku Nad Bez
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
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K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - -
Pohledavky za bankami 48911 - - - - 48911

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - 118693 118693

Ostatni aktiva 1881 - - - - 1 881
Néklady a prijmy ptistich obdobi - - - - - -

Celkem 50 792 - - -118 693169 485
Zéavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 2963 - - - - 2 963
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 27 - - - - 27
Celkem 2990 - - - - 2990
Gap 47772 - - - 118 693 166 495
Kumulativni gap 47802 47802 47802 47802 166495 166495
Do3 Od3meés. Od1roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost - -
Pohledavky za bankami 29 737 - - - - 29737

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 106292 106292
Ostatni aktiva 1750 - - - - 1750
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 2 - - - - 2
Celkem 31489 - - -106 292137 781
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 6 489 - - - - 6 489
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 63 - - - - 63
Celkem 6 552 - - - - 6552
Gap 24 937 - - - 106292 131229

Kumulativni gap 24937 24937 24937 24937 131229 131229

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tdaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

20. FINANCNI NASTROJE (pokracovani)

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3mé. Od1roku Nad Bez
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tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 48911 - - - - 48911

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni arokové citliva aktiva - - - -

Ostatni netroc¢ena aktiva - - - 120574 120574

Celkem 48 911 - - -120 574169 485

Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni urokove citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netirocend pasiva - - - - 2990 2990

Celkem - - - - 2990 2990

Dlouhé¢ pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivata - - - - - -

Gap 48 911 - - - 117584 166 495

Kumulativni gap 48911 48911 48911 48911 166495 166 495
Do3 0Od3més. Od ]I roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2003

Pohledavky za bankami 29 737 - - - - 29737

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni arokove citliva aktiva - - - -

Ostatni netrocena aktiva - - - 108 044 108 044

Celkem 29 737 - - -108 044137 781

Zéavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni neurocena pasiva - - - - 6552 6552

Celkem - - - - 6552 6552

20.

Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivata - - - - - -

Gap 29 737 - - - 101492 131229

Kumulativni gap 29737 29737 29737 29737 131229 131229

FINANCNI NASTROJE (pokraovani)

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.
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(c) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé€nach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici
fondu vi¢i ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo
ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny v rozvaze
v ocenovacich rozdilech. Devizovd pozice fondu v nejvyznamnéjSich ménach je
nasledujici:

Devizova pozice fondu

tis. K¢& EUR USD PLN K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 9 836 6279 - 32796 - 48911
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie 19203 99490 - - - 118693
Ostatni aktiva - - - 1881 - 1881
Naklady a pifijmy pristich obdobi - - - - - -
Celkem 29 039105 769 -34 677 -169 485
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva - - - 2963 - 2 963
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 27 - 27
Celkem - - - 2990 - 2990
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - 113453 - 113453
Kratké pozice podrozvahovych nastroji  -21 021  -90 578 - - - -111 599
Cista devizové pozice 8018 15191 _ 145 140 _ 168 349
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
tis. K¢ EUR USD PLN K¢ Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 1 067 2223 - 26447 - 29737
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie 20347 85945 - - - 106 292
Ostatni aktiva - - - 1750 - 1750
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - 2 - 2
Celkem 21414 88 168 -28 199 -137 781
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva - - - 6 489 - 6 489
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - - - -
Celkem - - - 6489 - 6489
Dlouhé¢ pozice podrozvahovych nastroji - - - 103256 - 103256
Kratké pozice podrozvahovych nastroji = -21322 -80 297 - - - -101 619
Cista devizové pozice 92 7871 - 124 966 - 132 929

(d)

21.

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méteni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a

datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za

Ing. Robert Hlava

nebo fyzické osoby, ktera je ucetnictvi
ucetni jednotkou

(jiméno a podpis)

Ing.Petr Duchek

Osoba odpovédna za ucetni
zavérku
(jiméno a podpis)

Ing. Petr Duchek

tel: 22405 2159
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FOND PENEZNIHO TRHU

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen ,,Fond penézniho trhu OPF*“ nebo ,,fond*) byl zalozen KIS a.s. kapitdlovou
investi¢ni spole¢nosti Ceské pojistovny (déale jen ,,KIS CP a.s.”) na zakladé rozhodnuti
Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. ¥ijna 2001 jako otevieny fond. Dne 11. ijna 2001
nabylo vySe uvedené rozhodnuti pravni moci. Fond shromazduje penézni prostiedky za
ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je spoleCnym
majetkem vSech vlastnikli podilovych listd. Fond penézniho trhu OPF je penézni a
dluhopisovy fond, ur€eny konzervativnim investorim s krat$im investi¢nim horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond pené&zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
nam. Hrdint 1635/4

Praha 4

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spolecnosti a.s. (ptivodni ndzev KIS a.s. kapitalovd investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména nazvu investiéni spoleénosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu Gétuje CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nemé Zadné zaméstnance. Funkci
depozitafe fondu vykonavéd Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizacni slozka
v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Uletnictvi a piislu$nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zéavérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni ndkladi a vynost a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocetiovanych redlnou
hodnotou.

Tato uéetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy pro idetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka podilového fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dalleZitymi

ucetnimi metodami:

(e)

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni G¢etniho ptipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den

nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popt. inkasa z uctu

klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle zpravy doslé od banky, den sjednéni obchodu s

cennymi papiry, den vydani nebo ptrevzeti zaruky, den pievzeti hodnot do tschovy.

(b)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond odictuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo

se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listii a ostatnich podill jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu
do portfolia drZzené¢ho do splatnosti, k obchodovéani nebo k prodeji. Do portfolia do
splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo &zia. Casové rozliseni
urokovych vynost je soucasti i€etni hodnoty téchto cennych papirt. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou uctovany v pofizovaci ceng.

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za tcelem obchodovani nebo k prodeji jsou

ocenovany redlnou hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych
papirQ se U¢tuji na ucet Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkd.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)
Reélna hodnota pouzivana pro piecenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena
vyhlaSena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokéze, Ze za trzni

cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipad¢ vetejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na veifejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li moZné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu (napft. podilovy fond neprokéze, Ze za

trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota

cenné¢ho papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife UCasti na vlastnim kapitalu
spolecnosti, pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se
jednd o dluhové cenné papiry. V pifipadé, ze nelze stanovit upravenou hodnotu
cenn¢ho papiru timto zpiisobem, stanovi se tato hodnota v souladu s vyhlaskou ¢.
207/1998 Sb., o vypoctu hodnoty cennych papirit v majetku v podilovém fondu nebo
investi¢nim fondu.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé ptijaté nebo poskytnuté
uvery. Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici avér.
Cenné papiry prevedené v ramci repo operaci jsou nadédle zahrnuty v ptislusnych
polozkach cennych papirti v rozvaze podilového fondu a cCastka ziskana prevodem
cennych papiri v rdmci repo operaci je uctovana do ,,Zavazki vici bankam® ¢i
»Zavazkl vici nebankovnim subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich
repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to v polozce ,,Pfijaté zastavy*.
Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zafazen v poloZce ,,Pohledavky za
bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”. U dluhopist pfevedenych v
rdmci repo operaci se urok ¢asové rozliSuje, v ptipad¢ dluhopisti piijatych v ramci
reverznich repo operaci se urok casoveé nerozlisSuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou Casové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z urokii a podobné vynosy” nebo “Naklady na
uroky a podobné naklady”.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zéklad¢ toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub
nakladt jsou vykdzany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potiebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy pohledavek a
pohledavek z plateb ze zéaruk, ztraty z postoupeni pohledavek™ vykazu zisku a ztraty.
O stejnou castku se snizuji rezervy a opravné polozky v poloZce “Pouziti rezerv
k pohledavkam a zarukdm* nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohleddvkdm a
pohledavkam ze zaruk” ve vykazu zisku a ztrdty. Vynosy z dfive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni
pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek”.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzdda si odliv prostredki
ptedstavujicich ekonomicky prospéch, pticemz pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Kurzové rozdily vzniklé zpravidla
dennim pfeceniovanim majetku a zadvazki uctovanych v cizich ménach jsou vykazany
v rozvaze jako ,,Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk(*“. Pti Ubytku majetku nebo
zavazki se kurzové rozdily Gctuji na pfislusné nédkladové a vynosové Ucty a vykazuji
se ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Finan¢ni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Gcty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny na uctu ocefiovacich rozdilii z precenéni
majetku.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmi se propoéte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danov€é neuznatelnych nékladi a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z prijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych doCasnych rozdili mezi ti¢etni a daitovou hodnotou
aktiv a zédvazki s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a tcetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosti a ndklada

minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdélené¢ho zisku nebo
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“ v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V priabehu let 2004 a 2003 nedoslo ke zméndm ucetnich metod.
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5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2004 2003
Vynosy z urokii
z terminovanych vklada 429 658
z bankovnich uctd 26 10
z dluznych cennych papirt 2 635 1651
ostatni - 7
Néklady na uroky
ostatni - -
Cisty urokovy vynos 3090 2326

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nem¢l Zadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.

tis. K& 2004 2003

Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 1 7
bankovni poplatky 63 93
ostatni - -
Celkem 64 100

7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -126 -162
Zisk/ztrata z operaci s finan¢nimi derivaty 840 -262
Kurzové rozdily -161 30

Ostatni - -

Celkem 553 -394
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tis. K¢ 2004 2003
Ostatni spravni naklady

naklady na audit 129 121

naklady na obhospodatovani fondu 564 450

naklady na sluzby depozitare 85 59

ostatni - 3

778 633

Néklady na obhospodatovani fondu ¢inily v souladu se statutem fondu 0,5 % primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitaie Cinily v souladu se
smlouvou s depozitafem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu

k poslednimu kalendainimu dni v pfislusSném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2004 2003
Bézné bankovni ucty 1 488 1350
Bankovni terminované vklady 27002 23900

Cisté pohledavky za bankami 28 490 25 250
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Cista ucetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. K¢ 2004 2003
Ugetni hodnota dluhovych cennych papira 101 238 68 626
Cista u¢etni hodnota dluhovych cennych papiri 101 238 68 626

Ugetni hodnota dluhovych cennych papirt zahrnuje alikvotni urokovy vynos k datu

ucetni zavérky ve vysi 1 319 tis. K¢ (2003: 1 084 tis. K¢).
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10. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokracovani)

(b) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru

fondu
tis. K¢ 2004 2003
Dluhové cenné papiry k obchodovéni 101 238 68 626
(©) Analyza dluhovych cennych papirt urcenych k obchodovani
2004 2003
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Koétované na burze v CR 35134 29 185
- Koétované na jiném trhu CP 11 839 -
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Koétované na burze v CR 54265 21093
- Kotované na jiném trhu CP - 18348
101 238 68 626
(d) Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004
Emitent Pocet  M¢na Nominal Cena  Trzni hodnota Trzni AUV
(v jednotce porizeni bez bez AUV (v tis. K&)
meény) AUV (v tis. K¢)
(v tis. K¢)
CITY OF PRAGUE Float 15/05/11 7 CZK 1 000 000 6 949 7 008 27
CKA KONBAN Float 28/06/05 20 CZK 1 000 000 20018 20011 3
Home Credit Fin.Var 15/06/06 7 CZK 1 000 000 7001 6990 179
SD 3,00 20/01/06 2000 CZK 10 000 19 909 20032 567
SD 5,70 26/10/06 500 CZK 10 000 5211 5243 51
SM. ENERGETIKA Float 05/03/05 900 CZK 10 000 9002 9018 94
UNILEA Float 09/02/05 400 CZK 10 000 4001 4012 62
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SKODA AUTO Float 26/10/07 70 CZK 100 000 6 885 6 943 36
Skoda Auto 7,25 26/10/05 50 CZK 100 000 5206 5182 64
C.Pojistovna Float 16/07/06 11 CZK 1000000 10 881 10 890 156
GMAC 6,125 15/09/06 200 USD 1 000 4961 4590 80
Celkem 100 024 99 919 1319
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11. AKCIE

Fond nemél ve svém portfoliu k 31. prosinci 2004 a 2003 zadné akcie.

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2004 2003

Ostatni dluznici - -

Dohadné ucty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem - 281

Ostatni 95 -

95 281

Pohledavky viici podnikiim ve skupine

Fond nem¢l k 31. prosinci 2004 a 2003 pohledavky vii¢i podnikiim ve skuping.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni zavazky 128 82
Zavazky ke statnimu rozpoctu 50 180
Odlozeny danovy zavazek - 10
Dohadné polozky pasivni 64 -
Ostatni 241 697

483 969

Zavazky viici podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech, jsou obsaZeny i1 nasledujici zlstatky acth tykajicich se vztaht
podnikii ve skuping.

tis. K& 31.12.2004 31.12.2003

CP INVEST investiéni spolegnost a.s. 128 82

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY
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Fond nakoupil v roce 2004 dluhopisy Ceské pojistovny a.s za 3 967 tis. K& (2003: 2
937 tis. K¢). Fond nakoupil v roce 2003 dluhopisy spole¢nosti Home Credit Finance
a.s.za 7001 tis. K¢.
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15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2004 2003
Cista hodnota majetku fondu 129 329 93179
Pocet podilovych listt 122 117 361 89919 135
Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,059 1,036

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNI FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdélil zisk za rok 2003 a rozdé€leni zisku roku 2004 bude fesit nasledujicim

zpusobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - 1 093 - 90 877
Zisk roku 2003 1012 - - -
Rozdé€leni zisku roku 2003: - - - -
Pievod do fondu - - - -
Ostatni - - - 33 689
Pievod do nerozdéleného zisku -1012 1012 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pred
rozdé€lenim zisku z roku 2004 2 673 2105 - 124 566
Zisk roku 2004 2673 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2004:
Pievod do fondu - - - -
Dividendy - - - -
Pievod do nerozdéleného zisku -2 673 2673 - -
- 4778 - 124 566
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NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNI FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY (pokracovani)

Kapitalové fondy
Podet kusi  Podilové listy ~ Azio / disaZio Celkem
C podilovych podilovych
tis. K¢ listi listi
Zustatek 89919 135 89 920 957 90 877
k 1.1.2004
Prirdstek 80 224 603 80 224 3744 83 968
Ubytek -48 026 377 -48 026 -2253 -50 279
Zustatek 122 117 361 122 118 2 448 124 566
k 31.12.2004
OCENOVACI ROZDILY
Dluzné
Zajistovaci cenné papiry
tis. K¢ derivaty a pokl. poukazky
Zustatek k 1. lednu 2004 -3 200
Snizeni - -619
Zvyseni 99 308
Zustatek k 31. prosinci 2004 96 -111

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z pFijmu

Daii z ptijmti za rok 2004 ¢inila 139 tis. K¢ (2003: 180 tis. K¢).
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DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmi jsou pocitdny ze vSech docCasnych rozdili za pouziti danové
sazby 5%. Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K¢ 2004 2003

OdloZené daiiové pohledavky

Ocenéni cennych papirti 6 -
Danova ztrata z minulych let - -
Ztrata z prodeje cennych papirt - -
Ostatni - -

OdloZené dafové zavazky

Ocenéni cennych papirti - 9
Ostatni 5 -
OdloZena danova pohledavka/zavazek 1 -9

Vedeni investi¢ni spole¢nosti spravujici fond rozhodlo, Ze urovein minulych a budoucich
ziskll fondu neptedstavuje dostatecnou zaruku, Ze odloZena daitiova pohledédvka vykazana
k 31. prosinci 2004 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto uctovat o odlozené danové
pohledavce pouze do vyse odloZzenych danovych zadvazkl z predchozich let (9 tis. K¢&).

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodafuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni
spole¢nost a.s. Ro¢ni poplatek za obhospodafovani fondu ¢inil 0,5 % z primérné
hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodafovani fondu za rok 2004 ¢inil 564 tis.
K¢ (2003: 450 tis. K¢).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Penézni prostfedky fondu jsou uloZeny na wdtech Deutsche Bank a Zivnostenské
banky a.s.

Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z ditvodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
® Trzni riziko
Fond béhem roku 2004 pouzival terminové ménové kontrakty za Gcelem fizeni
kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a
bankovnimi ucty).
Terminové ménové kontrakty jsou ti¢tovany na podrozvahovych uc¢tech. Zmény
realné hodnoty se v pribehu a ke konci ti€etniho obdobi zaroven zachycuji v ostatnich
pohledavkach nebo zavazcich proti Gctu oceniovaci rozdily z pfecenéni majetku.
Stav k 31. prosinci 2004
Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani
smluv v tis. K&
21.122004  21.1.2005 FW prodej USD 220 000 USD 22,797 5015
Stav k 31. prosinci 2003
Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypotadani
smluv v tis. K&
18.12.2003  15.1.2004 FW prodej EUR 214 000 EUR 32,392 6932
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu
Do3 Od3més. Od]lroku Nad Bez
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - - -
Pohledavky za bankami 28 490 - - - - 28490
Dluhové cenné papiry 13909 25634 54687 7 008 - 101238
Akcie - - - - -
Ostatni aktiva 95 - - - 95
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - - -
Celkem 42 494 25 634 54 687 7 008 -129 823

Zavazky vici bankam - -
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Ostatni pasiva 483 - - - - 483
Vynosy a vydaje pristich obdobi 11 - - - - 11
Celkem 494 - - - - 494
Gap 42000 25634 54687 7008 - 129329
Kumulativni gap 42000 67634 122321 129329 129329 129329
20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
Do3 Od3més. Od]lroku Nad Bez
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 25250 - - - - 25250
Dluhové cenné papiry 10554 29203 28869 - - 68626
Akcie _ _ ] ; ; ]
Ostatni aktiva 281 - - - - 281
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 36 08529 203 28 869 - -94 157
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 969 - - - - 969
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 9 - - - - 9
Celkem 978 - - - - 978
Gap 35107 29203 28 869 - - 93179
Kumulativni gap 35107 64310 93179 93179 93179 93179

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondl a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

Do3 0Od3més. Od]1roku Nad
tis. K& més. do I roku do 5 let 51let Netroceno Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 28 490 - - - - 28490
Dluhové cenné papiry 24799 46494 29945 - - 101238
Ostatni arokove citliva aktiva - - - - - -
Ostatni neuro¢ena aktiva - - - - 95 95
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Celkem 53 289 46 494 29 945 - 95129 823

Zéavazky vaci bankam - - - - - -

Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -

Ostatni netroc¢end pasiva - - - - 494 494

Celkem - - - - 494 494

Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatt - - - - - -

Gap 53289 46494 29945 - =399 129 329

Kumulativni gap 53289 99783 129728 129728 129329 129329

20. FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovani)

Do3 Od3més. Od]lroku Nad

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let Neuroceno Celkem

K 31. prosinci 2003

Pohledavky za bankami 25250 - - - - 25250

Dluhové cenné papiry 28412 40214 - - - 68626

Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni neurocend aktiva - - - - 281 281
Celkem 53 662 40 214 - - 28194 157
Zéavazky vaci bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -

Ostatni neuroc¢end pasiva - - - - 978 978
Celkem - - - - 978 978

Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -

Kratké pozice urokovych derivata - - - - - -
Gap 53662 40214 - - -697 93179

Kumulativni gap 53662 93876 93876 93876 93179 93179

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokove citlivé.
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Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji
expozici fondu vi¢i ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny vrozvaze v ocetlovacich rozdilech. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

20. FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovani)
Devizova pozice fondu
tis. K¢ EUR USD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 222 345 27923 28 490
Dluhové cenné papiry 4671 - 96 567 101 238
Akcie - - - -
Ostatni aktiva - - 95 95
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - -
Celkem 4 893 345 124 585 129 823

Zavazky vici bankam - - - -

Ostatni pasiva - - 483 483
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 11 11
Celkem - - 494 494
Dlouhé¢ pozice podrozvahovych nastroji - - 5015 5015
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Kratké pozice podrozvahovych néstroji -4 920 - - -4 920
Cista devizové pozice -27 345 129 106 129 424
tis. K& EUR USD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 568 1 24 681 25250
Dluhové cenné papiry 6 336 - 62 290 68 626
Akcie - - - -
Ostatni aktiva - - 281 281
Néklady a prijmy pfistich obdobi -
Celkem 6 904 1 87 252 94 157
Zavazky vici bankam -- - - -
Ostatni pasiva - - 969 969
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 9 9
Celkem - - 978 978
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 6932 6932
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -6 935 - - -6 935
Cista devizova pozice -31 1 93 206 93176

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovani)

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondii a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, ze nejsou vykazovany v cizich ménach.
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Ostatni riziko

Spolecnost nepouziva modely a postupy pro méteni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala zadné vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za ucéetni
nebo fyzické osoby, ktera je Gcetnictvi zavérku
uéetni jednotkou (iméno a podpis) (jméno a podpis)
Ing. Robert Hlava Ing.Petr Duchek Ing. Petr Duchek

tel: 22405 2159
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FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., (dale jen ,,Fond ropného a energetického priimyslu OPF* nebo ,,fond*)
byl zalozen KIS a.s. kapitalovou investi¢ni spole¢nosti Ceské pojistovny (dale jen ,. KIS
CP a.5.“) na zaklad& rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. fijna 2001 jako
otevieny fond. Dne 11. fijna 2001 nabylo vySe uvedené rozhodnuti pradvni moci. Fond
shromazd’'uje penézni prostiedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromdzdény majetek fondu je spolecnym majetkem vSech vlastniki podilovych listt.
Fond ropného a energetického primyslu OPF je akciovy fond, urCeny malo
konzervativnim investoriim s dlouhodobym investi¢cnim horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.

nam. Hrdin® 1635/4

Praha 4

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spolecnosti a.s. (pivodni ndzev KIS a.s. kapitdlova investicni
spoleénost Ceské pojistovny). Zména nazvu investiéni spoleénosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu uétuje CP INVEST investi¢ni spolednost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nemé z4dné zaméstnance. Funkci
depozitafe fondu vykonava Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizacni slozka
v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Udetnictvi a prislu$nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zéavérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni ndkladi a vynost a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojli ocenovanych reélnou
hodnotou.
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VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokra¢ovani)

Tato ucetni zavérka je piipravena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy pro detni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nédkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirii, den provedeni
platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedka podle zpravy doslé
od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo ptevzeti zaruky,
den ptfevzeti hodnot do tschovy.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listi a ostatnich podiltl jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu
do portfolia drzeného do splatnosti, k obchodovani nebo k prodeji. Do portfolia do
splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v potfizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢€ast diskontu nebo 4zia. Casové rozliSeni

urokovych vynosu je soucasti ucetni hodnoty téchto cennych papirti. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou uctovany v potfizovaci ceng.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)
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AZio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za tcelem obchodovani nebo k prodeji jsou
ocenovany redlnou hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych
papirQ se U€tuji na ucet Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zdvazkd.

Reélnd hodnota pouzivand pro precenéni cennych papirQi se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokéze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé¢ vetejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na veifejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond
neprokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi
jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife ucCasti na vlastnim kapitalu
spolecnosti, pokud se jedna o akcie a soucasné¢ hodnoté cenného papiru, pokud se
jedna o dluhové cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé ptijaté nebo poskytnuté
uvery. Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici avér.
Cenné papiry prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych
polozkach cennych papirti v rozvaze podilového fondu a castka ziskana prevodem
cennych papiri v ramci repo operaci je uctovana do ,,Zavazkd vici bankam® ¢i
»Zavazkll vici nebankovnim subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich
repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to v polozce ,Pfijaté zastavy*.
Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zafazen v poloZce ,,Pohledavky za
bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se urok casové rozliSuje, v pripadé
dluhopisii piijatych v ramei reverznich repo operaci se tirok ¢asové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nadkupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z uroki a podobné vynosy” nebo “Néklady na
uroky a podobné naklady™.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zéklad¢ toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohleddvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub
nakladi jsou vykdzany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohledavkdm a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy pohledavek a
pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohleddvek™ vykazu zisku a ztraty.
O stejnou castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv
k pohledavkam a zarukdm® nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk” ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z difive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni
pohledéavek a vynosy z odepsanych pohledavek”.

Tvorba rezerv
Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedkid
predstavujicich ekonomicky prospéch, ptficemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Piepocet cizi mény
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Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Kurzové rozdily vzniklé zpravidla
dennim pfeceniovanim majetku a zadvazki uctovanych v cizich ménach jsou vykdzany
v rozvaze jako ,,Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk(*“. Pti Ubytku majetku nebo
zavazki se kurzové rozdily Gctuji na pfislusné nékladové a vynosové Gcty a vykazuji
se ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Financni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za Ucelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny na uctu oceniovacich rozdilii z precenéni
majetku.

Zdanéni

Dainovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych nédkladi a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z ptijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilit mezi ti¢etni a daniovou hodnotou
aktiv a zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v ptipade, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich obdobich.

PolozKky z jiného ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam daniové a ucetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb uctovani vynosti a néakladt

minulych obdobi, které¢ jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdélen¢ho zisku nebo
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNiICH METOD
V prubehu let 2004 a 2003 nedoslo ke zméndm ucetnich metod.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2004 2003

Vynosy z urokii
z terminovanych vkladi 302 122
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z bankovnich uctt 33 10
z dluznych cennych papira - -
ostatni - -

Néklady na Groky
ostatni - -

Cisty tirokovy vynos 335 132

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nem¢l Zadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.

tis. K¢ 2004 2003
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 36 20
bankovni poplatky 220 233
ostatni - -
Celkem 256 253

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 559 -571
Zisk/ztrata z operaci s financnimi derivaty 5738 1753
Kurzové rozdily -223 -181
Ostatni - -
Celkem 6 074 1001
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2004 2003

Ostatni spravni naklady
naklady na audit 128 121
naklady na obhospodatovani fondu 1598 934
naklady na sluzby depozitare 60 42
ostatni - 3
1786 1100

Néklady na obhospodatfovani fondu €inily v souladu se statutem fondu 2 % primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Naklady na sluzby depozitafe ¢ini v souladu
se smlouvou s depozitatem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu
k poslednimu kalendainimu dni v pfisluSném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2004 2003
Bézné bankovni Gcty 3502 1985
Bankovni terminované vklady 20 001 10 000
Cisté pohledavky za bankami 23 503 11 985

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004 a 2003.

11. AKCIE

(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

tis. K¢& 2004 2003
Akcie k obchodovani 72 579 41901
Celkem 72 579 41 901
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AKCIE (pokracovani)

Analyza akcii uréenych k obchodovani

Vyro¢ni zprava 2004

2004 2003

Trzni Trzni

tis. K& cena cena

Vydané finan¢nimi institucemi

- K6tované na burze v CR - -

- Kotované na jiném trhu 6561 -

- Nekdtované - -

- Kétované na burze v CR 2201 1171

- Kétované na jiném trhu 63 817 40 730

- Nekotované - -

72 579 41 901

Akcie urcené k obchodovani k 31. prosinci 2003
Emitent Meéna Pocet kusi Cena pof-. Kurz Trzni hodnota
(vKeks) (vK&ks) (v tis. K&)

Unipetrol Kralupy CZK 12 000 80,37 98,20 1178
CEZ, as. CZK 3000 90,41 340,70 1023
ANADARKO PETROLEUM USD 300 1647,70 144948 435
APACHE CORP. USDh 2370 971,26  1131,00 2 680
ASHLAND INC UsSD 200 1201,23 1305,67 261
BAKER HUGHES INC. USD 400 1194,50 954,31 382
BJ SERVICES CO uUSD 1100 1036,80 1040,87 1145
BP PLC SPONS ADR UsSDh 700 140941 1306,12 914
BURLINGTON RESOURCES INC uUSD 600 529,53 972,88 584
CHEVRONTEXACO CORP USD 5460 1360,03 1174,39 6412
CONOCOPHILIPS UsSD 1454 2108,66 194195 2 824
DEVON ENERGY Corp. UsSDh 400 671,11 870,45 348
DOMINION RESOURCES INC/VA usSDh 400 179536 1515,01 606
DUKE ENERGY CORP USD 400 621,05 566,51 227
E.ON AG EUR 1500 174597 204298 3064
EL PASO Corporation USD 400 304,23 232,60 93
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL SA EUR 6100 70,86 67,94 414
ENDESA S.A. EUR 4 000 490,05 526,74 2107
ENEL IM EUR 2500 199,04 220,26 551
ENI SPA EUR 6700 471,52 561,17 3760
EXXON MOBIL CORPORATION USD 6600 1242777 1146,43 7 566
GAS NATURAL SDG EUR 700 606,53 693,38 485
HALLIBURTON CO USD 1 000 652,40 877,60 878
IBERDROLA SA EUR 2 000 439,35 569,70 1139
ISHARES DJ US ENERGY SECTOR USD 1200 126547 1438,07 1726
ISHARES DJ US UTILITIES USD 1850 1957,89 153648 2 842
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Emitent Meéna Pocet kusi Cena pof-. Kurz Trzni hodnota
(K/ks) (vKks) (v tis. K&)
MARATHON OIL Corp. uUSD 500 1002,04 841,15 421
NABORS INDUSTRIES LTD USD 300 993,13 1147,10 344
NOBLE CORP. USD 300 925,05 1112,44 334
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S EUR 400 874,69 811,89 325
OCCIDENTAL PETROLEUM uUSD 1900 1105,75 130522 2 480
OMV AG EUR 200 3580,12 6753,79 1351
PETROLEO BRASILEIRO UsSD 800 788,21 889,68 712
PROGRESS ENERGY INC uUSD 300 1044,53 1011,79 304
REPSOL YPF SA EUR 3400 497,41 583,71 1 985
ROYAL DUTCH PETRO-NY SHARES USD 700 1705,53 1283,30 898
RWE AG EUR 1500 1247,66 123993 1 860
Royal Dutch Petroleum EUR 2150 1600,02 1290,19 2774
SAIPEM EUR 2 000 221,81 269,62 539
SCHLUMBERGER LTD uUSD 1260 1558,10 149734 1 887
SUEZ SA EUR 2900 579,24 597,72 1733
Southern CO uUSD 300 868,32 749,67 225
Sunoco Inc uUSD 300 1012,58 182744 548
TEEKAY SHIPPING CORP. USD 600 109223 941,79 565
TRANSOCEAN INC USD 800 772,42 948,05 758
TotalFinaEIf S.A. EUR 1100 4779,53 489573 5385
UNOCAL Corp. uUSD 300 805,04 967,06 290
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR USD 3200 637,79 622,87 1993
Union Fenosa, s.a. EUR 700 385,71 589,50 413
VIVENDI ENVIRONNEMENT EUR 1 000 540,47 811,28 811
Celkem 72 579
12. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni dluznici - -
Dohadné ucty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem 324 327
Ostatni 1921 837
Opravné polozky k pohledavkam -324 -240
1921 924
Pohledavky viici podnikium ve skupiné
Fond nemél k 31. prosinci 2004 a 2003 pohledavky vici podnikiim ve skupiné
13.  OSTATNI PASIVA
tis. K& 2004 2003
Ostatni zadvazky 268 185
Zavazky ke statnimu rozpoctu 332 188
Odlozeny danovy zavazek 192 -

Dohadné polozky pasivni
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Ostatni 132 76
924 449

Zavazky viici podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zlstatky Gcth tykajicich se vztahl
podnikii ve skuping.

V tis. K¢ 31.12.2004 31.12.2003

CP INVEST investiéni spolegnost a.s. 268 183

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2004 a 2003 fond neuskutecnil zadné obchody s podniky ve skuping.

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2004 2003
Cistd hodnota majetku fondu 97 042 54 340
Pocet podilovych listl 88976 180 58 178 976
Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,093 0,934
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NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdélil zisk za rok 2003 a rozdé¢leni zisku roku 2004 bude feSit nasledujicim

zpusobem:
Fondy
Nerozdéleny tvorené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - - - 56 762
Zisk roku 2003 467 - - -
Rozdéleni zisku roku 2003 - - - -
Pfevod do fondt - - - -
Ostatni - - - 30 835
Ptevod do nerozdéleného zisku -467 467 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pted
rozdélenim zisku z roku 2004 5147 467 - 87 597
Zisk roku 2004 5147 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2004:
Ptevod do fondl - - - -
Dividendy - - - -
Ptevod do nerozdéleného zisku -5 147 5147 - -
- 5614 - 87 597
Kapitalové fondy
tis. K¢ Pocet kust Podilové listy Azio/Disazio Ostatni Celkem
podilovych listl podilovych listli
Zustatek 58 178 976 58179 -1 100 -317 56 762
k 1.1.2004
Prirtstek 40 496 946 40 497 492 - 40 989
Ubytek -9 699 742 -9 700 -454 - -10 154
Zustatek 88 976 180 88 976 -1 062 -317 87 597
k 31.12.2004
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OCENOVACI ROZDILY
Dluzné
Zajistovaci  cenné papiry

tis. K¢ Akcie derivaty a pokl. poukazky  Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2004 -3 690 801 - -
Snizeni - - - -
Zvyseni 5600 1120 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 1910 1921 - -

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z prijmi

Dan z ptijmi za rok 2004 Cinila 640 tis. K¢ (2003: 362 tis. K¢).

OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozen¢ dang z pfijmt jsou pocitdny ze vSech docasnych rozdilti za pouziti danové
sazby 5%. OdloZené danové pohledavky a zavazky se skladaji zndsledujicich

polozek:

tis. K¢

2004

2003

OdloZené daiiové pohledavky
Ocenéni cennych papira
Danova ztrata z minulych let
Ztrata z prodeje cennych papirt
Ostatni

144
66

OdloZené daiiové zavazky
Ocenéni cennych papira
Ostatni

96
96

OdloZena dafova pohledavka/ziavazek

-192

210

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodaiuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni
spolecnost a.s. Ro¢ni poplatek za obhospodafovani fondu ¢inil 2 % z primérné
hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodatovani fondu za rok 2003 ¢inil 1 598

tis. K& (2003: 934 tis. K¢&).

FINANCNI NASTROJE

Uvéroveé riziko
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Penézni prostfedky fondu jsou ulozeny na tuétech Deutsche Bank a Zivnostenské

banky a.s.

Fond nepouzivd modely a postupy pro meéteni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z diivodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.

Trzni riziko

Fond béhem roku 2004 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni
kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahraniénich ménach (zahrani¢nimi akciemi a

bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou uctovany na podrozvahovych uctech. Zmény realné
hodnoty se v pribé¢hu a ke konci ucetniho obdobi zarovenn zachycuji v ostatnich
pohledavkach nebo zavazcich proti Gctu oceniovaci rozdily z pfecenéni majetku.

Stav terminovanych ménovych kontraktii:
Stav k 31. prosinci 2004

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K¢
2.12.2004 5.1.2005 FW prodej EUR 750 000 EUR 31,001 23 251
2.12.2004 5.1.2005 FW prodej USD 1550 000 USD 23,31 36 130
13.12.2004 5.1.2005 FW prodej EUR 20 000 EUR 30,6 612
14.12.2004 5.1.2004 FW prodej USD 70 000 USD 23,1 1617
31.12.2004 4.2.2005 FW prodej EUR 50 000 EUR 30,501 1 525
Stav k 31. prosinci 2003

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K&
4.12.2003 6.1.2004 FW prodej EUR 500 000 EUR 32,333 16 166
4.12.2003 6.1.2004 FW prodej USD 730 000 USD 26,805 19 568

FINANCNI NASTROJE (pokra¢ovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii fondu

Do3 Od3mé. Od 1 roku
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let

Nad
5 let

Bez
specifik. Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - -
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Pohledavky za bankami 23 503 - - - - 23503
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 72579 72579
Ostatni aktiva 1921 - - - - 1921
Naklady a piijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 25 484 - - -72 57998 003
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 924 - - - - 924
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 37 - - - - 37
Celkem 961 - - - - 961
Gap 24 463 - - - 72579 97042
Kumulativni gap 24463 24463 24463 24463 97042 97042
Do3 Od3més. Od]lroku Nad Bez
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 11 985 - - - - 11985
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 41901 41901
Ostatni aktiva 924 - - - - 924
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 12 909 - - -41 901 54 810
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 449 - - - - 449
Vynosy a vydaje pristich obdobi 21 - - - - 21
Celkem 470 - - - - 470
Gap 12 439 - - - 41901 54340
Kumulativni gap 12439 12439 12439 12439 54340 54 340

20.

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

FINANCNI NASTROJE (pokraovani)

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3més. Od1roku Nad
tis. K& més do 1 roku do 5 let 51let Netroceno Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 23503 - - - - 23503

Dluhové cenné papiry
Ostatni arokove citliva aktiva
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Ostatni netrocCena aktiva - - - - 74500 74500

-74 50098 003

Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netroc¢ena pasiva - - - - 961 961

Celkem - - - - 961 961

Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatt - - - - - -

Gap 23503 - - - 73539 97042

Kumulativni gap 23503 23503 23503 23503 97042 97042
Do3 Od3més. Od1roku Nad

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let Netro¢eno Celkem

K 31. prosinci 2003

Pohledavky za bankami 11985 - - - - 11985
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni trokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netrocCena aktiva - - - - 42825 42825

Celkem 11 985 - - -42 825 54 810

Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netroc¢end pasiva - - - - 470 470

Celkem - - - - 470 470

20.

Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatt - - - - - -

Gap 11 985 - - - 42355 54340

Kumulativni gap 11985 11985 11985 11985 54340 54 340

Fond ve vyse uvedenych tabulkidch nevykazuje tdaje tykajici se kapitalovych fonda a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokové citliva.
FINANCNI NASTROJE (pokracovani)

Meénove riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji
expozici fondu viaci ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny vrozvaze v ocenovacich rozdilech. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjSich ménach je nésledujici:
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tis. K& EUR USD Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 1430 444 21629 23 503
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie 28 697 41 681 2201 72 579
Ostatni aktiva - - 1921 1921
Naklady a pifijmy pristich obdobi - - - -
Celkem 30127 42125 25 751 98 003
Zavazky vuci bankam - - - -
Ostatni pasiva - - 924 924
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 37 37
Celkem - - 961 961
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 63 135 63 135
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -24 981 -36 231 - -61 212
Cista devizova pozice 5146 5894 87 925 97 042
20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
Devizova pozice fondu
tis. K¢ EUR USD Ke Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 1053 578 10 354 11985
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie 17 475 23256 1170 41901
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Ostatni aktiva - - 924 924
Naklady a piijmy pristich obdobi - - - -

Celkem 18 528 23 834 12 448 54 810
Zavazky vuci bankam - - - -
Ostatni pasiva - - 449 449
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 21 21
Celkem - - 470 470
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - 35734 35734
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -16 202 -18 727 - -34 929
Cista devizova pozice 2326 5107 47 712 55 145

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

(¢) Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala zadné vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za uéetni
nebo fyzické osoby, ktera je Ucetnictvi . zavérku
G&etni jednotkou (iméno a podpis) (jméno a podpis)
Ing. Robert Hlava Ing.Petr Duchek Ing. Petr Duchek

tel: 224 05 2159

276/321



Vyro¢ni zprava 2004

FOND STATNICH DLUHOPISU

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond statnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
(déle jen ,,Fond statnich dluhopistt OPF* nebo ,,fond*) byl zalozen KIS a.s. kapitalovou
investi¢ni spoleénosti Ceské pojistovny (dale jen , KIS CP a.s.”) na zakladé rozhodnuti
Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. ¥{jna 2001 jako otevieny fond. Dne 11. fijna 2001
nabylo vyse uvedené rozhodnuti pravni moci. Fond shromazd'uje penézni prostiedky za
ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je spoleCnym
majetkem vsech vlastnikl podilovych listii. Fond statnich dluhopisti OPF je dluhopisovy
fond, urCeny konzervativnim investortim se sttednédobym investi¢nim horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond statnich dluhopisd  otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

nam. Hrdint 1635/4

Praha 4

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavéna spravcem podilového fondu CP
INVEST investiéni spolecnosti a.s. (piivodni nazev KIS a.s. kapitdlova investicni
spoleénost Ceské pojistovny). Zména nazvu investi¢ni spoleénosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu uétuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci
depozitate fondu vykonavéd Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizacni slozka
v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladd uéetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o ucetnictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhldSkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovdna na principech Casového rozliSeni nakladd a vynosli a

historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Tato Uetni zavérka je piipravena v souladu s Ceskymi uetnimi standardy pro t&etni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni
platby, popft. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani (valuty) prostredkil podle zpravy doslé
od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo ptevzeti zaruky,
den ptevzeti hodnot do tschovy.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo
se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listii a ostatnich podill jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu
do portfolia drZzené¢ho do splatnosti, k obchodovéani nebo k prodeji. Do portfolia do
splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo &zia. Casové rozliseni
urokovych vynost je soucasti i€etni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou uctovany v potizovaci ceni.

AZio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti metodou linearni.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za tcelem obchodovani nebo k prodeji jsou

ocenovany redlnou hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych
papirQ se U€tuji na ucet Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkda.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Realna hodnota pouzivana pro pfecenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokdze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipad¢ vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych
papirQ jsou realné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond
neprokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi
jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife ucCasti na vlastnim kapitalu
spolecnosti, pokud se jedna o akcie a soucasné¢ hodnoté cenného papiru, pokud se
jedna o dluhové cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé piijaté nebo poskytnuté
uvery. Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici Gvér.
Cenné papiry prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v ptisluSnych
polozkach cennych papirti v rozvaze podilového fondu a castka ziskana prevodem
cennych papir v ramci repo operaci je uctovana do ,,Zavazki vici bankam® ¢i
»Zavazkl vici nebankovnim subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich
repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to v polozce ,,Pfijaté zastavy®.
Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zafazen v poloZce ,,Pohledavky za
bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”. U dluhopist pfevedenych v
rdmci repo operaci se urok ¢asové rozliSuje, v ptipad¢ dluhopisti piijatych v ramci
reverznich repo operaci se urok casové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou Casové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z urokii a podobné vynosy” nebo “Naklady na
uroky a podobné naklady”.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zéklad¢ toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohleddvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub
nakladli jsou vykdzany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohledavkdm a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy pohledavek a
pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohleddvek™ vykazu zisku a ztraty.
O stejnou castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv
k pohledavkam a zarukdm® nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk” ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z difive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni
pohledéavek a vynosy z odepsanych pohledavek”.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym €asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedkid
predstavujicich ekonomicky prospéch, ptficemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUctovany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Kurzové rozdily vzniklé¢ zpravidla
dennim pfeceniovanim majetku a zavazki uctovanych v cizich ménach jsou vykdzany
v rozvaze jako ,,Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka®. Pfi ubytku majetku nebo
zavazki se kurzové rozdily Gctuji na pfislusné nédkladové a vynosové Gcty a vykazuji
se ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

280/321



®

(®

(h)

Vyro¢ni zprava 2004

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)
Finanéni derivaty

Fond pouzival terminové meénové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Gcty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny na uctu ocenovacich rozdili z pfecenéni
majetku.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijm se propocte z hospodaiského vysledku bézného
obdobi piipoCtenim danové neuznatelnych nakladli a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z ptijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocCty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych doCasnych rozdili mezi ti¢etni a daitovou hodnotou
aktiv a zédvazki s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

PoloZzky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a tcetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosti a ndklada

minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“ v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V priabehu let 2004 a 2003 nedoslo ke zméndm ucetnich metod.
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CISTY UROKOVY VYNOS

Vyro¢ni zprava 2004

tis. K¢ 2004 2003
Vynosy z urokii
z terminovanych vklada 225 745
z bankovnich uctd 17 10
z dluznych cennych papirt 2 946 2287
ostatni - -
Néklady na tGroky
ostatni - -
Cisty tirokovy vynos 3188 3042
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2004 2003
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 6 46
bankovni poplatky 58 45
ostatni 2 -
Celkem 66 91
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -10 407
Zisk/ztrata z operaci s finan¢nimi derivaty - -
Kurzové rozdily -4 -
Ostatni 1 -
Celkem -13 407
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8.  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni spravni naklady
néaklady na audit 129 121
naklady na obhospodatovani fondu 1357 1526
naklady na sluzby depozitaie 68 73
ostatni - 2
1554 1722
Néklady na obhospodafovani fondu Cinily v souladu se statutem fondu 1,5 %
primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cinily
v souladu se smlouvou s depozitafem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu kalendafnimu dni v pfisluSném mésici.
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 2004 2003
Bézné bankovni Gcty 2 643 450
Bankovni terminované vklady 7 000 15 000
Cisté pohledavky za bankami 9 643 15 450
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY
(a) Cista u¢etni hodnota dluhovych cennych papiri
tis. K& 2004 2003
Ucetni hodnota dluhovych cennych papiri 84 286 75012
Cista u¢etni hodnota dluhovych cennych papiri 84 286 75 012
Ucetni hodnota dluhovych cennych papirti zahrnuje alikvotni Grokovy vynos k datu
ucetni zavérky ve vysi 1 958 tis. K¢ (2003: 2 041 tis. K¢&).
(b) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru

fondu

tis. K& 2004 2003

Dluhové cenné papiry k obchodovani 84 286 75012
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Analyza dluhovych cennych papirta uréenych k obchodovani

2004 2003
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR 5004 5015
- Kotované na jiném trhu CP 3974 4118
8978 9133
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR 63 304 65 879
- Koétované na jiném trhu CP 12 004 -
75 308 65 879
84 286 75 012
Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004
Emitent Pocet Ména Nominal Cena Trzni  Trzni
(v jednotce potizenibez hodnota AUV

mény) AUV bez AUV (v tis.

(vtis. K&) (vtis. K&) K&)
CKA KONBAN Float 28/06/05 5 CZK 1000 000 5001 5003 1
SD 3,00 20/01/06 2500 CZK 10 000 25223 25040 708
SD 3,70 16/06/13 1000 CZK 10 000 9343 9789 199
SD 3,80 22/03/09 1000 CZK 10 000 10 076 10 180 294
SD 5,70 26/10/06 500 CZK 10 000 5210 5243 51
SD 6,55 5/10/11 1000 CZK 10 000 11 346 11 646 155
EUROPEAN INVT BK 6 1/2 03/30/05 150 CZK 25 000 3912 3790 184
HUNGARY GOVT HGB 6,5 24/08/06 3000 HUF 10 000 3658 3604 85
HUNGARY GOVT HGB 9,00 12/04/07 3500 HUF 10 000 4 443 4386 281
SLOVAKIA GOV. BOND 0 14/01/07 50 SK 100 000 3534 3647 0
Celkem 81 746 82328 1958
AKCIE
Fond nem¢l ve svém portfoliu k 31. prosinci 2004 a 2003 zadné akcie.
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2004 2003

Ostatni dluznici
Dohadné ucty aktivni
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Pohledavky za statnim rozpoctem 136 399
Ostatni - -
Opravné polozky - -

136 399

13.

14.

Pohledavky viici podnikiim ve skupine

Fond nemél k 31. prosinci 2004 a 2003 pohledavky viici podnikiim ve skuping.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 2004 2003
Ostatni zadvazky 189 283
Zavazky ke statnimu rozpoétu 78 245
OdloZeny danovy zavazek 41 -
Dohadné polozky pasivni 64 -
Ostatni 46 91

418 619

Zavazky viici podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsazeny i1 nasledujici zustatky Gcta tykajicich se vztaht
podnikil ve skuping.

tis. K¢ 31.12.2004 31.12.2003

CP INVEST investi¢ni spole&nost a.s. 189 283

OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2004 a 2003 fond neuskutecnil zddné obchody s podniky ve skuping.
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CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

Vyro¢ni zprava 2004

tis. K& 2004 2003
Cista hodnota majetku fondu 93 637 90 232
Pocet podilovych listt 85 600 392 84 782 856
Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,094 1,064

16.

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozd¢lil zisk za rok 2003 a 2004 nasledujicim zptisobem:

Fondy
Nerozdéleny tvotené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - 2056 - 86 990
Zisk roku 2003 1451 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2003 - - - -
Ptrevod do fondi - - - -
Ostatni - - - 879
Pievod do nerozdéleného zisku -1 451 1451 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pred
rozdélenim zisku z roku 2004 1436 3507 - 87 869
Zisk roku 2004 1436 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2004:
Pfevod do fondu - - - -
Dividendy - - - -
Pfevod do nerozdéleného zisku -1 436 1436 - -
- 4943 - 87 869
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Kapitalové fondy
tis. K& Pocet kust  Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listt podilovych listt
Zustatek k 1.1.2004 84 782 856 84 783 2207 - 86 990
Prirtistek 9702 792 9702 683 - 10 385
Ubytek -8 885 256 -8 885 -621 - -9 506
Zustatek k 31.12.2004 85 600 392 85 600 2269 - 87 869

17. OCENOVACI ROZDILY

Dluzné
Zajistovaci cenné papiry
tis. K¢ Akcie derivatya pokl. poukazky
Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2004 - - -265 -
SniZeni - - - -
Zvyseni - - 1090 -
Zistatek k 31. prosinci 2004 - - 825 -

18. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(h) Splatna dan z prijmi

Dan z ptijmu za rok 2004 ¢inila 78 tis. K¢ (2003: 185 tis. K¢&).
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OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z piijmul jsou pocitdny ze vSech docasnych rozdild za pouziti danové
sazby 5%. OdloZené danové pohledavky a zavazky se skladaji znésledujicich
polozek:

tis. K¢ 2004 2003

OdloZené daiiové pohledavky

Ocenéni cennych papirti - 13
Danova ztrata z minulych let - -
Ztrata z prodeje cennych papiri -

Ostatni - -
- 13

OdloZené dafové zavazky

Ocenéni cennych papirti 41

OdloZena danova pohledavka/zavazek -41 13

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodatuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni
spolecnost a.s. Ro¢ni poplatek za obhospodafovani fondu ¢inil 1,5 % z primérné
hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodatovani fondu za rok 2004 ¢inil 1 357
tis. K¢ (2003: 1 526 tis. K¢).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Penézni prostfedky fondu jsou uloZzeny na uctech Deutsche Bank.

Fond nepouZzivd modely a postupy pro méteni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z diivodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)
(b) Trzni riziko
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu
Do3 Od3més. Od1roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 9 643 - - - - 9 643
Dluhové cenné papiry 1001 9749 52100 21436 - 84286
Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 136 - - - - 136
Naklady a ptijmy ptiStich obdobi - - - - - -
Celkem 10 780 974952 10021 436 -94 065
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 418 - - - - 418
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 - - - - 10
Celkem 428 - - - - 428
Gap 10 352 9749 52100 21436 - 93637
Kumulativni gap 10352 20101 72201 93637 93637 93637
Do3 Od3més. Od1roku Nad Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 15450 - - - - 15450
Dluhové cenné papiry 1679 6596 38970 27767 - 75012
Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 399 - - - - 399
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 17 528 6 596 38 970 27 767 -90 861
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 619 - - - - 619
Vynosy a vydaje pristich obdobi 10 - - - - 10
Celkem 629 - - - - 629
Gap 16 899 6596 38970 27767 - 90232
Kumulativni gap 16899 23495 62465 90232 90232 90232

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3mis. Od]1 roku Nad Neuroceno
tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 9 643 - - - - 9 643
Dluhové cenné papiry 1 001 9749 52100 21436 - 84286
Ostatni urokovi citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netroc¢ena aktiva - - - - 136 136
Celkem 10644 97495210021436 13694 065
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni urokovi citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netrocend pasiva - - - - 428 428
Celkem - - - - 428 428
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice trokovych derivatt - - - - - -
Gap 10 644 9749 52100 21436 =292 93 637
Kumulativni gap 10644 20393 72493 93929 93637 93637
Do3 Od3més. Od]lroku Nad Neuroceno
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2003
Pohledavky za bankami 15 450 - - - - 15450
Dluhové cenné papiry - 11357 34989 28666 - 75012
Ostatni urokovi citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netrocend aktiva - - - - 399 399
Celkem 15450 11 357 34 98928 666 399 90 861
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokovi citliva pasiva - - - - - -
Ostatni neurocena pasiva - - - - 629 629
Celkem - - - - 629 629
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatt - - - - - -
Gap 15450 11357 34989 28666 =230 90232
Kumulativni gap 15450 26807 61796 90462 90232 90232

Fond ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokove citliva.
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovani)

Meénove riziko

Vyro¢ni zprava 2004

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici
fondu vi¢i ménovym rizikiim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo
ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny v rozvaze

v ocenovacich rozdilech.

Devizova pozice fondu

tis. K¢ SK HUF K¢e Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami - - 9 643 9 643
Dluhové cenné papiry 3647 8357 72 282 84 286
Akcie - - - -
Ostatni aktiva - - 136 136
Néklady a prijmy pfistich obdobi - - - -
Celkem 3 647 8357 82061 94065
Ostatni pasiva - - 418 418
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 10 10
Celkem - - 428 428
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - -
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - - - -
Cista devizova pozice 3 647 8 357 81 633 93 637

Fond nebyl vroce 2003 vystaven ménovému riziku. VSechna aktiva i pasiva fond

vykazoval pouze v ¢eskych korunach.

(c) Ostatni riziko

Spolec¢nost nepouziva modely a postupy pro meéteni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala zadné vyznamné udélosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvéaleni.

Odeslano dne:

Podpis statutarniho organu
nebo fyzické osoby, ktera je
ucetni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Osoba odpovédna za
ucetnictvi
(jiméno a podpis)

Ing.Petr Duchek

Osoba odpovédna za ucéetni
zavérku
(jméno a podpis)

Ing. Petr Duchek

tel: 26718 5743
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FOND SMISENY

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Vznik a charakteristika spolecnosti

Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., difve
ALPHA EFFECT otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitadlova investicni spole¢nost
Ceské pojistovny (dale jen “Smiseny OPF” nebo “fond”) byl zaloZen KIS a.s.
Kapitalovou investiéni spoleénosti Ceské pojistovny (dale jen “KIS CP a.s.”) na
zakladé rozhodnuti MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako otevieny podilovy fond. Dne 15.
listopadu 2001 nabyla pravni moci zména statutu fondu. K tomuto dni doslo ke zméné
nazvu fondu. Fond shromazd'uje penézni prosttedky za ticelem jejich kolektivniho
investovani. Takto shroméazdény majetek fondu je spolecnym majetkem vSech
vlastnikti podilovych listii. SmiSeny OPF je klasifikovan jako fond smiSeny. Cilem
investi¢ni politiky Fondu je riist hodnoty majetku Fondu pii souc¢asné snaze o
minimalizaci rizik a zajisténi vysoké likvidity. Strategii pii realizaci investi¢ni politiky
je vytvaret a udrzovat portfolio pti zachovani vyvazeného podilu investi¢nich
instrumentil s ohledem na situaci na finan¢nich trzich. Fond nebude vypléacet vynosy

z investic, ale Cisty vynos bude plné reinvestovan. Fond je urcen spiSe stfedné
konzervativnim investoriim s dlouhodobym investi¢nim horizontem, ktefi v

kratkodobém horizontu mohou akceptovat i vyraznéjsi kolisani hodnoty své investice.

Sidlo spolecnosti
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
nam. Hrdint 1635/4

Praha 4
Ceska republika

Organizacni struktura
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Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavéana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spolecnosti a.s. (plivodni nazev KIS a.s. kapitalova investicni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména nazvu investi¢ni spoleénosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu uétuje CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nema z4dné zaméstnance. Funkci
depozitate fondu vykonava Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizaéni slozka

v Ceské republice.
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VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pipravena na zékladé Gidetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Uletnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovdna na principech casového rozliSeni nakladi a vynosl a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocenovanych reélnou
hodnotou.

Tato téetni zavérka je piipravena v souladu s Ceskymi téetnimi standardy pro uéetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka podilového fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi

ucetnimi metodami:

(@)

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni cetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den

nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu

klienta, den pfipsani (valuty) prostfedka podle zpravy doslé od banky, den sjednani obchodu s

cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, den prevzeti hodnot do tischovy.

(b)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v ptipad¢, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo

se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie
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Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listl a ostatnich podilt jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu
do portfolia drzeného do splatnosti, k obchodovani nebo k prodeji. Do portfolia do
splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cené¢ zahrnujici pomérnou cast diskontu nebo azia. Casové rozliSeni

urokovych vynost je soucasti €etni hodnoty téchto cennych papirti. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou uctovany v pofizovaci cen¢.

DULEZITE UCETNi METODY (pokratovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

AZio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku potizeni do data splatnosti lineadrni metodou efektivni tirokové sazby.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za celem obchodovani nebo k prodeji jsou

ocenovany redlnou hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych
papird se uctuji na ucet Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkda.

Redlna hodnota pouzivana pro piecenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, ze za trzni

cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé¢ vetejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirQ jsou realné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze, ze za

trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota

cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife UcCasti na vlastnim kapitalu
spole¢nosti, pokud se jedna o akcie a soucasné¢ hodnoté cenného papiru, pokud se
jedné o dluhové cenné papiry.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zp&tnému odkupu (repo
operace) za piredem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zédvazkem ke zpétnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé piijaté nebo poskytnuté
uvéry. Vlastnické pravo k cennym papirim se pievadi na subjekt poskytujici uvér.
Cenné papiry pfevedené v rdmci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych
polozkach cennych papirti v rozvaze podilového fondu a Castka ziskana prevodem
cennych papiri v rdmci repo operaci je uctovdna do ,,Zavazkll vici bankdm* ¢i
»Zavazka vici nebankovnim subjektim”.

Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to

v polozce ,,Pijaté zastavy*. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zarazen v

polozce ,,Pohledavky za bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”. U

dluhopist prevedenych v rdmci repo operaci se Grok ¢asové rozliSuje, v ptipad¢ dluhopist

pfijatych v ramci reverznich repo operaci se urok casové nerozliSuje.

(©

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou Casové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z uroku a podobné vynosy” nebo “Naklady na
uroky a podobné naklady”.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zéklade toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohleddvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub
nakladu jsou vykdzany v polozce ,,Tvorba opravnych polozek k pohledavkdm a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy pohledavek a
pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohleddvek™ vykazu zisku a ztraty.
O stejnou castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv
k pohledavkam a zarukdm® nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk” ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z difive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni
pohledéavek a vynosy z odepsanych pohledavek”.
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3. DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

(d) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoti v piipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e cxistuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad plnéni.
(e) Prepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi meéné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Kurzové rozdily vzniklé zpravidla dennim pfecefiovanim
majetku a zavazkl Gi¢tovanych v cizich ménach jsou vykazany v rozvaze jako ,,Ocenovaci
rozdily z majetku a zavazkt“. Pti Ubytku majetku nebo zavazki se kurzové rozdily G¢tuji na
prisluiné ndkladové a vynosové iéty a vykazuji se ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk

nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

® Finan¢ni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za tcelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménéch (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny na uctu oceniovacich rozdilii z precenéni
majetku.

(g) Zdanéni
Dainovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z hospodaiského vysledku bézného

obdobi pfipoctenim danové neuznatelnych ndkladi a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z ptijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.
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Odlozena dan vychazi z veskerych doCasnych rozdili mezi ti¢etni a daitovou hodnotou
aktiv a zavazkl s pouZzitim ocekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi.
O odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost
o0 jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich obdobich.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosti a nékladi
minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim “Nerozdéleného zisku nebo

neuhrazené ztraty z ptfedchozich obdobi” v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V prubehu let 2004 a 2003 nedoslo ke zméndm ucetnich metod.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2004 2003
Vynosy z urokii
z terminovanych vklada 8 454
z bankovnich ucti 177 71
z dluznych cennych papira 5332 6 730
ostatni - 24
Néklady na uroky
ostatni - -
Cisty tirokovy vynos 5517 7279
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemé¢l zadné vynosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2004 a 2003.
tis. K¢ 2004 2003
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 480 776
bankovni poplatky 374 529
ostatni - -
Celkem 854 1305
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Vyro¢ni zprava 2004

tis. K¢ 2004 2003
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -31 988 -152 219
Zisk/ztrata z operaci s finan¢nimi derivaty 20 582 8 830
Kurzové rozdily -1 776 -641

Ostatni -8

Celkem -13 182 -144 038
8.  SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2004 2003

Ostatni spravni naklady

naklady na audit 187 152
néaklady na obhospodatovani fondu 5023 5295
néaklady na sluzby depozitare 198 268
ostatni 5

5408 5720

Néklady na obhospodatovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu nejvyse 1,9 % primérné

ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Néklady na sluzby depozitafe ¢ini v souladu se

smlouvou s depozitafem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu

k poslednimu kalendainimu dni v pfislusSném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2004 2003
Bézné bankovni ucty 16 364 27930
Bankovni terminované vklady 31007 10 000
Cisté pohledavky za bankami 47371 37930
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10. DLUHOVE CENNE PAPIiRY

(a) Cista ucetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. K¢ 2004 2003
Ugetni hodnota dluhovych cennych papirt 135262 119 554
Cista uéetni hodnota dluhovych cennych papiri 135262 119 554

Ugetni hodnota dluhovych cennych papirti zahrnuje alikvotni urokovy vynos k datu
ucetni zavérky ve vysi 2 955 tis. K¢ (v roce 2003: 2 234 tis. K¢).

(b) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru

fondu
tis. K¢ 2004 2003
Dluhové cenné papiry k obchodovani 135262 119 554

(c) Analyza dluhovych cennych papiri uréenych k obchodovani

2004 2003
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena

Vydané finan¢nimi institucemi

- Ko6tované na burze v CR 20 085 35

168
- Koétované na jiném trhu CP 54972
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 10 046 9271
- Koétované na jiném trhu CP 50159 75 115
135 262 119 554
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10. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokracovani)

(d) Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2004

Vyro¢ni zprava 2004

Emitent Pocet Ména  Nominal Cena Trzni hodnpta Tr?ni
(v jednotce  pofizeni bez AUV AUV
meény) bez AUV (v tis. K¢) (v tis. K¢)
(v tis. K¢&)
Home Credit Fin.Var 15/06/06 15 CZK 1000000 14966 14 978 383
KONINKLIJKE AHOLD Float 14/09/05 1000 CZK 10 000 9672 9954 92
C.Pojistovna Float 16/07/06 20 CZK 1000000 19682 19 800 285
ALROSA FIN. 8,125 06/05/08 650 USD 1000 16811 15020 178
AT & T CORP. 6,00 15/03/09 200 USD 1 000 4994 4677 78
CITY OF MOSCOW 10,95 28/04/06 300 EUR 1000 11090 10 002 677
FIAT FIN & TRADE 6,125 01/08/05 200 EUR 1000 6520 6 164 156
FORD MOTOR CRED 6,5 25/01/07 200 USD 1000 5310 4652 126
GAZPRU 7,8 27/09/10 250 EUR 1000 8530 8535 155
GAZPRU 9,125 25/04/07 300 USD 1000 8672 7317 111
GMAC GM 6,0 16/10/06 200 EUR 1000 6861 6295 77
GMAC 6,125 15/09/06 200 USD 1 000 5364 4 591 80
SBERBANK SBERRU Float 24/10/06 10 USD 10 000 2 507 2256 16
SEVERSTAL CHMFRU 8,625 24/02/09 400 USD 2000 19279 18 066 541
Celkem 140 258 132 307 2 955
11. AKCIE
(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle zaiméru fondu
tis. K& 2004 2003
Akcie k obchodovani 102 819 94 764
Celkem 102 819 94 764
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(b)  Analyza akcii uréenych k obchodovani

Vyro¢ni zprava 2004

2004 2003
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Kétované na jiném trhu 15 756 6 141
- Nekotované - -
Ostatni
- Kétované na burze v CR 7 856 -
- Kétované na jiném trhu 79 207 88 623
- Nekotované - -
102 819 94 764
(¢)  Akcie uréené k obchodovani k 31. prosinci 2004
Emitent M¢ena Pocet  Cena pof. Kurz  Trzni hodnota
kusti (v K¢&/ks) (v K¢&/ks) (v tis. K<)
Unipetrol Kralupy CZK 80000 82,26 98,20 7 856
ALTRIA GROUP Inc USD 1000 1316,85 1366,50 1367
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP uUSD 700 249447 1468,71 1028
AMEX BASIC USD 4000 694,24 664,91 2 660
APACHE CORP. USD 1200 1149,78 1131,00 1357
Amex Energy Select USD 3100 125588 812,30 2518
Amgen Inc. / AMGN USD 600 1554,61 143471 861
BMW GR EUR 2500 111391 1011,44 2529
BNP Paribas EUR 3500 1571,09 1623,78 5683
BOSTON SCIENTIFIC CORP USD 1 000 891,63 795,08 795
CARREFOUR SA EUR 1000 129049 106749 1 067
CHINA MOBIL HK Ltd - SP ADR USD 3000 365,81 383,78 1151
CITIGROUP USD 500 1322,61 107755 539
DEUTSCHE BANK AG-REG EUR 200 1698,70 1989,97 398
DWS GOLDMINENAKTN TYP O-XTF EUR 4590 192890 149857 6 878
EFA US - ISHARES MSCI EAFE INDEX F. USD 500 3691,54 3583,99 1792
ENI SPA EUR 5000 470,44 561,17 2 806
ESCROW SEAGATE TECHNOLOGIES USD 3280 0,00 0,00 0
EUROPEAN AER. DEF. EUR 55 540,62 651,65 36
EXODUS COMMUNICATIONS INC uUsSD 92  1098,65 0,00 0
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Emitent Ména Pocet Cena pof. Kurz Trzni hodnota
kusit  (vK&ks) (v K&ks) (v tis. K&)

EXXON MOBIL CORPORATION USD 2000 1143,71 1146,43 2293
FCX US USD 1500 867,79 855,01 1283
FRANCE TELECOM SA EUR 2000 690,46 742,13 1484
GBN US USD 30000 42,16 26,61 798
GENERAL ELECTRIC USD 2 000 830,32 816,32 1633
GPR US USD 1 000 987,27 1011,12 1011
HONDA MOTOR CO LTD-SPONS ADR USD 3400 577,98 582,83 1982
Harley-Davidson Inc. USD 500 1410,87 1358,67 679
ILF US - ISHARES S&P LATIN AMERICA USD 300 1517,81 1801,50 540
INCO LTD USD 1 000 889,98 822,58 823
ING GRP EUR 4158 652,50 678,15 2 820
JOHNSON & JOHNSON USD 1500 1422,18 141839 2128
MCDONALD’S CORPORATION USD 2 000 643,42 717,02 1434
MER LYNCH - BIOTECH HOLDRs TR USD 400 3754,85 3420,06 1368
MERRILL LYNCH & CO INC USD 1600 144739 1336,76 2139
MICHELIN(CGDE)-B EUR 1500 140048 1437,64 2156
MICROSOFT USD 4150 733,06 597,59 2480
MITTAL STEEL COM.AAND.OP USD 3500 758,76 864,41 3025
NEWMONT MINING CORP USD 4000 1104,66 993,23 3973
Oracle Corporation USD 2 000 375,94 306,85 614
PACFICARE HEALTH SYSTEMS USD 2 000 840,27 1264,07 2528
PETROCHINA CO LTD - ADR USD 1500 136592 1200,78 1 801
PFIZER Inc. USD 3080 1077,10 601,39 1 852
PHILIPS ELEC. NV USD 2281 932,18 592,67 1352
PLACER DOME INC USD 4000 436,22 421,80 1687
PROCTER&GAMBLE CO. USD 1000 1252,05 1231,86 1232
SCIENT INC USD 18 935,93 0,00 0
SONY CORP - SPONSORED ADR USD 2000 1081,20 871,34 1743
SOUTHERN PERU COPPER CORP USD 2300 985,61 1055,85 2428
Spitzenreg. Telec. EUR 1 0,00 0,00 0
TELEKOMUNIK INDONESIA-SP ADR USD 1500 379,42 470,11 705
TEVA PHARM.-SP ADR USD 3000 760,05 667,82 2003
TIME WARNER INC. USD 3050 118042 435,00 1327
Taiwan Semiconductors USD 1 845 230,13 189,88 350
Telecom Italia S.p.A. EUR 3008 82,69 91,70 276
TotalFinaEIf S.A. EUR 300 4988,83 489573 1469
UNICREDITO ITALIANO EUR 10000 134,79 128,87 1289
UNILEVER NV-CVA EUR 700 1800,23 1502,84 1 052
UNITEDHEALTH GROUP INC USD 1000 1547,64 1968,79 1 969
WAL MART STORES USD 1500 144543 1181,32 1772
Celkem 102 819

306/321



Vyro¢ni zprava 2004

307/321



Vyro¢ni zprava 2004

12.  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni dluznici 1 049 1100

Dohadné ucty aktivni - -

Pohledavky za statnim rozpoctem 338 921
Ostatni 2400 3953
Opravné polozky k pohledavkam -1 388 -1438

2 399 4 536

13.

Pohledavky viici podnikium ve skupiné

V ostatnich aktivech jsou obsazeny i nasledujici zastatky uctt tykajici se vztaht
podnik ve skupiné:

tis. K& 31.12.2004 31.12.2003
PPF burzovni spolecnost a.s. - 517
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2004 2003
Ostatni zavazky 9272 809
Zavazky ke statnimu rozpoctu 108 297
Odlozeny danovy zavazek - -
Dohadné polozky pasivni 94 -
Ostatni 32 2 006
9 506 3112

Zavazky viici podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zlstatky Gcth tykajicich se vztahl
podnikti ve skuping.

tis. K& 31.12.2004 31.12.2003

CP INVEST investiéni spolenost a.s. 564

809
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14.

15.

Cista hodnota majetku na podilovy list (K&)

16.

Vyro¢ni zprava 2004

OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

Fond neuskute¢nil v roce 2004 obchody se spjatymi subjekty. Fond nakoupil v roce
2003 dluhopisy spolecnosti Ceska pojistovna a.s. za 19 683 tis. K¢.

CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢

2004 2003

Cista hodnota majetku fondu

278 302 253 623

Pocet podilovych lista

214 381 439 205235753

1,2982 1,236

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNI FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond uhradil ztratu za rok 2003 a bude feSit uhradu ztraty roku 2004 nasledujicim

zpisobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové

tis. K¢ Zisk (ztréata) zisk, neuhr. ztrdta  ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2004 - 82 967 - 353279
Ztrata roku 2003 -142 895 - - -
Uhrada ztraty roku 2003 :
Pievod do fonda 59928 - - -59928
Ostatni - - - 11 464
Ptevod do nerozdeleného zisku 82 967 -82 967 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 pred
uhradou ztraty z roku 2004 -12 484 - - 304 815
Ztrata roku 2004 -12 484 - - -
Néavrh na uhradu ztraty roku 2004:
Prevod do fonda 12 484 - - -12 484
Dividendy - - - -
Pievod do nerozdéleného zisku - - - -

- - - 292 331

309/321



Vyro¢ni zprava 2004

16 NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY (pokracovani)
Kapitalové fondy
tis. K& Pocet kusi  Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listi podilovych listi
Zistatek k 1. 1. 2004 205 235 753 205 236 200 834 348 877 353279
Pfirtistek 16 138 260 16 138 4117 20 255
Ubytek -6 992 574 -6 992 -1799 59928 68719
Zistatek k 31. 12. 2004 214 381 439 214382 -198 516 288 949 304 815
17.  OCENOVACI ROZDILY
Dluzné
Zajistovaci cenné papiry
tis. K¢ Akcie derivaty  a pokl. poukazky Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2004 -40 208 558 =77 -1
Snizeni - - -7 400 -18
Zvyseni 31275 1842 - -
Zustatek k 31. prosinci 2004 -8 933 2 400 -7 477 -19
18. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Splatna dan z prijmi

Dan z ptijmi za rok 2004 Cinila 693 tis. K¢ (2003: 716 tis. K¢).
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18. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(pokracovani)

(b)  OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z piijmu jsou pocitany ze vSech doCasnych rozdili za pouziti dafiové sazby

5%. OdloZené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis K¢ 2004 2003
OdloZené danové pohledavky

Ocenéni cennych papirt 701 1986
Danova ztrata z minulych let 14 815 14 121
Ztrata z prodeje cennych papirti - 889
Ostatni - -

OdloZené danové zavazky
Ostatni - -

OdloZena dafova pohledavka/ziavazek 15 516 16 996

Vedeni investi¢ni spolecnosti spravujici fond se domnivéa, Ze troven minulych a budoucich
ziskll fondu neptedstavuje dostatecnou zaruku, ze odlozena datiova pohledavka vykézana
k 31. prosinci 2004 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o odloZené daiiové pohledavce

neuctovat.
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19.

20.

(@)

(b)

Vyro¢ni zprava 2004

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu obhospodatuje v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni
spolecnost a.s. Ro¢ni poplatek za obhospodatovani fondu ¢ini maximalné 1,9 %
z primérné hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodafovani fondu za rok 2004

¢inil 5 023 tis. K¢ (2003: 5 295 tis. K¢).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Penézni prosttedky fondu jsou ulozeny na uctech Detsche Bank a Zivnostenské banky

a.s.

Fond nepouziva modely a postupy pro méieni, sledovani a fizeni uvérového rizika

z diivodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.

Trini riziko
Fond béhem roku 2004 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni

kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a

bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou ti€tovany na podrozvahovych uc¢tech. Zmény
realné hodnoty se v prubehu a ke konci ti€etniho obdobi zarovei zachycuji v ostatnich

pohledavkach nebo zavazcich proti Gctu oceniovaci rozdily z pfecenéni majetku.

Stav terminovanych ménovych kontraktii:

312/321



Stav k 31. prosinci 2004

Vyro¢ni zprava 2004

Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K&
20.12.2004 20.1.2005 FW prodej USD 1 540 000 USD 22,81059 35128
20.12.2004 20.1.2005 FW prodej EUR 1700 000 EUR 30,48 51816
20.12.2005 20.1.2005 FW prodej USD 3710 000 USD 22,82035 84 664
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20. FINANCNI NASTROJE (pokracovani)

Stav k 31. prosinci 2003

Vyro¢ni zprava 2004

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vyporadani smluv v tis. K¢
3.12.2003 8.1.2004 FW prodej USD 1 670 000 USD 26,81 44 773
9.12.2003 9.1.2004 FW prodej EUR 4300 000 EUR 32,155 138 266
16.12.2003 13.2.2004 FW prodej USD 1 540 000 USD 26,07 40 148
4.12.2003 8.1.2004 FW nékup USD 700 000 USD 26,92 18 844
Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu
Do3 Od3més. Od1roku Nad Bez
tis. K¢ mes. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 47371 - - - - 47 371
Dluhové cenné papiry 1215 17851 107661 8535 - 135262
Akcie - - - - 102 819 102 819
Ostatni aktiva 2399 - - - - 2 399

Naklady a ptijmy ptistich obdobi

Celkem

50 98517 851107 661 8 535102 819287 851

Zavazky vuci bankam

9506

9506

Ostatni pasiva - - - -
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 43 - - - - 43
Celkem 9 549 - - - - 9543
Gap 41436 17851 107661 8535 102819 278302
Kumulativni gap 41436 59287 166948 175483 278302 278 302
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20. FINANCNI NASTROJE (pokracovani)

Do3 Od3més. Od]lroku Nad Bez
tis. K¢ mes. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 37930 - - - - 37930
Dluhové cenné papiry 759 15798 102997 - - 119 554
Akcie - - - - 94764 94 764
Ostatni aktiva 4536 - - - - 4536
Néklady a piijmy pfistich obdobi 3 - - - - 3
Celkem 43 228 15 798102 997 -94 764 256 787
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 3112 - - - - 3112
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 52 - - - - 52
Celkem 3164 - - - - 3164
Gap 40064 15798 102997 - 94764 253623
Kumulativni gap 40064 55862 158859 158859 253623 253 623

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondu a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

Urokova citlivost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3mé. Od ]I roku Nad
tis. K¢ més.  do 1 roku do 5 let 5let Neuroceno Celkem
K 31. prosinci 2004
Pohledavky za bankami 47371 - - - - 47371
Dluhové cenné papiry 11158 10173 105396 8535 - 135262
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni neurocend aktiva - - - - 105218
Celkem 58 52910 173105 396 8 535105 218 287 851
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni urokove citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netrocena pasiva - - - - 9549 9549
Celkem - - - - 9549 9549
Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivata - - - - - -
Gap 58529 10173 105396 8535 95669
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Kumulativni gap 58 529

68 702

Vyro¢ni zprava 2004

174 098 182 633 278 302

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovani)

Do3 Od3més. Od ]l roku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5let Neuroc¢eno Celkem
K 31. prosinci 2003
Pohledavky za bankami 37930 - - - - 37930
Dluhové cenné papiry 61581 42561 15412 - - 119 554
Ostatni trokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni neuroCend aktiva - - - - 99303
Celkem 99 51142 561 15 412 -99 303 256 787
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni urokoveé citliva pasiva - - - - - -
Ostatni neurocena pasiva - - - - 3164 3164
Celkem - - - - 3164 3164
Dlouhé pozice urokovych derivatd - - - - - -
Kratké pozice trokovych derivati - - - - - -
Gap 99 511 45 561 15412 - 96139
Kumulativni gap 99 511 142 072 157 484 157 484 253 623

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondl a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji
expozici fondu viaci ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztraty jsou
zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou
Devizova pozice fondu

zachyceny vrozvaze Vv ocefovacich
v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:
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20. FINANCNI NASTROJE (pokracovani)

Devizova pozice fondu

Vyro¢ni zprava 2004

tis. K¢ EUR USD K¢e Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 11925 1 687 33759 47 371
Dluhové cenné papiry 32056 57716 45490 135262
Akcie 29943 65 020 7856 102 819
Ostatni aktiva - - 2399 2 399
Néklady a ptijmy ptistich obdobi - -
Celkem 73924 124 423 89 504 287 851
Ostatni pasiva - 9 506 9 506
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - 43 43
Celkem - - 9549 9549
Dlouhé¢ pozice podrozvahovych nastroji - - 171608 171 608
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -51 791 -117 416 -169 207
Cista devizova pozice 21133 7007 251563 280703
tis. K¢ EUR USD K¢e Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost - -
Pohledavky za bankami 15780 4 646 17 504 37930
Dluhové cenné papiry 66 817 8298 44 439 119 554
Akcie 35297 59 467 - 94 764
Ostatni aktiva - - 4536 4536
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Néklady a piijmy pristich obdobi

Vyro¢ni zprava 2004

3 3

Celkem 117894 72411 66 482 256 787
Ostatni pasiva - - 3112 3112
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 52 52
Celkem - - 3164 3164
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - 17 958 223187 241 145
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -139 341 -82 349 -18 844 -240 535
Cista devizova pozice -21 447 8019 267661 254233

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondl a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménéch.
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20. FINANCNI NASTROJE (pokracovani)

(d) Ostatni riziko

Spolec¢nost nepouziva modely a postupy pro méteni, sledovani a tfizeni ostatnich rizik

z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala zadné vyznamné udélosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za ucetni
nebo fyzické osoby, ktera je ucetnictvi . zavérku
Géetni jednotkou (iméno a podpis) (jméno a podpis)
Ing. Robert Hlava Ing.Petr Duchek Ing. Petr Duchek

tel: 22405 2159
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