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Stejné jako ve sportu

je nasim cilem dosahnout

A\ A4 4

nejvyssi pozice.

CP INVEST se Fadi mezi jasné favority na trhu kolektivniho investovani,
predstavuje ucelenou nabidku jedine¢nych produkti
a poskytuje komplexni sluzby pro klienta s maximalni informacni otevrenosti.
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Profil spolecnosti

Nazev: CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: do 30. 1. 2005 nam. HrdinG 4/1635, 140 21 Praha 4
od 1. 2. 2005 Purkynova 74/2, 110 00 Praha 1

Rok vzniku: 1991

Depozitaf: Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag,

organizacni slozka,
se sidlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1

od 1. 5. 2003
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
IC: 43873766
Clenstvi: Asociace fond(i a asset managementu Ceské republiky

(dFive Unie investi¢nich spoleénosti Ceské republiky)

Cha ra ktﬁristi ka CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., psobf Je &lenem silné finanéni skupiny Ceské pojistovny.
Spo'eén OSti na ¢eském kapitédlovém trhu od roku 1991, kdy ji PUsobi v oblasti kolektivniho investovani.
jako svou dcefinou spole¢nost pod nazvem KIS a.s. Obhospodaruje deset otevienych podilovych fondU
kapitalova investi¢ni spole¢nost Ceské pojistovny (standardni i specialni) a nabizi Sirokou $kéalu
zaloZila Ceské pojistovna a.s. finan¢nich produktl.
r o
Spravce fondu Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond statnich dluhopist otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.

Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Smigeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Zlaty otevreny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., schvaleny CNB 24. 4. 2006

. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s., schvaleny CNB 24. 4. 2006

Obchodnici PPF banka a.s. od 9. 8. 2004, IC 47116129,
S cennymi papiry Na Strzi 1702/65, 140 62 Praha 4
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Zakladni ekonomicke udaje

2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
Celkové aktiva (tis. K¢) 167 418 170 759 187 545 177976 175046 183 280 182 702 311 959 349 509
Zakladni kapitél (tis. K&) 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000
Vlastni kapital (tis. K¢) 155 575 161 184 177 043 170268 158 938 175 885 175742 306 181 322 148
Zisk/ztrata (tis. K<) -5230 -15 600 6 796 11674 -16 852 203  -130 143 -15 657 50 360
Prlimérny po¢et zaméstnancl 24 23 26 37 17 14 18 22 30

Statutarni organy a vedeni spolecnosti
k 31.12. 2005

Predstavenstvo

Funkce
Ing. Robert Hlava predseda
Ing. Jana Douckovéa ¢lenka
Ing. Pavel Vesely ¢len

Dozorc¢i rada

Funkce
Ing. Richard Kapsa predseda
Ing. Tatdna Panyrova ¢lenka
JUDr. FrantiSek Tlusto$ ¢len

Vedeni spolecnosti

Funkce
Ing. Robert Hlava generalni reditel a vedouci

Useku obchodniho
Ing. Pavel Vesely vedouci Useku finanéniho
a spravy aktiv
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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Navic i prace portfoliomanagementu spoleénosti
a jejich aktivni sprava portfolia pfinesly
vyznamné zhodnoceni klientskych prostredkt
ve vyrazné vétsing nasich nabizenych produktt
a ve vSech hlavnich produktech.

\lyznamnym Uspéchem je rozvoj retailovych
obchodU prostrednictvim investi¢nich
zprostredkovatell z fad pojistnych agentd
Ceskeé pojistovny a.s., kteff se stavaji hlavni ¢asti
distribuce spole¢nosti.

Vazeni akcionari,

klienti a obchodni partnefi,

rok 2005 ve spolecnosti CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s., potvrdil opravnénost

strategie nastavené v roce 2004. Nové

distribucni kanaly vyrazné prekrocily pInéni

obchodniho planu, ktery spolecnost splnila

na 117 %, a podarilo se dodrzet i vSechny

parametry planu financniho.

PInéni planu spole¢nosti umoznilo zahajit pfipravu
novych produktd (komoditni fond, zajistény fond),
které uvedeme na trh v prvnim pololeti roku 2006.

Spole¢nost se nadéle vénovala i rozsifovani
klientského a obchodniho zézemi jak v oblasti
sluzeb pro klienty, tak pro obchodnfi partnery.

Do roku 2006 vstupujeme jako silna spole¢nost

s jasnou strategif budouciho rozvoje v ramci
dynamicky rostouciho trhu kolektivniho investovani
a se zazemim finanéni skupiny Ceské pojistovny a.s.

Dékuji i celému tymu zaméstnanct spole¢nosti
za profesionalni praci a vsem klientim

a obchodnim partnertim za ddveéru a spolupréaci.
Spolecnost spini ocekavani akcionarl a klientd
ivroce 2006.

Praha, duben 2006

Dot R

Ing. Robert Hlava
predseda predstavenstva a generalni feditel
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Zprava o podnikatelské ¢innosti spolecnosti
a stavu jejiho majetku za rok 2005

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

(dale ,CP INVEST"), patfi mezi nejvétsi
investi¢ni spole¢nosti na tuzemském trhu.
K'31. 12. 2005 spole¢nost obhospodarovala
majetek v osmi otevienych podilovych fondech
ve vysi 3 595 mil. K&. Svym klientdm nabizi
produkty kolektivniho investovani a zaroven
poskytuje i komplexni doprovodné sluzby.

Jednotlivé fondy se lisi strategii, slozenim aktiv,
do kterych fond investuje, a z toho vyplyvajici
mirou rizika, vysi vynosu a doporu¢enym
investi¢nim horizontem.

Spole¢nost nabizi tfi investi¢ni programy, které
se lisi procentnim zastoupenim fondd, a tim
reflektuji rzné miry rizika. Klient ma rovnéz
moznost navrhnout si vlastni strukturu pro svij
individualni investi¢ni program. Mezi jednotlivymi
fondy a programy je mozné prestupovat, a meénit
tak investi¢ni strategii dle potreb klienta.

Na zakladé nového zakona o kolektivnim
investovani byly fondy Upravou statutll zménény
ze specialnich na standardni, aby vyhovély
vy$8im pozadavkim regulace v rdmci EU.

V dobé pfipravy této zpravy spole¢nost zahajuje
¢innost dvou novych specidlnich podilovych
fondl: Zlatého a |. Zajisténého.

Stav majetku CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Vysledky hospodareni spolec¢nosti jsou ovéfeny prestizni svétovou

auditorskou spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Aktiva

V Ugetni rozvaze CP INVEST investi¢ni
spole¢nosti, a.s., jsou k 31. 12. 2005 vykazéana
aktiva v celkové vysi 167 418 tis. K&. Aktiva jsou
tvofena pokladni hotovosti ve vysi 2 tis. K¢,
pohledavkami za bankami ve vysi 21 402 tis. K&,
dluhovymi cennymi papiry ve vysi 132 446 tis. K&,
akciemi a podilovymi listy ve vysi 1 269 tis. K&,
hmotnym majetkem ve vysi 2 123 tis. K¢,
nehmotnym majetkem ve vysi 980 tis. K¢,
ostatnimi aktivy ve vysi 7 749 tis. K& a naklady
a prijmy pristich obdobi ve vysi 1 447 tis. K&.

Pasiva

Celkové pasiva spolecnosti ve vysi 167 418 tis. K¢
jsou tvorena zakladnim kapitalem ve vysi

91 000 tis. K&, povinnym rezervnim fondem

ve vysi 32 613 tis. K&, ostatnimi fondy ze zisku
ve vysi 351 tis. K&, nerozdélenym ziskem minulych
let ve vyS$i 26 316 tis. K&, kapitalovymi fondy

ve vySi 10 006 tis. K&, ztrdtou za Ucéetni obdobi
ve vyS8i 5 230 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vySi

10 632 tis. K&, rezervami ve vysi 1 208 tis. K&

a vynosy a vydaji pristich obdobi ve vysi 3 tis. K&.

Prohlubuijici se spoluprace s Ceskou pojigtovnou
prinasi dalsi rozsifovani prodejni sité.

Hospodareni spole¢nosti v roce 2005 sniZilo
ztrétu z roku 2004 na 5 230 tis. K& a plan pro
néasledujici rok jiz predpokladéa zisk. Rok 2006
bude ve znameni dalsiho zvySovani vynosu,
které prinasi sprava fondu, cestou rozsifovani
distribu¢nich siti, zvySovani prodeje produktl

a zavadéni novych produktd, které vyjdou vstric
poptavce klientd. Dalsi sledovanou oblasti jsou
provozni a spravni naklady, jejichz minimalizace
prispiva k posileni vynosové stranky
hospodareni.

Viykaz ziskl a ztrat

Ve vykazu zisku a ztrat jsou uvedeny celkové
vynosy ve vySi 62 793 tis. K& a jsou sloZzeny
prevazné z vynosU z Urok( a podobnych vynost
ve vySi b 852 tis. K& a ostatnich provoznich
vynosU ve vysi 56 941 tis. K¢.

Celkové néklady spolec¢nosti jsou 68 019 tis. K&,
pficemz vyznamnymi nékladovymi polozkami
jsou néklady na zaméstnance ve vysi 21 966 tis. K&,
odpisy ve vySi 2 249 tis. K& a ostatni provozni
néklady ve vysi 42 511 tis. K&.
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Zprava dozorci rady

V souladu s ustanovenim § 198 obchodniho zékoniku predklada dozoréi rada CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen , spolenost”), toto vyjadrent
a zpravu o ¢innosti v roce 2005:

Dozorci rada v roce 2005 zasedala desetkrat. Na svych zasedanich projednala finanéni a obchodni plany spolecnosti a sledovala jejich plnéni v pribéhu
roku. Zajimala se o investi¢ni strategie spravovanych fondd a hodnotila jejich plnéni. Zkontrolovala priibézné ¢innost vSech Utvart spolec¢nosti. Zajimala se
o systém vnitini kontroly, o pfedchazeni rizik a zplsob ochrany pred nimi.

V pribéhu roku 2005 v rdmci své ¢innosti dozor¢i rada dohliZzela na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskute¢riovani podnikatelské ¢innosti spoleénosti
tak, jak to stanovuji obecné zavazné pravni prepisy a stanovy spolec¢nosti. Dozoréi rada byla prabézné informovana o ¢innosti predstavenstva poskytovanim
zapisl ze zasedani predstavenstva.

Pri dohledu na vykon plsobnosti pfedstavenstva nezjistila dozor¢i rada zavazné nedostatky. V rdmci vykonu kontrolni ¢innosti byly ¢lentim dozoréi rady
poskytovany vSechny vyzadané potfebné podklady a dokumenty.

Dozoréi rada prezkoumala roéni Gcetni zavérky spole¢nosti a jejich osmi podilovych fondl za rok 2005 a seznédmila se se stanoviskem auditorské firmy
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Dozor&f rada konstatuje ve shodé s provedenym auditem, Ze Géetni zavérky ve viech vyznamnych ohledech

vérné zobrazuji majetek, zavazky, vlastni kapital a vysledky hospodareni spolecnosti a podilovych fondl k 31. 12. 2005 v souladu se zdkonem o Ucetnictvi
a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

Dale dozorci rada prezkoumala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami a doporucila jeji predlozeni valné hromadé a jeji schvéleni v rdmci vyro¢ni zpravy.
Na zakladé znamych skute¢nosti doporucuje dozoréi rada valné hromadé schvaleni predloZzenych Gcetnich uzavérek za rok 2005 a schvéleni navrh:

— na Uhradu ztraty ze zdroji podilového fondu — u Fondu nové ekonomiky,

— na prevod vzniklého zisku na Ucet nerozdéleného zisku minulych let — u ostatnich sedmi podilovych fondu,

— na Uhradu ztraty z U¢tl Kapitalovy fond — ostatni a Zakonny rezervni fond u spole¢nosti.

V Praze dne 27. dubna 2006

7

predseda dozoréi rady CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Ing. Richard Kapsa
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Tel.: +420 222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax: +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet: www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora

Zprava auditora pro akcionaie spoleénosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené ugetni zavérky spoleénosti CP INVEST investiéni spolegnost, a.s., k 31. 12. 2005. Za Udetni zavé&rku je odpovédny statutarni
organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami Komory auditort
Ceské republiky. Tyto standardy poZaduiji, abychom audit naplénovali a provedli tak, abychom ziskali pfimé&renou jistotu, Ze U&etni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladl prokazujicich Udaje a informace uvedené v Ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych Ucetnich metod a vyznamnych odhadt uc¢inénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti Ucetni zavérky. Jsme
presvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd, vlastniho kapitélu a finanéni situace

spoleénosti CP INVEST investiéni spolegnost, a.s., k 31. 12. 2005 a vysledku hospodareni za rok 2005 v souladu se zakonem o Gdetnictvi a pFislusnymi
predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 28. Unora 2006

o Z z
W 2 A
LPHE & M A
KPMG Ceskéa republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability IC 49619187 Obchodni rejstiik Zivnostenské banka, Praha 1
company incorporated under the Czech Commercial Code, DIC CZ49619187 vedeny Méstskym soudem v Praze ¢. U./account no.

is a member firm of KPMG International, a Swiss cooperative. oddil C, vlozka 24185. 466016004/0400
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

ROZVAHA

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)

AKTIVA Poznamka 2005 2004
Brutto Korekce Netto Netto

1. Pokladni hotovost 1 2 - 2 56
2. Pohledavky za bankami 5 21402 - 21 402 24 061
a) splatné na pozadani 6 2402 - 2402 2 060

b) ostatni pohledavky 7 19 000 - 19 000 22 001

4. Dluhové cenné papiry 11 132 446 - 132 446 133122
a) vydané vladnimi institucemi 12 - - - -

b) vydané ostatnimi osobami 13 132 446 - 132 446 133122

5. Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 1269 - 1269 2971
a) akcie 15 - - - 1902

b) podilové listy 16 1269 - 1269 1069

8.  Dlouhodoby nehmotny majetek 22 8400 -7 420 980 1703
9. Dlouhodoby hmotny majetek 25 9347 -7 224 2123 2 644
10. Ostatni aktiva 27 10 789 -3 040 7749 5661
12.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 29 1447 - 1447 541
AKTIVA CELKEM 30 185 102 -17 684 167 418 170 759
PASIVA Poznamka 2005 2004

4. Ostatni pasiva 10 10 632 8317
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 11 3 50
6. Rezervy 12 1208 1208
a) na dichody a podobné zavazky 13 - -

b) na dané 14 - -

c) ostatni 15 1208 1208

9.  Z&kladni kapital 17 91 000 91 000
a) splaceny zakladni kapital 18 91 000 91 000

11.  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 32 964 33862
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22 32613 32613

b) ostatni rezervni fondy 23 - -

¢) ostatni fondy ze zisku 24 351 1249

13. Kapitalové fondy 26 10 006 10 006
14. Ocenovaci rozdily 27 519 -
a) z majetku a zavazkl 28 519 -

15.  Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobf 31 26 316 41916
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobfi 32 -5 230 -15 600
Vlastni kapital 33 155 575 161184
PASIVA CELKEM 34 167 418 170 759




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
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Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1 5852 6403
Uroky z dluhovych cennych papir( 2 5 456 5 966
2. Naklady na droky a podobné néaklady 3 -4 -17
5. Néklady na poplatky a provize 10 -532 -575
6.  Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operacf 1 -198 126
7. Ostatni provozni vynosy 12 56 941 49176
8.  Ostatni provozni naklady 13 -42 511 -45 508
9. Spravni néklady 14 -22 525 -24 126
a) néklady na zaméstnance 15 -21 966 -22 758
Mzdy a platy 16 -16 352 -16 907
Sociélni a zdravotni pojistént 17 -5614 -5 851
b) ostatni spravni naklady 18 -559 -1 368
11.  Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek 20 -2 249 -3 083
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
14. Rozpusténi opravnych polozek k uc¢astem 23 - 380
s rozhodujicim a podstatnym vlivem
15. Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, 24 - -376
tvorba a pouziti opravnych polozek k U¢astem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26 - 2 000
19. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 28 -5 226 -15 600
z bézné &innosti pred zdanénim
23. Dan z pfijmu 32 -4 -
ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 33 -5 230 -15 600
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Fond penézniho trhu

Datum zalozZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych lista: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 183 596 020 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 1,075 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005: 197 274 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005: 170 066 230 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005: 181 738 437,04 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005: 108 587 571 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005: 116 148 259,46 K&
Portfoliomanazer: Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Vlynosy dosahované na penéznim trhu v souladu s poklesem sazeb dlouhodobé klesaji. Relativné nizké byly i po cely lorisky rok. Zékladni ¢trnactidenni repo
ke zmeéné v ocekavani dalsiho vyvoje sazeb, coz se projevilo krdtkodobym poklesem cen dluhopist. Hodnota podilového listu vzrostla za rok 2005 0 1,5 %
a celkovy majetek fondu se zvétsil o0 53 %, a to na necelych 200 mil. K&. Na nizké sazby portfolio reagovalo zvy§enym podilem korporétnich dluhopist.
Cilem téchto investic bylo dosazeni vy$siho vynosu pfi dosazeni Unosného kreditniho rizika. Mé&nové riziko zahrani¢nich investic bylo 100% zaji$tovéano.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

B&hem roku 2006 bude Ceska narodni banka (CNB) pii oéekévaném zvySovani trokd limitovana silnou korunou, a proto bude Umysiné drzet své Groky

pod Urovni sazeb Evropské centrélni banky (ECB). O&ekava se, ze diferencial -25 az -50 bp CNB postadi, resp. Ze jeji snahou nebude drzet troky
dlouhodobéji na Urovni -50 bp ve srovnani s ECB. ECB trh ocekavé v pribéhu letosniho roku zvyseni Urokd na 2,75 % (ze stévajicich 2,25 %). Z tohoto faktu
Ize vyvodit, Ze ke konci roku 2006 stoupnou uroky ze stavajicich 2,00 % na 2,50 %. Predpokladdme, Ze dalsi zvySeni nebude jak kvuli inflaci, tak vzhledem
k vyvoji Urokd ECB a kurzu doméci mény.

Vynosnost (v %)
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(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
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2005 2004
AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 40 548 - 40 548 28 490
4. Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici prdvo 19 163 959 - 163 959 101 238
na splaceni dluzné ¢astky (dluhové cenné papiry)
a) dluhové cenné papiry vydané vlad. institucemi, regionalni 20 96 637 - 96 637 45 906
nebo mistni spravni jednotkou a centralnimi bankami
Ostatni dluhové cenné papiry 23 96 637 - 96 637 45 906
b) dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 24 67 322 - 67 322 55 332
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 378 - 378 95
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 5 - 5 -
a) naklady pristich obdobi 78 5 - 5 -
AKTIVA CELKEM 1 204 890 - 204 890 129 823
PASIVA Poznamka 2005 2004
4. Ostatni pasiva rozvahova 18 7 600 483
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 16 11
b) vydaje pfistich obdobi 30 16 11
13. Kapitalové fondy 47 190 157 124 566
14. Ocenovaci rozdily 48 - -15
a) ocenovaci rozdily z majetku a zavazkd 49 - -111
b) ocernovaci rozdily ze zajiStovacich derivatl 50 - 96
15.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchoziho obdobi 52 4763 2105
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi b5 2 354 2673
17.  Vlastni kapital 56 197 274 129 329
PASIVA CELKEM 1 204 890 129 823
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 4 285 3090
3. Néklady na poplatky a provize 14 -94 -64
4. Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 -611 553
5. Spravni néklady 36 -1104 -778
b) ostatni spravni néklady 41 -1104 -778
Naklady na audit, prévni a darové poradenstvi 46 -84 -129
Ostatni nakupované vykony 48 -1 020 -649
6.  Ostatni provozni vynosy 49 2 2
11.  Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 60 2 478 2 803
15.  Dan z pfijm 64 -124 -130
16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 2 354 2673
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Fond statnich dluhopist

Datum zalozZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych lista: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 95119 122 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 1,12 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005:

106 551 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005:

24 326 694 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005:

27 264 046,49 K¢

Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005:

14 807 964 ks

Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005:

16 442 753,14 K&

Portfoliomanazer:

Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Viyvoj dluhopisového trhu byl béhem druhého pololeti letodniho roku vyrazné ovlivnén prekvapivou zménou politiky CNB, které zvysila svij odhad inflace,

a trh béhem nékolika méalo dnt zakomponoval do cen dluhopisl o¢ekévany rlst sazeb. Dluhopisy tak po trvalém rlstu v pfedchozim obdobi béhem zari
rychle zkorigovaly svoji cenu. Pokles cen se tykal dluhopist po celé délce vynosové kfivky. Tento vyvoj byl jesté podporen vyvojem na globalnich trzich,
které klesaly pod vlivem rdstu inflace ve svété ovlivnéné cenami energii. Celkové se vsak dluhopisy béhem roku pohybovaly v pozitivnim teritoriu. Portfolio
fondu z divodu vétsi diverzifikace obsahuje kromé domacich dluhopist také statni dluhopisy Madarska a Polska. Kreditni riziko portfolia bude i nadéle
vyrazné omezeno. Hodnota majetku fondu statnich dluhopis( za rok vzrostla o 13,79 % a celkovy majetek fondu presahl 106 mil. K¢&.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

Primérna dvanéactimésiéni inflace doséhla v roce 2005 Urovné 1,9 %. Letos, v roce 2006, to bude odhadem 2,8 %. Narlst celkové inflace bude dan vyssimi
cenami energif (zdrazovani v lednu 2006 s vizi dalsiho mozného zdrazovani plynu v dubnu), dal§im zvySenim spotfebni dané z cigaret a na podzim zvySenim
regulovaného najemného. Navzdory tomu odhadované priméra inflace 2,8 % by byla vyrazné pod fijnovou prognézou CNB. To je pfiznivé zpréava pro Seské
dluhopisy, které by se i nadale mély vyvijet stejné dobre, ale spiSe jeste Iépe, jako dluhopisy v eurozéné.
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(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
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2005 2004
AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 16 998 - 16 998 9643
4. Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici prdvo 19 89 403 - 89 403 84 286
na splaceni dluzné ¢astky (dluhové cenné papiry)
a) dluhové cenné papiry vydané vlad. institucemi, regionaln{ 20 89 403 - 89 403 84 286
nebo mistni spravni jednotkou a centrainimi bankami
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 510 - 510 136
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 2 - 2 -
a) naklady pristich obdobi 78 2 - 2 -
AKTIVA CELKEM 1 106 913 - 106 913 94 065
PASIVA Poznamka 2005 2004
4. Ostatni pasiva rozvahova 18 349 418
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 13 10
b) vydaje pfistich obdobi 30 13 10
13. Kapitalové fondy 47 98 690 87 869
14. Ocenovaci rozdily 48 - 825
a) ocenovaci rozdily z majetku a zavazkd 49 - 825
15.  Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchoziho obdobi 52 5768 3507
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 55 2093 1436
17.  Vlastni kapital 56 106 551 93 637
PASIVA CELKEM 1 106 913 94 065
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 3471 3188
3. Naklady na poplatky a provize 14 -66 -66
4.  Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 325 -13
5. Spravni néklady 36 -1 572 -1 554
b) ostatni spravni néklady 41 -1 572 -1 554
Naklady na audit, prévni a darové poradenstvi 46 -55 -129
a danové poradenstvi
Ostatni nakupované vykony 48 -1 517 -1 425
6.  Ostatni provozni vynosy 49 2 -
11. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 60 2160 1555
z bézné &innosti pred zdanénim
14. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 63 - 1555
z mimoradné ¢innosti pfed zdanénim
15.  Dan z pfijm 64 -67 -119
16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 2093 1436




14 ZPRAVA 0 HOSPODARENI 2005 CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Fond korporatnich dluhopisi

Datum zalozZeni: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych list: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 1101 791 622 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 1,323 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005: 1457 150 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005: 247 502 943 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005: 323 767 461,13 K&
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005: 100 181 123 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005: 131 239 954,41 K¢
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Fond je vyhradné zaméren na korporatni dluhopisy. Doséhl i za nepfilis priznivych podminek na dluhopisovych trzich dobrého vynosu a vynikl nizkou
volatilitou. Udrzel si scoring péti hvézdic¢ek od CRA Rating Agency, a.s. Vzhledem k pFiznivému vyvoji makroekonomiky USA i Emerging Markets
(rozvijejicich se trhi) a zaroven rlstu ziskovosti a poklesu zadluzenosti firem jsme po cely rok preferovali dluhopisy neinvesti¢niho ratingu (cca 45 % majetku
fondu). Pro omezeni kreditniho a Urokového rizika jsme preferovali emise s nizkou dobou (do cca 4 let) splatnosti. U emitentd s mimofadné priznivym
vyvojem hospodareni (Bank TuranAlem, Braskem, Vimpelcom, Alrosa) jsme se nevyhybali ani splatnostem del$im. Velky duraz klademe rovnéz na regionalni
a sektorovou diverzifikaci. K 31. 12. 2005 ¢inil podil dluhopis v majetku fondu 79 %, z toho 9 % korunové dluhopisy a 70 % dluhopisy v zahrani¢nich
meénéach, zejména pak USD. Ménové riziko zahrani¢nich investic bylo po cely rok zajistovano ménovymi swapy v mite blizké 100 %, coz vyrazné snizilo
volatilitu.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

Budeme udrzovat regionainé a sektorové diverzifikované portfolio podnikovych dluhopist s nadpriimérnym vynosovym spreadem oproti ¢eskym
podnikovym dluhopistim. Pfedpokladem pro zafazeni dluhopist do portfolia fondu je priznivy pomér vynos/riziko. Kreditni riziko omezime preferenci
dluhopist se splatnosti do 4 let. Tim se omez{ i Grokové riziko, nebot ocekdvadme rdst Urokovych sazeb. Ocekavdme zpomaleni rdstu ekonomiky USA

s moznym snizenim Urokovych sazeb v z&véru roku, akceleraci ristu ekonomiky EU a po vétsinu roku stabilitu kreditnich vynosovych spreadl korporatnich
dluhopist s moznym mirnym rlistem v druhé poloviné roku 2006.
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ROZVAHA

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
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2005 2004
AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 280 239 - 280 239 208 459
4. Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo 19 1175123 - 1175123 1024 035
na splaceni dluzné ¢astky (dluhové cenné papiry)
a) dluhové cenné papiry vydané vlad. institucemi, regionalni 20 143 889 - 143 889 -
nebo mistni spravni jednotkou a centralnimi bankami
b) dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 24 1031234 - 1031234 1024 035
5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti 28 - - - 47
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 29 548 -2 358 27 190 16 157
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 107 - 107 -
a) naklady pristich obdobi 78 107 - 107 -
AKTIVA CELKEM 1 1485017 -2 358 1482 659 1248 698
PASIVA Poznamka 2005 2004
4.  Ostatni pasiva rozvahova 18 25 352 21706
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 157 124
b) vydaje pristich obdobf 30 157 124
13. Kapitdlové fondy 47 1395 340 1202812
14. Ocenovaci rozdily 48 -5768 -47 849
15.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchoziho obdobi 52 29 824 -
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi b5 37 754 71905
17.  Vlastni kapital 56 1457 150 1226 868
PASIVA CELKEM 1 1482 659 1248 698
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 61871 32597
3. Néklady na poplatky a provize 14 -1102 -834
4.  Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 -503 54 874
5. Spravni néklady 36 -21737 -14 708
b) ostatni spravni néklady 41 -21737 -14 708
Naklady na audit, prévni a darové poradenstvi 46 -509 -279
Ostatni nakupované vykony 48 -21 228 -14. 429
11.  Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 60 38 529 71929
15.  Dan z pfijmU 64 -775 -24
16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 37 754 71905




16 ZPRAVA 0 HOSPODARENI 2005 CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Fond nové ekonomiky

Datum zalozZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych list: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 172 048 174 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 0,944 K¢

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005:

162 334 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005:

31 070 360 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005:

27 952 043,70 K&

Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005:

32323613 ks

Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005:

29714 100,98 K&

Portfoliomanazer:

Ing. Milan Toméasek

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Fond nové ekonomiky je Uzce specializovany oborovy akciovy fond. Cilem fondu je poskytnout investordm pfilezitost podilet se na vyvoji obord, které fond
zastresuje. Zaklad portfolia fondu tvori spole¢nosti z technologickych indexti CBOE Technology Index (USA) a DJ Stoxx L&M Tech (EU). Mensi ¢ast aktiv
(cca 25 %) tvorf akcie telekomunikacnich a technologickych firem z jinych regiond, zvlasté pak z Asie, ¢imz dosahujeme znatelného zvyseni diverzifikace.
Podil akeif v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovan mezi 70 az 95 % NAV. Portfolio obsahuje vétsinu tituld z amerického regionu, ktery je technologicky
nejrozvinutéjsi. Po nevyrazném vyvoji v prvnim pololeti 2005 jsme pro zbytek roku zvysili zainvestovanost portfolia az k 95 % NAV. Ddvodem byly predevsim
vyborné hospodarské vysledky prednich technologickych firem a pfiznivé makroekonomické prostredi. Ménové riziko bylo zajistovano ménovymi swapy

v mite blizké 100 %. Kromé omezeni rizika oslabeni zahraniénich mén prineslo ménové zajisténi téz pozitivni efekt ve formé snizeni volatility investic

v korunovém vyjadreni.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

Investi¢ni strategie fondu pro pristi rok projde v poloviné roku 2006 zdsadni zménou. Doposud bylo cilem investiéni strategie udrzovat vyvazené
a diverzifikované portfolio technologickych akcii. Pri vybéru investic byl kladen vysoky dlraz na postaveni na trhu, vysokou trzni kapitalizaci, finan¢nf silu
a na pozitivni vlivy z rozvoje technologii. Zména strategie bude v zamé&reni se na regiony Emerging markets, které zazivaji ekonomicky rozmach a maji velky

potencial do budoucna. Pfedmétem zajmu tak budou stéaty z vychodni Asie, Latinské Ameriky &i stfedni a vychodni Evropy.

Vynosnost (v %)
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ROZVAHA

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)

2005 2004
AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 15131 - 15131 48 911
5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti 28 147 011 - 147 011 118 693
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 883 - 883 1881
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 19 - 19 -
a) naklady pristich obdobi 78 19 - 19 -
AKTIVA CELKEM 1 163 044 - 163 044 169 485
PASIVA Poznamka 2005 2004
4. Ostatni pasiva rozvahova 18 680 2 963
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 30 27
b) vydaje pfistich obdobi 30 30 27
13. Kapitalové fondy 47 156 697 158 459
14. Ocenovaci rozdily 48 - 1645
15.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchoziho obdobi 52 8 036 600
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 55 -2 399 5791
17.  Vlastni kapital 56 162 334 166 495
PASIVA CELKEM 1 163 044 169 485
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 451 380
3. Naklady na poplatky a provize 14 -877 -693
4.  Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 1322 10 231
5. Spravni néklady 36 -3 445 -3398
b) ostatni spravni naklady 41 -3 445 -3398
Naklady na audit, pravni a darové poradenstvi 46 -133 -129
Ostatni nakupované vykony 48 -3312 -3269
9.  Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni ¢innosti 54 244 -214
11. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné innosti pred zdanénim 60 -2 305 6 306
15.  Dan z pfijm 64 -94 -515

16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 -2 399 5791
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Fond ropného a energetického primyslu

Datum zalozZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych list: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 188 509 729 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 1,321 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005: 249 033 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005: 125 856 812 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005: 161 909 221,59 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005: 26 323 263 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005: 32 071 899,90 K¢&
Portfoliomanazer: Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Cena ropy v roce 2005 posilila o vice nez 65 % a atakovala cenu 68 USD/b., coz bylo nejvice od obdobi ropné krize v sedmdesétych letech. Vzrostla hodnota
ropnych spolec¢nosti, nebot rostly i odhady firemnich zisk(. Hlavnim divodem vysokych cen byla pfedevsim silnd poptévka po ropnych destilatech (benzinu,
nafté, topném oleji atd.) a problémy se zdsobovanim témito surovinami zplsobené hurikany v USA. Ropnym spolec¢nostem tak i nadéle zUstaly vysoké
rafinerské marze. Do vyvoje fondu se promitl i zajem investor( o energetické spolecnosti, nebot rostly ceny energii. Proto neprekvapi, Ze hodnota
podilového listu za cely lorisky rok vzrostla o vice nez 21 % a celkové majetek fondu vzrostl za stejné obdobi o0 157 % a objem spravovaného majetku
dosahl Urovné skoro ¢tvrt miliardy korun. Podil akcii dosahoval ke konci roku 80 % a zahrnoval sektory Energy a Utility v USA, EU. Ménové riziko
zahrani¢nich investic bylo z vétsi ¢asti zajistovano.

INVESTICNIi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

Vzhledem k o¢ekdvanému vyvoji svétové ekonomiky povazujeme tento sektor i nadéle za perspektivni, a to navzdory vyraznému ristu cen ropnych firem

v uplynulém roce. Rust ceny ropy v roce 2006 jiz nebude dosahovat dynamiky pfedchozich let, ale i tak zUstane jeji cena vysoka. Ocekavame, ze primérna
cena ropy se bude pohybovat na trovni 60 USD za barel, coz bude i nadale zabezpecovat vysoké rafinerské marze. Navic ocenéni spole¢nosti tohoto

sektoru zUstava vzhledem k vyvoji ziskl relativné nizké. Pozitivni vliv na portfolio fondu o¢ekévéme téz od energetickych spolec¢nosti, které budou
v roce 2006 profitovat z o¢ekdvaného rlstu cen energi.
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ROZVAHA

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)

2005 2004
AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 54 317 - 54 317 23 503
5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti 28 198 187 - 198 187 72 579
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 1025 - 1025 1921
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 23 - 23 -
a) naklady pristich obdobi 78 23 - 23 -
AKTIVA CELKEM 01 253 552 - 253 552 98 003
PASIVA Poznamka 2005 2004
4. Ostatni pasiva rozvahova 18 4 451 924
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 68 37
b) vydaje pristich obdobf 30 68 37
13. Kapitalové fondy 47 217 434 87 597
14. Ocenovaci rozdily 48 - 3831
15.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchoziho obdobi 52 9445 467
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi b5 22 154 5147
17.  Vlastni kapital 56 249 033 97 042
PASIVA CELKEM 1 253 552 98 003
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 459 335
3. Néklady na poplatky a provize 14 -417 -256
4.  Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 26 418 7770
5. Spravni néklady 36 -3 286 -1 786
b) ostatni spravni naklady 41 -3 286 -1 786
Naklady na audit, pravni a darové poradenstvi 46 -159 -128
Ostatni nakupované vykony 48 -3127 -1 658
9.  Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni ¢innosti 54 323 -84
11.  Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 60 23 499 5979
15.  Dan z pfijmU 64 -1 345 -832

16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 22 154 5147
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Fond farmacie a biotechnologie

Datum zalozZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych lista: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 186 910 220 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 0,945 K¢

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005:

176 573 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005:

82 315 593 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005:

76 131 555,38 K&

Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005:

9 008 286 ks

Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005:

8151 711,29 K&

Portfoliomanazer:

Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Evropské farmaceutické spolecnosti béhem roku vykazovaly velmi solidni vysledky a svou vykonnosti pfekonaly své americké protéjsky, které se musely
vyporadavat s problémy vyplyvajicimi z mnozstvi soudnich sport. Fundament hlavnich farmaceutickych spolecnosti vSak i pfes tyto dil¢i problémy nadéle
z(stava zdravy. Firmy si navic zachovéavaiji velice silné cash flow, které je nutné pro financovani nékladného vyzkumu a vyvoje novych lékt. Velmi dobre

se vyvijel také sektor biotechnologii, ktery i v tomto roce potvrdil, Ze vykazuje dlouhodobé lepsi vykonnost nez farmaceutické spolecnosti. Fond tak mohl rok
uzavrit se solidnim ziskem 11,60 %. Podil akcii nyni ¢ini 81 % a zahrnuje sektory farmacie a biotechnologie v USA a EU. Ménové riziko zahrani¢nich investic
je z vétsi ¢asti zajistovano.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

Rostouci poptavka po produktech farmaceutickych a biotechnologickych spole¢nosti a vyrobct zdravotnického zafizeni a také demograficky vyvoj (starnouci
populace) predstavuji do budoucna faktory s pozitivnim vlivem na vyvoj celého sektoru. Navzdory problémim ohledné soudnich sport zUstavaji
farmaceutické firmy fundamentéiné silné. Svédéi o tom i pomér P/E, ktery je nyni ve srovnani s celkovym trhem na historickém minimu. Pozitivni stav
biotechnologickych spole¢nosti by mél vydrzet i v roce 2006, kdy se ocekava dalsi narlist trzeb a ziskl spole¢nosti zamérenych na biotechnologie.
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ROZVAHA

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)

2005 2004
AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 36 366 - 36 366 14 922
5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti 28 142 520 - 142 520 79 325
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 681 - 681 2718
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 24 - 24 -
a) naklady pristich obdobi 78 24 - 24 -
AKTIVA CELKEM 1 179 591 - 179 591 96 965
PASIVA Poznamka 2005 2004
4.  Ostatni pasiva rozvahova 18 2977 761
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 41 29
b) vydaje pfistich obdobi 30 41 29
13. Kapitalové fondy 47 169 129 101 149
14. Ocenovaci rozdily 48 - -12 263
15.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchoziho obdobi 52 -4 974 -
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi b5 12418 7 289
17.  Vlastni kapital 56 176 573 96 175
PASIVA CELKEM 1 179 591 96 965
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 228 210
3. Néklady na poplatky a provize 14 -244 -235
4.  Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 15 655 9626
5. Spravni néklady 36 -2 571 -1 808
b) ostatni spravni naklady 41 -2 571 -1 808
Naklady na audit, pravni a darové poradenstvi 46 -119 -128
Ostatni nakupované vykony 48 -2 452 -1 680
6.  Ostatni provozni vynosy 49 1 -
9.  Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni ¢innosti 54 141 -41
11.  Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 60 13210 7 752
15.  Dan z pfijm 64 -792 -463

16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 12418 7 289
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Fond globalnich znacek

Datum zalozZeni: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych list: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 695 008 708 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 1,071 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005: 744 194 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005: 61551 310 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005: 64 342 758,91 K&
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005: 21206 209 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005: 22 175 550,65 K&
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Fond je zaméfen vyhradné na zahrani¢ni akcie. Hlavnimi charakteristickymi znaky investi¢ni strategie jsou investice do akcii firem s hodnotnou globalni
znackou, dukladna diverzifikace s prlbéznym rebalancovanim portfolia a zajisténi ménového rizika. Portfolio fondu bylo prabézné rebalancovano tak,

aby vahy jednotlivych titull byly prevazné v rozmezi 0,5 az 2 % NAV a oborova struktura se do velké miry shodovala se srovnavacim indexem. Podil akcif
v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovén mezi 75 a 90 % NAV a skladal se z cca 80 titull, z toho %/, v USD a '/, v EUR. Ménové riziko bylo po cely rok
zajistovano ménovymi swapy v mite blizké 100 %. Viyvoj majetku byl v pfevdzné mife vymezen vyvojem akciovych trhd USA, které stagnovaly kvl
zvySovani Urokovych sazeb, a trhi zépadni Evropy, které rostly diky oZiveni ekonomik a oslabeni eura. Vzhledem k vyrazné vy$si vaze akcii z USA

v benchmarku i v portfoliu fondu vykéazala hodnota podilového listu pouze mirny narlst.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

Bohatstvi doméacnosti v dlouhodobém horizontu roste. Podil spotfeby na HDP se pohybuje od 50 % v CR az k témé&F 70 % v USA. Zna&na &ast prijmii
domécnosti je utrdcena za spotrebni zbozi a sluzby. Z toho profituji zvlasté nadnarodni spole¢nosti disponujici vyznamnou znackou (brand name), protoze
si mohou dovolit vy$si ceny. Do téchto titult bude fond investovat. Ménové riziko bude zajistovano.

RUst firemnich ziskl a mirné podhodnoceni akcii v porovnani s dluhopisy dava predpoklady pro dalsi rist. Je vSak tfeba pocitat s kolisdnim, podobné jako
tomu bylo v roce 2005. Kli¢ovym predpokladem pro dobrou vynosnost fondu je udrzeni trendu rdstu svétovych ekonomik. Hrozbou pro akciové trhy maze
byt zejména dalsi zvy$ovani Urokovych sazeb a rist cen komodit s negativnim vlivem na inflaci.
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ROZVAHA

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
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2005 2004
AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 138 584 - 138 584 121 417
5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavuijici 28 621 798 - 621 798 563 403
podil na spole¢nosti
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 3670 -50 3620 11518
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 97 - 97 -
a) naklady pristich obdobi 78 97 - 97 -
AKTIVA CELKEM 1 764 149 -50 764 099 696 338
PASIVA Poznamka 2005 2004
3. Zavazky v(c¢i ostatnim subjektliim 15 1382 1264
4. Ostatni pasiva rozvahova 18 18 385 11 558
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 138 145
b) vydaje pfistich obdobi 30 138 145
13. Kapitalové fondy 47 688 438 646 271
14. Ocenovaci rozdily 48 - -2 847
15.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchoziho obdobi 52 37 100 7 803
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 55 18 656 32144
17.  Vlastni kapital 56 744194 683 371
PASIVA CELKEM 1 764 099 696 338
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)
Poznamka 2005 2004
1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 949 1023
3. Naklady na poplatky a provize 14 -3 336 -2 813
4.  Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 36 744 49727
5. Spravni néklady 36 -14 760 -12 772
b) ostatni spravni naklady 41 -14 760 -12 772
Naklady na audit, pravni a darové poradenstvi 46 -257 -190
Ostatni nakupované vykony 48 -14 503 -12 582
6.  Ostatni provozni vynosy 49 1 52
9.  Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni ¢innosti b4 1264 -1 066
11.  Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 60 20 862 34 151
15.  Dan z pfijmU 64 -2 206 -2 007
16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 18 656 32144
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Smiseny fond

Datum zalozZeni: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovita hodnota podilovych lista: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych list k 31. 12. 2005: 307 321 191 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2005: 1,412 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2005: 433 851 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2005: 113 720 432 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2005: 154 743 526,93 K&
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2005: 20 780 678 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2005: 27 798 910,14 K&
Portfoliomanazer: Ing. Milan Toméasek

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Akciova ¢ast portfolia je zamérena na tituly z USA a EU. Podil akcii na majetku fondu byl po cely rok 2005 udrzovan do 30 % NAV. Ve druhé poloviné roku
jsme preferovali obory profitujici z poklesu dolaru a z hospodatského rozmachu Ciny — t&2ba surovin a ropy. Oborové struktura portfolia byla zamétena

na komoditni sektor zakladnich materialt. Ddvodem bylo pfiznivé ocenéni téchto firem a ekonomické prostfedi — vysokd dynamika svétového rlstu, nizké
Urokové sazby, rist poptéavky v Indii a Cing po nerostnych surovinach. Podil obor( zavislych na spotfebnim chovani byl snizen. Cast investic jsme realizovali
prostfednictvim tzv. ETF — indexovych fondd na ko$ akcif pfislusnych danému oboru ¢i regionu.

V dluhopisové ¢asti portfolia jsme preferovali podnikové dluhopisy s vy$$imi vynosovymi spready a duraci do 5 let. Regionalné jsme byli zaméreni na rusky
region a Latinskou Ameriku. K 31. 12. 2005 ¢&inil podil dluhopisti v majetku fondu 62 %. Ménové riziko akciovych a dluhopisovych investic bylo po cely rok
zajiStovdno ménovymi swapy v mite blizké 100 %.

INVESTICNIi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2006

Akciova ¢ast fondu zUstane zamérena prevazné na USA a EU. Zachovany budou i pozice na Emerging markets. Budou pfevazovat obory, které mohou
profitovat z mozného poklesu amerického dolaru, ekonomického rozmachu ¢i globalizace. Jednd se predevsim o obor zékladnich materiald.
Dluhopisové ¢ast bude muset reflektovat zvySenou hrozbu vyssich urokovych sazeb a rist rizikové prémie na dlouhém konci vynosovych kfivek. Bude

vyuzito kreditnich vynosovych spreadd podnikovych dluhopisti. Budeme preferovat dluhopisy s kratsi splatnosti (do cca 3 let) a investovat prevazné
do dluhopist v CZK, USD a EUR se zaji§ténou ménou.
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ROZVAHA

(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)

2005 2004

AKTIVA Poznamka Brutto Korekce Netto Netto
2. Pohledavky za bankami 5 39730 - 39730 47 371
4. Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici 19 273317 - 273317 135262

pravo na splaceni dluzné ¢astky (dluhové cenné papiry)

a) dluhové cenné papiry vydané vlad. institucemi, regionalni 20 27 273 - 27 273 -

nebo mistni spravni jednotkou a centralnimi bankami

b) dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 24 246 044 - 246 044 135 262
5. Akcie, obdobné cenné papiry predstavuijici 28 121 554 - 121 554 102 819

podil na spole¢nosti
13. Ostatni aktiva rozvahovéa 55 3652 -1 050 2 602 2 399
15.  Naklady a pfijmy pristich obdobi 77 40 - 40 -

a) naklady pristich obdobi 78 40 - 40 -

AKTIVA CELKEM 1 438 293 -1 050 437 243 287 851

PASIVA Poznamka 2005 2004
4. Ostatni pasiva rozvahova 18 3320 9 506
5. Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 72 43

b) vydaje pfistich obdobi 30 72 43
13. Kapitalové fondy 47 405 246 304 815
14. Ocenovaci rozdily 48 - -14 029
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf 55 28 605 -12 484
17.  Vlastni kapital 56 433 851 278 302

PASIVA CELKEM 1 437 243 287 851
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkraceném znéni k 31. 12. 2005 v tisicich K¢&)

Poznamka 2005 2004

1. Vynosy z Uroku a podobné vynosy 1 11 653 5517
3. Naklady na poplatky a provize 14 -991 -854
4.  Zisk (ztrata) z investi¢ni ¢innosti 20 24 720 -11151
5. Spravni néklady 36 -6 760 -5408

b) ostatni spravni néklady 41 -6 760 -5408

Naklady na audit, prévni a darové poradenstvi 46 -232 -187

Ostatni nakupované vykony 48 -6 528 -5 221
6.  Ostatni provozni vynosy 49 1 55
9.  Tvorba a pouziti opravnych polozek z provozni ¢innosti 54 337 50
11. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 60 28 960 -11 791

z bézné &innosti pred zdanénim
15.  Dan z pfijm 64 -355 -693
16. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 70 28 605 -12 484




Nazev spole¢nosti: CP INVEST investiénf spole¢nost, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Purkyriova 74/2, 110 00 Praha 1, Ceské republika
Telefon: +420 224 052 148

Fax: +420 224 052 273

Infolinka: 844 111 121

E-mail: info@cpinvest.cz

Internet: www.cpinvest.cz

Bankovni spojent: 3109800005/7910

Depozitar: Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag,

organizaéni slozka, se sidlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Tato zprava neni vyro¢ni zpravou v plném znéni s nélezitostmi dle zakonl ¢. 563/1991Sb., o Ucéetnictvi, ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,

a €. 513/1991 Sb., obchodniho zékoniku, v platném znéni.

Vyroéni zprava v plném znéni je k dispozici v sidle emitenta cenného papiru, v sidle KCP, ve Sbirce listin obchodniho rejstiiku a na internetovych strankach
emitenta www.cpinvest.cz.
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