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Udalosti, které hybou trhem >
Udalost Vliv na trh Dopady
4 N

Kvéten byl celkové pozitivni na data z USA: maloobchodni trzby nad ocekavani; inflace nizsi nez
ocekavani; spottebitelska dlvéra vyrazny rlst.

Nezamé&stnanost v USA netekané klesla na 74 % (z 7,5 %). Jedna se téméF o pétileté minimum.
USA: Trh prace se stale zlepSuje

AN
" R
Oziveni v oblasti residen¢nich nemovitosti ve Spojenych statech nabira na sile. Svéd¢i o tom
USA: Rist ceny dom meziro¢ni skok cen dom( na konci prvniho Ctvrtleti. Ekonomy sledovany realitni index
S&P/Case-Shiller za 12 mésicli do konce b¥ezna vyskotil o témé¥ 11 %.
4 N
Evropska E:EgtBr)alm banka ‘ Zacatkem kvétna ECB dle ocekavani snizila zakladni irokovou sazbu na 0,5 %.
. /
HDP za prvni Ctvrtleti v eurozéné pokleslo o 0,2 %. Jedna se o jiz o Sesty kvartalni pokles v fadé.
Evropa: Recese pokracuje Nezaméstnanost opét posunula historické maximum na 12,2 %. Nap¥iklad Italie ma nejvy3si neza-
méstnanost za poslednich 36 let.
" R
Cinské hospodafstvi zpomaluje * Cinsky Index aktivity v préimyslu poprvé po sedmi mésicich poklesl.

» Centralni banky stale dodavaji do bankovniho sektoru likviditu, ktera » Sentiment investor( stale atakuje historicka maxima. Investofi tak
podporuje rostouci ceny rizikovych aktiv. Makroekonomicka data mohou mit nasazeny r{iZzové bryle a rizika tak odsunuji do pozadi.
stale neukazuiji, Ze by utazeni bylo v dohledné dobé na pofadu dne. Vysledkova sezdna a makroekonomicka data z USA sice funda-

mentalné podporuji rdst trhd, ale kratkodoba korekce neni

S Vynosy kvalitnich dluhopist (Némecko a USA) rostou a dostévaji se nemozna.
nad Grovefi z roku 2008/2009. Rostouci vynosy mohou indikovat
budouci lepsi ekonomické prosttedi a mohou znamenat alokaci S Vynosy kvalitnich dluhopisti (Némecko a USA) rostou a dostavaijt
finanénich prostfedk( z dluhopist do pro-cyklickych akcii. se nad Uroven z roku 2008/09. Rostouci vynosy vytvareji tlak na

drahé kovy kv(li rostouci realné Grokové mife. Dale spolu s rlistem

» V Evropé se pomalu zveda vina kritiky proti fiskalnim tsporam. vynosl roste i rizikova prémie, kterd mdze tlacit akcie smérem dolC
Némecko uvolni cca 1 mld. euro pro italské a Spanélské malé a stredni (pFedevsim defenzivni tituly).
podniky, a to kvdli boji proti vysoké nezaméstnanosti. ECB chce
podporovat malé a stfedni podniky na periferii, protoze financovani je » USA: Rostouci vynosy zdrazuji hypotéky, které jiz tietim tydnem
pFiblizn& o 300 bazickych bodti (3 procentni body) vyse nez u fran- zaznamenavaji pokles.

couzskych a némeckych podnikd.
Recese v Evropé se stale prohlubuje. Nezaméstnanost posouva
S Spotiebitelska diivéra v USA je na 5 letych maximech. SpotFebitelska historicka maxima na 12,2 % a HDP v euroz6né klesa jiz Sesté
poptavka tvofi vice nez dvé tretiny amerického hospodarstvi. Ctvrtleti v fadé.
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Zpravodaj z financnich trh Obdobi: 1.5.2013 - 31.5.2013

Komenta¥ k fondiim >

Fond Komenta¥

FKN Konzervativni fond
Konzervativni fond investujici prevazné do terminovanych vkladd divéryhodnych bank a velmi bonitnich dluhopist. Doporucovany
minimalni investi¢ni horizont 1 rok.
/ Rok 2013 je ve znameni nizkych Grokovych sazeb. Na tuto skute¢nost reaguji banky snizovanim trokovych sazeb ze spoficich Gcta.
N Dlouhodobé FKN tento produkt pfekonava a rok 2013 by nemél byt vyjimkou. )

4 Fond korporatnich dluhopisii h
FKD Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopis@. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.
Fundamentalni hodnota spole¢nosti ve FKD je stabilni, proto také fond vykazal v roce 2012 nadstandardni rlist (13 %). V roce 2013
ocekavame také kladné zhodnoceni, jelikoz fond se teritorialné orientuje na region sttedni Evropy a Ruska, které vykazuji vyssi
ekonomicky potenciadl nez vyspélé zemé. Priimérna doba splatnosti portfolia je pod dlouhodobym prlimérem, coz je pozitivni
z d@ivodu omezené reakce fondu smérem dolll na pfipadny riist trokovych sazeb. Déle vznika prostor pro zvyseni primérné doby
splatnosti, coZ by ptineslo vy3ssi vynos. Y,

DFKD Dividendovy fond korporatnich dluhopisii

Dluhopisovy fond investuijici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopisd. Vhodny pro klienty, ktefi upfednostriuji pravidelnou vyplatu
vynosu ve formé dividendy. Doporucovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.
Stejny vyhled jako u FKD.

FGZ Fond globalnich znacek
Akciovy fond, ktery investuje do firem obchodovanych na akciovych trzich, které vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété.
Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

_ Rst ziskd soukromych spole¢nosti pro rok 2013 odhadujeme v intervalu 6 - 10 %, coz by se také mélo promitnout do rdstu hlav-
g nich akciovych indext. Ptiklanime se k dolni hranici réistu, protoZe soucasna stagnace v Evropé a pozvolny rist v Ciné nedava
K» c vyrazny prostor pro zopakovani rlistu jako v roce 2012. | kvéten je p¥iznivy pro globalni znacky a vykonnost fondu od pocatku roku
g dosahuje prfes 13 %. Pro druhou polovinu roku jsme zatim obezfetni, protoZe vykonnost vyspélych akciovych trh( jiz nyni dosahla

koncem kvétna nasich projekci, kde by se mély nachazet ke konci roku. Fond je tedy mirné podvazen.

Fond ropy a energetiky
FRE Akciovy fond, ktery se zaméFuje na investice do perspektivnich obord, jako jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy,
uhli a zemniho plynu. Doporucovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Energeticky sektor je velmi cyklicky a roste a slabne spolecné s vykonnosti globalniho hospodafstvi. Jedingm motorem vyraznéjsiho
E ristu pro nasledujici obdobi se jevi Cina, proto i potencil tohoto fondu je omezen sou¢tem vykonnosti globélnich hract (Evropa,
USA, BRIC). V kvétnu fond mirné& oslabil kvaili zamykani ziské a také kvdli rostoucim vynos@im bezrizikovych dluhopisd, které jsou
substitutem defenzivnich dividendovych titul(i.

F N E Fond novych ekonomik .
Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, predevsim na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina + Jizni Korea. Dopo-

ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Fond obsahuje fundamentalné velmi silné akcie z rozvojovych zemi, kde vykonnost akciovych trhd zaostavala za vyspélymi trhy, a to aniz by
v téchto zemich byly takové strukturalni problémy jako v Evropé. Rozvijici se ekonomiky v soucasnosti obchoduiji s diskontem 23 procent
vG&i vyspélym trhlim a davaji tak potencial k rlstu.

FV E Vychodoevropsky akciovy fond

Akciovy fond, ktery investuje do spole¢nosti operujici pfedevsim v sektoru stfedni a vychodni Evropa, Rusku a Turecku. Doporu-

~ ¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
& Jedna se o region, ktery je fundamentalné podhodnocen vici vyspélym akciovych trhim. Dale neni zasaZen dluhovou krizi, proto
@ potencial rlistu je vy$8i neZ v zapadni Evropé. V tnoru se projevila rizika (volby v Itélii a fiskalni Gtes v USA), coZ vedlo investory
k odchodu z rozvijejicich se trh(. Duben a kvéten jiz jevi znamky stabilizace.

Komoditni fond
FKOM Akciovy fond, ktery investuje do investi¢nich cennych papird, které odrazi ceny komodit. Vhodny predevsim jako doplnék ke
klasickym akciovym tituldm. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
\" Vyborné diverzifikovany fond obsahujici 4 druhy komodit. Zemédélské komodity maji potencial z divodu rlistu svétové populace
a omezené orné plidy. Drahé kovy slouzi jako uchovatel hodnoty. Na druhou stranu energie a priimyslové kovy jsou cyklicka aktiva,
jejichz potencial je dan vyvojem svétového hospodarstvi. Z dlouhodobého hlediska se jedna o fond se sluSnym potencialem
a zaroven slouzici jako vhodny doplnék vyvazeno portfolia.
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Vyvoj fondi Generali PPF Invest

( Vykonnosti )

Nazev fondu Tmésic 6 mésich 1rok 3 roky 5 let YTD
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Generali PPF Konzervativni fond 0,09% 1,89% 4,66% 8,56% N.A. 1,22%
Generali PPF Fond korporatnich dluhopisti 0,00% £4,25% 11,70% 24,35% N.A. 2,79%
Generali PPF Fond globalnich zna¢ek 3,07% 17,28% 25,36% 30,87% N.A. 1441%
Generali PPF Fond novych ekonomik -3,33% -1,50% 11,89% 0,61% N.A. -5,00%
Generali PPF Fond ropy a energetiky 0,10% 6,98% 14,32% 3,21% N.A. 5,81%
Generali PPF Komoditni fond -1,61% -11,07% -5,86% -6,34% N.A. -9,04%
Generali PPF Vychodoevropsky akciovy fond 0,38% 0,86% 12,79% N.A. N.A. -3,38%

\_Generali PPF Dividendovy fond korporatnich dluhopisti 0,00% 0,83% 8,04% N.A. N.A. -0,55% )

Investorsky slovnicek
Durace

Durace dluhopisového portfolia méize byt popsana jako primérna Zivotnost dluhopisu v portfoliu véZena aktualni hodnotou vSech budoucich pFijm0
z dluhopist. Cim delsi je durace, tim vice je fond citlivy na zmény Grokovych sazeb.
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Porovnani konkurence »

Porovnani konzervativnich fondi (31.5.2013)
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Porovnani dluhopisovych fondii (31.5.2013)
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Porovnani akciovych fondii (31.5.2013)
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4 )\
Fond (EUR) 1rok 3roky 5 let
Generali PPF Cash & Bond Fund A 4,66% | 8,56% n.a.
BlackRock GF Euro Short Duration Bond E2 4,09% | 6,90% | 23,04%
Allianz Enhanced Short Term Euro IT 116% | 3,66% n.a.

\ BNP Paribas PARVEST Enhanced Cash 6 Months P| 0,83% | 1,91% 6,92% y

4 2\
Fond (EUR) 1rok 3roky 5 let
Generali PPF Corporate Bonds Fund A 12,24% | 25,73% n.a.
BNP Paribas L1Bond Europe Emerging C 1,76% | 20,55% | 30,71%
Raiffeisen-Europa Wschodnia - Obligacje R 15,57% | 23,82% | 31,96%
Templeton Global Bond (Euro) A (acc) 920% | 1719% | 37,56%

\KBC Bonds Corporates Euro C1 (EUR) 10,82% | 18,19% | 18,95% )

4 N\
Fond (EUR) 1rok 3 roky 5 let
Generali PPF Global Brands Fund A 25,62% | 34,87% n.a.
BNP Paribas L1 Equity World C 1745% | 25,95% | -1,50%
BlackRock GF Global Equity A2 15,94% | 28,57% | 12,26%

\Fidelity Funds Global Real Asset Securities Fund E | 19,28% | 28,14% na. |

Tento dokument ma pouze informaéni charakter. DdleZita upozornéni (tzv. ,disclaimer®) jsou k dispozici na webovych strankach
tvirce tohoto dokumentu CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a. s. - www.cpinvest.cz/disclaimer.
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