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Klicové udalosti

Nalade na trhoch v septembri
dominovali stavky na dalsi rast
urokov v USA a eurozone.

Akcie vyrazne poklesli po dalSom zosilneni
obav z recesie, inflacie a prisnych
menovych politik

Index S&P 500 v septembri odpisal vysokych 9,3 % a je
na urovni z novembra 2020. Skokové zvySenie Urokovej
sadzby FEDu prehibilo obavy z recesie. Poklesli viet-
ky sektory, ale u nehnutelhostnych, telekomunikacnych
a technologickych titulov je pokles najvyraznejsi. Mohol
im uskodit’ aj slaby predaj iPhonov zverejneny spolocno-
stou Apple. Eurdpu (-6,6 %) tahali nadol tie isté sektory
(nehnutelnosti, telekomunikacie) a stredoeurdpsky region
(-10 %) tiez doplatil na slabé meny a vypredaje v oblasti
verejnych sluzieb a energetickych titulov v désledku moz-
ného zavedenia dani z mimoriadnych ziskov. Okrem toho
hrozi riziko nedostatku zemného plynu. Prazska burza
(-4,3 %) Klesla v porovnani s varSavskou a budapestian-
skou burzou relativne menej.

Ceny vladnych dlhopisov v septembri v USA, Nemecku
a taktieZ na stredoeurdpskych trhoch opét klesli. ZvySo-
vali sa o¢akavania tykajuce sa budlceho rastu Urokov
ECB a amerického FEDu potom, ¢o obe centralne banky
zdvihli svoje sadzby o tristvrte percentualineho bodu. De-
pozitna sadzba ECB tak dosiahla uroven 0,75 %. Komen-
tare vedenia ECB su zmieSané, previadaju vSak jastrabie
néazory, ktoré naznacujl, ze depozitna sadzba by mohla
do konca tohto roka stUpnut na 2 %. NajblizSie menové
zasadnutie ECB sa uskuto¢ni koncom oktdbra a ocaka-
vame, Ze Urokové sadzby opét narastu o tristvrte percen-
tudlneho bodu. Pre takyto krok hovori vysoka inflacia, kto-
ra v septembri stipla na 10 % a prieskumy z ekonomiky
naznacuju dalsi rast cenovych tlakov.

G R Sucasna
Akciove indexy ™M 3M 1R hodnota
USA (DJIA) -8,84% -6,66% -1512% 28726
Nemecko (Dax) -561% -524% -20,62% 12114

Stredna Eurdpa -9,95% -16,64% -38,95% 1059

" Sucasna
Komodity ™ 3M 1R hodnota
Zlato -2,95% -8,12% -5,66% 1711

Ropa Brent -8,84% -23,39% 32,20% 96,49

Vypocty: Generali Investments CEE
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Udalosti, ktoré hybu trhom

Rast spotrebitelskych cien v CR
spomaluje - Urokové sadzby su uz
blizko vrcholu

Spravy z Ciny st zmie$ané

September bol v znameni
vyrazného rastu vynosov viadnych
dihopisov

Vyvoj fondov

T

Dopady

V pripade Geskej ekonomiky mozeme konétatovat, Ze zverejnena inflacia bola nizsia ako ocakavala CNB
v progndéze zo zaciatku augusta. TaktieZ menové podmienky boli v 3. Stvrtroku prisnejsie ako predpoklada-
la centralna banka (kurz koruny som silnejsi a Urokové sadzby PRIBOR mierne vySSie). Ako hlavny scenar
pre zvysSok roku vnimame stabilitu Urokov (repo sazba na 7 %). Bankova rada ale deklaruje pripravenost
Uroky este zvysit, v pripade, Ze by doslo k neZiadicemu zrychleniu rastu miezd alebo k uvolneniu roz-
podtovej discipliny. Diskusia o moznom znizeni Urokov CNB bude podla nasho ndzoru aktuaina najskor
v 1. Stvrtroku 2023.

Tvrdé Udaje o aktivite za august sice pozitivne prekvapili, ale ich Struktira vyvolava pochybnosti o udrza-
telnosti zlepsSenia. NavySe indexy sentimentu v septembri dalej mierne poklesli na drover okolo 50 bodov
a aj napriek opatreniam na podporu sektoru nehnutelnosti jeho prepad stéle pokracuje. Cinska centrélna
banka v snahe zastavit oslabovanie ¢inskeho jianu voci dolaru zniZila povinné minimalne rezervy z cudzo-
menovych vkladov a obmedzila moznost §pekulécii vosi domécej mene. Cinsky jlian ale bude aj nadalej
zranitelny vzhladom otvarajlicim sa nozniciam medzi trokovymi sadzbami v Cine a USA.

V eurozdne aj v dalSich rozvinutych ekonomikach boli trhy ovplyvnené spravami o rasticej inflacii, ¢o
viedlo k zvySovaniu stavok na dalsf rast Urokovych sadzieb centralnych bank. ECB na zasadnuti zaciat-
kom septembra zvySila svoje Uroky o 75bp: depozitnd sadzba sa tak dostala na uroven 0,75 %. Rozsah
dalsich krokov bude zavisiet na Udajoch prichadzajlcich z ekonomiky a ECB situaciu vyhodnoti vzdy
na prislusnom menovom zasadani. Do konca tohto roku rozhodne ECB o nastaveni urokovych sadzieb
este dvakrat: 27. oktébra a 1. decembra. Vyroky vrcholnych predstavitelov ECB isli v minulych tyzdioch
prevazne v smere dalsieho rastu Urokovych sadzieb. Depozitna sadza by tak mohla v decembri ukoncit
tento rok na urovni 2,0 %.

Vykonnosti
SINfondu | SPOIOCHOSt [ rregis |
1 mesiac 3 5

Generali Corporate Bonds Fund IEO0B4362Q21 GIC -1,93% -5,12% -17,86% -14,56% -13,99% -15,67%
Generali Corporate Bonds Fund — dividend class IEOOB6VWHB6G4 GIC -1,95% -5,10% -32,01% -29,72% -29,31% -30,51%
Generali Emerging Europe Bond Fund IEOOB956BY68 GIC -2,00% -4,81% -16,48% -20,33% -20,02% -13,71%
Generali Dynamic Balanced Fund IEOOBGLNMQ96 GIC -5,46% -15,48% -22,75% -11,06% -9,62% -22,09%
Generali Sustainable Growth Fund IEOOB447QW86 GIC -8,54% -19,00% -19,21% 6,72% 7,91% -23,66%
Generali New Economies Fund IEO0B447TW9I1 GIC -9,29% -22,51% -23,50% -7,79% -22,72% -24,93%
Generali Emerging Europe Fund IEOOBB3XYJ47 GIC -9,62% -27,38% -32,99% -23,43% -26,79% -33,43%
Generali Balanced Commodity Fund IEOOB469TQ76 GIC -8,28% -10,28% -1,68% -11,83% -24,63% -1,20%
Generali Premium Conservative Fund IEO0B4361325 GIC -1,01% -2,61% -4,42% -4,67% -4,59% -4.17%
Generali Premium Balanced Fund IEOOBGLNMD67 GIC -4,10% -10,95% -21,57% -12,09% -10,20% -20,00%
Generali Premium Dynamic Fund IEOOBYZDV532 GIC -7,16% -16,94% -19,65% -3,29% 1,69% -21,12%

N. A. - Udaj nie je k dispozicii (kratka doba existencie fondu); GIC = Generali Invest CEE plc

Uvedené fondy su v EUR. Zdroj: GICEE

generali-investments.cz
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Porovnanie konkurencie

Porovnanie konzervativnych fondov (30. 9. 2022)

@ G ener ali Premium Conservative Fund (EUR)
e UNIQA E UR Konto

NN (L) Euro Liquidity

e Fidelity Euro Cash Fund

Franklin EuroShort Duration Bond Fund
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Porovnanie dihopisovych fondov (30. 9. 2022)

120%
115%
110%
105%

100%

@ Generali Corporate Bonds Fund (EUR)
NN (L) First Class Yield Opportunities
= UNIQA EUROBOND
= ERSTE BOND CORPORATE PLUS
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Porovnanie akciovych fondov (30. 9. 2022)

e G ener ali Sustainable Growth Fund (EUR)
NN (L) Global High Dividend
e SLSP Fond maximalizovanych vynosov
174% e FF - Globall Dividend Fund hedged
164% BNP Paribas Sustainable Global Equity

; '-‘M Y :

N 8 &N
5 5 5 S 2 % 2 £ 2 8 2 2 8 8 8 8 ® &8 ®¥ & 8 8
S §$ § 5 ¥ ¥ & 58 3§ T S = T S S T §% s 3oz
g 2858 2 g 3 5 3 3 s 28 T 5 2 8 3 s 3 3 2

VWypocty Generali Investments CEE, zaciatok od 1. 8. 2014 podla dostupnych dat k fondom
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Fond 1rok  3roky 5 rokov

Generali Premium

- 0, - 0, - 0,
Conservative Fund (EUR) 4,42% -4.67% -4,59%

UNIQA EUR Konto -1,01% -2,51% -2,99%
NN (L) Euro Liquidity -0,583% -1,49% -2,39%
Fidelity Euro Cash Fund -0,78% -2,87% -4,17%

Franklin Euro Short Duration

Bond Fund -3,41% -2,94% -3,79%

Fond 1rok  3roky 5 rokov

Generali Corporate
Bonds Fund (EUR)

NN (L) First Class Yield

-17,86% -14,56% -13,99%

-19,46% -17,25% -15,70%

Opyportunities

UNIQA EUROBOND -10,72% -11,01% -11,60%
ERSTE BOND ) o o o
CORPORATE PLUS 16,07% -13,47% -7,36%
IAD Euro Bond -12,68% -11,64% -11,43%
Fond 1rok  3roky 5 rokov

Generali Sustainable
Growth Fund (EUR)

NN (L) Global High Dividend 0,32% 16,65% 28,48%

-1921%  6,72% 7,91%

SLSP Fond
maximalizovanych vynosov

FF — Global Dividend
Fund hedged

BNP Paribas
Sustainable Global Equity

-21,96% 14,51% 24,00%

-9,49% 2,69% 19,05%

-14,26% 6,54% 22,54%
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Komentar k fondom (strednodoby vyhlad)

DLHOPISY

Generali Corporate Bonds Fund  FKD - EUR

Dlhopisovy fond investujtici prevazne do kvalitnych firemnych dlhopisov. Od-
poruéany minimalny investiény horizont 3 roky.

V prvom polstoroci nadviazali dlhopisy na nepriaznivy trend, ktory zacal na jesen
minulého roku. Postupne pod vplyvom sprisfiovania menovej politiky centralnych
bank rastol tlak na dihopisy, a to ako statne, tak korporatne. Vojenska invazia Ruska
na Ukrajinu fond zasiahla velmi silne. Ceny ruskych dihopisov stratili va¢sinu svojej
hodnoty a likvidita zmizla. NavySe kvoli naslednému poklesu akciovych trhov pri vSe-
obecne negativnom sentimente investorov zrychlili pokles aj fundamentaine zdravé
korporéatne dlihopisy naprie¢ celym svetom. V o¢akavani poklesu sme od 24. februaru
zacali rychlo redukovat dihopisy a docasne sme navysili podiel hotovosti a kratkodo-
bych &eskych statnych dihopisov. V priebehu druhého Stvrtroka sme postupne do-
kupovali korporatne dlhopisy najma z komoditného a energetického sektoru z Juznej
Afriky, Brazilie, Mexika, Indie, Ceskej republiky a Chorvatska, ktorych ceny aj napriek
pozitivnemu fundamentu klesli pod vplyvom rizikovej averzie v globalnom meradle.
Naopak sme zredukovali turecké korporatne dlhopisy, takze fond behom 2. Stvr-
troka zostal podinvestovany. Od polovice juna zacali ceny Statnych dihopisov rast
v o¢akavani ukoncenia sprisfiovania menovej politiky centralnych bank v zavere roku
pod vplyvom ekonomického ochladenia, ktoré znizi inflacné tlaky. V priebehu jila sa
pozitivna ndlada investorov premietla aj do korporatnych dlhopisov. Preto sme zvysili
zainvestovanost na 96% prostrednictvom prevazne eurdpskych finanénych a korpo-
ratnych dlhopisov investi¢ného ratingu.

Zaciatkom augusta pritvrdili centralne banky rétoriku ¢o sa tyka menovej politiky a do
konca septembra tak dlhopisy svojim poklesom zohladnili navySenie urokovych sad-
zieb az na 4,6 % v pripade USA, respektive 2,7 % v pripade Eurdpskej centrdinej
banky. Preto sme od zaciatku augusta zahdijili redukciu dihopisov a znizili zainvesto-
vanost na 92 %.

Generali Corporate Bonds Fund —
dividend class DFKD - EUR

Dlhopisovy fond investujuci prevazne do kvalitnych firemnych dlhopisov.
Vhodny pre klientov, ktori uprednostruju pravidelnu vyplatu vynosu do forme
dividend. Odporuc¢any minimalny investiény horizont 3 roky.

Rovnaky vyhlad ako pri FKD.

Generali Emerging Europe
Bond Fund FVED - EUR

Dlhopisovy fond, ktory investuje v drvivej vac¢sine do statnych dlhopisov zemi
strednej, vychodnej a juhovychodnej Eurépy. Odporuéany minimalny inves-
tiény horizont 5 rokov.

Primarnym cielom fondu je investicia do kvalitnych Statnych a korporac¢nych dihopisov
a inkasovanie pravidelnych trokowych platieb. Dalsim zamerov je dihodoby rast trznej
ceny dihopisov vdaka poklesu rizikovej prirdzky vybranych mien. V neposlednom rade
je fond z Casti menovo nezaisteny v suvislosti s vyhladom na konvergenciu vybranych
krajin regionu, a tym padom posilfiovanie miestnych mien, ¢o by pozitivne ovplyvnilo
kone¢nu vykonnost fondu.

Zadiatok tohto roku bol v znameni rastu vynosov v celom stredo- a vychodoeurdp-
skom regidne. Sprisnovanie menovej politiky zo strany centralnych bank bolo vSak
vyvazené posilfovanim lokalnych mien. Na konci februara vSak fond velmi silno za-
siahla vojenska invazia Ruska na Ukrajinu, pretoze ceny lokalnych ruskych dihopisov
stratili va¢sinu svojej hodnoty a zmizla aj ich likvidita. Navyse kvoli naslednym obavam
z vojnového konfliktu zacali oslabovat stredoeurdpske meny aj Statne dihopisy zemi
z tohto regiénu. To sa prejavilo negativne na vykonnosti fondu. Kratkodoby vyhlad
bude zavisiet na predovsetkym na vyvoji konfliktu na Ukrajine, pri¢om o¢akavame, ze
vysoka kolisavost mien a statnych dihopisov z nasho regionu, ktory je bezprostredne
vystaveny dopadom vojnového konfliktu, bude aj nadalej pretrvavat.

@ Generali Premium
Conservative Fund PKF - EUR

Konzervativny fond investujlci prevazne do terminovanych vkladov déveryhod-
nych bank a bonitnych dlhopisov. Odporié¢any minimalny investiény horizont
1 rok.

Minulé mesiace boli v znameni rétoriky najvyssich predstavitelov ECB, ktori nazna-
Sovali, ze v polovici tohto roku ECB pristipi k prvému zvySeniu svojich trokov. Data
z ekonomiky eurozony signalizuju rast inflaénych tlakov, zatial' ¢o hospodarska aktivita
nadalej rastie. Spomalenie v priemysle kompenzuje zlepSujlca sa situacia v sluzbach,

ktoré profituju z uvolnenia pandemickych opatreni. Vynosy viadnych dlhopisov rastli
od zagiatku roku. Euro oslablo vodi dolaru, ako pod vplyvom kratkodobého vyhladu
menovej politiky, tak aj pod vplyvom geopolitickych neistét (vojna na Ukrajine). Inflacia
v eurozéne sa v druhom Stvrtroku podlia predbeznych udajov zvysila na 7,5 %, ¢o
je nové historické maximum. ECB sa zatial' drzi nézoru, Ze recesia alebo realizacia
Cisto stagflacného scendru nie je na programe dna. Celoroény pokles HDP eurozény
neoCakavaju ani pesimistické scenare, s ktorymi ECB pracuje. Vnimany je naopak
narast inflacnych tlakov. Rada predstavitelov ECB preto naznacuje, ze ECB k zaciatku
jula ukonéi svoj program nakupu aktiv a od druhej polovice roku méze nasledovat
prvé zvysenie urokov, a ze depozitna sadzba (aktualne — 0,50 %) sa tento rok méze
presvihnut do kladnej urovne. Oakavame, Ze tlak na rast vynosov eurovych dihopisov
bude previadat aj v dalSich mesiacov a vSeobecne aj po cely tento rok. Dolezity ale sa-
mozrejme bude vyvoj geopolitickej situacie, teda konflikt na Ukrajine a jeho dopad na
redlnu ekonomiku a sentiment investorov. Hlavna investi¢na taktika sa bude v tomto
roku aj nadalej zameriavat na investicie do mixu Statnych a korpora¢nych dlhopisov
denominovanych v EUR.

Generali Dynamic Balanced Fund FBD - EUR

Zmiesany fond uréeny pre menej konzervativnych klientov, ktori hodlaju spo-
jit vyhody akciového trhu a nizSej volatility korporaénych dlhopisov. Vyssiu
stabilitu budii v mensej miere zaistovat zastupené Statne dlhopisy. Odpor-
ucéany minimalny investi¢ny horizont 8 rokov.

Fond investuje prostriedky prevazne do akcii, preferujeme najma stabilné akcie glo-
balnych znadiek a vybrané postupy fundamentalnej analyzy. Mala ¢ast portfélia (do
10 % majetku) bude investovana do akcii z rozvijajicich sa trhov. Pro zvySenie di-
verzifikacie fond taktiez investuje (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach
obchodovatelnych fondov. K znizeniu volatility fondu slizia dlhopisové investicie, a to
ako firemné, tak aj Statne. Preferujeme dihopisy s kratSou splatnostou do 2 rokov
a nizsim kreditnym rizikom, ¢o odraza obdrzany rating investicného stupna. Vybrana
expozicia je zachovana taktiez u dihopisov s atraktivnym profilom rizika a odmeny, mj.
podla internej analyzy eminenta. Fond aktivne zaistuje menove riziko.

Generali Premium Dynamic Fund PDF — EUR

Dynamicky fond je uréeny dlhodobym investorom. Investi¢na stratégia umoz-
fuje flexibilne reagovat na udalosti na finanénych trhoch a plynulo menit
zastupenie jednotlivych tried aktiv.

Vacsina majetku je v neutrdlnom rozloZeni alokovana do akcii a akciovych fondov
s preferovanymi stratégiami, a to ako do Sirokych globalnych, tak aj vybranych narod-
nych a sektorovych indexov, az na troven jednotlivych spolo¢nosti. DIhopisovu kotvu
tvoria najma high vyield dihopisy s kratSou platnostou, u ktorych je vyssSie kreditné
riziko dobre zaplatené atraktivnym vynosom a pritom su fundamenty emitentov velmi
dobre predpovedatelné. Investic¢ny vesmir zahffia taktiez komodity. Skladba portfélia
vychadza z kombinécie mikro a makro pohladov (pristup bottom-up a top-down).
V turbulentnych dobéach sa dynamicky zvysuje podiel konzervativnejsich nastrojov, tzn.
predovsetkym dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu, a portfélio je lepSie chranené
proti pripadnych rizikdm, zvySenej volatilite a poklesom. V reakcii na aktuélne potreby
a vyhlad fond aktivne pracuije tieZ s menovou poziciou. Fond nedrzi v portfdliu Ziadne
ruskeé ani ukrajinské akcie.

Generali Premium Balanced Fund PVF — EUR

ZmieSany fond, ktory investuje do Sirokého spektra cennych papierov. Op-
timalny mix je dosiahnuty kombinaciou korporaénych dlhopisov a akcii. Od-
poruc¢any minimalny investiény horizont 5 rokov.

Dlhopisova Cast portfélia (cca 60 % majetku) je kombinéciou korporaénych a Statnych
dlihopisov s globdlnym zameranim (s podobnym zlozenim ako Fond korporacnych
dlhopisov). Priemerna doba do splatnosti dihopisov je vSak v zaujme vyssej vynosnosti
o trocha vyssia. VysSia miera kolisania dlhopisov vzhladom k akciovej zloZke fondu nie
je na Skodu. Akciova Cast portfdlia (cca 35 % majetku) je zamerana globdlne. Roz-
vinuté trhy su pokryté najma akciami globalnych znadiek, rozvijajuce sa trhy pokryva
kombinacia ETF a jednotlivych akcii. ZloZenie akciovej Casti je vyberané metddou
TOP-DOWN ¢ize kombinaciou makro analyz a fundamentalnych analyz jednotlivych
akcil. Fond predstavuje variantu pre investorov, ktori chcu mat Siroko diverzifikované
a zaroven vyvazené portfolio. Pre zvySenie diverzifikacie fond taktiez investuje (do
10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodovanych fondov. Fond je aktivne
riadeny, ¢im mdze investor dosiahnut vysSieho zhodnotenia.

V prvych dvoch mesiacoch roku bola akciova zlozka znizena o dalSich 6 % na 20 %
majetku, €o s prispenim 5 % drahych kovov celkom obmedzilo pokles. Naopak fondu
vyrazne uskodili korporacné dihopisy.
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Generali Emerging Europe Fund  FVE - EUR

Akciovy fond, ktory investuje do spolo¢nosti operujucich predovsetkym v regi-
Generali Ne\/\/ Economies Fund FNE — EUR 6ne strednej a vychodnej Eurépy a Turecku. Odporiaéany minimalny investi¢ny
horizont 8 rokov.

Akciové trhy v Eurdpe su vyznamnou mierou naviazané na zapadoeurdpske trhy. Rok
2021 bol v znameni prudkého hospodarskeho oZivenia a akcie nasho stredoeurép-
skeho regionu si o rok skér po strastiplnom priebehu pripisali viac nez 20 % zisky,
¢im uspesne sekundovali vyspelym trhom. Predovsetkym vdaka aktivnej sprave fond
opat dorucil nadmerny vynos a skongil vy$sie dokonca o 26 %. Reprezentativny index
CECE EUR vyrazne tiez prekonal rozvijajuce sa trhy, ktoré pod tarchou &inskych akcif
uzavreli minuly rok v ervenych Cislach. Délezitu rolu hra menova politika, a to ako na
Urovni ECB, tak na Urovni regiondlnych centrélnych bank. Rasttice sadzby su priaznivé
pre banky i lokdlne meny a nas region je mimoriadne atraktivny tiez pre investoroy,
ktori vyhladavaju zaujimavé dividendové pribehy. Znac¢né je relativne podhodnotenie
eurépskych titulov voci USA, pricom mena z regiéonu strednej a vychodnej Eurdpy

’ , ) ; . L sa stdle obchoduju s hibokou zlavou. Do inak mimoriadne priaznivého vyhladu pre
napriek tomu sa Generali Fondu novych ekonomik dari vhodnou skladbou portfdlia

K ' relatt lengiu Wk 3 { 50 Sirokymiind ) e nas region a velmi vydareného vstupu do nového roku v§ak Uplne necitelne a hlavne
vykazovat relativne lepsiu vykonnost v porovnani so Sirokymi indexami zameranymi na Sokujlico zasiahlo dianie na Ukrajine. Geograficka blizkost konfliktu a samozrejme

rozvijajuce sa trhy, a to predovsetkym kvoli absencii ruskych akcii, ktoré boli vypredané obchodné vazby na wychod predstavujd tplne nowy faktor a do upokojenia napétia
este pred Ruskou invéziou a tiez vdaka relativne malej vahe ¢inskych akcii. V pripade budu Uplne viddnut akymkolvek fundamentom. Fond v portféliu nedrzi Ziadne ruské
aspon Ciastocného vyrieSenia vyssie spomenutych problémov je pravdepodobny na- alebo ukrajinské akcie.

vrat investorov na trhy rozvijajicich sa zemi.

Akciovy fond, ktory sa Specializuje na krajiny rozvijajucich sa ekonomik. Od-
poruc¢any minimalny investiény horizont 8 rokov.

Vojna na Ukrajine ovplyvnila zasadnym sposobom akciové trhy v rozvijajucich sa kraji-
nach. Neo¢akavana agresia Ruska priniesla na trhy velku mieru neistoty, ktord vyustila
v poklesy akciovych trhov naprie€ krajinami a regionmi. NajhorSie dopadli ruské akcie
obchodované na svetovych burzach, ktoré prepadli az na Uplne dno. Nasledne bol
tento region Uplne odstraneny aj zo vSetkych indexov poskytovanych spolo¢nostou
MSCI. Poklesy sa nevyhli ani ¢inskym akciam, kde predovSetkym technologicky sek-
tor trpel tlakom zo strany domacich regulacnych opatreni a tiez tym, ze v USA zacal
proces veduci k odstraneniu niektorych &inskych akcii z americkej burzy cennych
papierov (pri nesplneni uctovnych standardov USA). Naopak relativne dobre sa darilo
latinskej Amerike, na ktord ma vojna na Ukrajine iba minimalny negativny dopad. Aj

Generali Sustainable Growth Fund FSA — EUR

Akciovy fond, ktory investuje do ziskovych a stabilnych svetovych spolo¢nosti
prevazne zaradenych do globalneho akciového indexu MSCI World Minimum
Volatility ESG Target. Portfélio fondu je Siroko diverzifikované ako na urovni
sektorov, tak aj z regionalneho hladiska. Odpori¢éame minimalny investiény
horizont 8 rokov.

AZ do konca roku 2015 fond investoval vyhradne do vyberu z 50 akcii najnodnot-
nejsich globalnych znaciek, zaciatkom roku 2016 fond zmenil nazov a investi¢nu
stratégiu a rozsiril tak svoj investi¢ny potencial najma o region rozvijajucich sa trhov
a o sektory, ktoré nepokryvali akcie globalnych znaciek. Od zaciatku roku 2018 doslo
k zmene Statutu, ¢o fondu umoznilo navysit pozicie v tzv. ETF. V roku 2021 doslo
k zmene nazvu fondu, ¢o odréza vyraznejSie zameranie k akciam s nizkou volatilitou.
Od roku 2019, a to aj navzdory neistotam na trhu v obdobi rozsirenia pandémie CO-
VID-19, zaznamenal fond konzistenény narast odrazajuci pohyb globalnych akciovych
trhov (2019: + 20,9 %, 2020: + 10,5 %, 2021: +10,6 %). Vykonnost od zadiatku
roka (-14 %) odraza neistotu trhu a rastice ekonomické a politické hrozby (inva-
zia na Ukrajinu, inflacia, obmedzenie dodavatelského retazca). V normalizovanych
podmienkach fond profituje z fondu revizie oCakavania ziskov v klucovych poziciach
a globalne podporného sentimentu, ktory nasledoval po poslednom znovuotvoreni
klu€ovych ekonomik uprostred podstatne pokracujuceho ockovania (aj ked nerov-
nomernym tempom v réznych krajinach). Pandémia a inflacné tlaky su ale neustéle
zdrojom neistoty a volatility na trhoch, a to aj napriek solidnym a relativne zdravym
fundamentom firiem, do ktorych investuje. M6Zzeme oCakavat dalsie upresnenie od
klucovych tvorcov menovej politiky, ktoré budu neustéle riesit rastice a pretrvavajice
inflacné tlaky. Fond tieZ plne vyuziva moznost menového zaistenia, ktoré si kladie za
ciel' zmiernit volatilitu aktiv denominovanych v cudzich menach.

Upozornenie na rizika:

Tento materidl je propagacnym oznamenim. Nejedna sa o ponuku ¢i verejnd ponuku ani o navrh na uzatvorenie zmluvy. Skor nez urobite akékolvek findlne investicné rozhodnutie,
precitajte si, prosim Statut/prospekt prislusného fondu a oznamenie kiti¢ovych informacii pre investorov. V tychto dokumentoch najdete podrobné informdcie vratane informacii
o poplatkoch a rizikéch a investi¢nych stratégiach v ¢eskom jazyku; u fondov s domicilom v irsku je prospekt v anglickom jazyku. Dokumenty su dostupné elektronicky na interne-
tovych strankach spolo¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a. s. www.generali-investments.cz. Informéacie o aspektoch udrzatelnosti v zmysle nariadenia (EU)
2019/ 2088 su uvedené na rovnakej adrese, v sekcii SpoleCenska odpovednost a v prospekte/ Statite. Informéacie o pravach investora su uvedené v Seskom jazyku v dokumente
Informacie o Spolo¢nosti, ktory je k dispozicii na internetovych strankach v sekcii ,O nas*, podsekcii ,Fondy“. V listinnej podobe su tieto dokumenty k dispozicii v sidle spolo€nosti, na
jej kontaktnom mieste a u zmluvnych partnerov spolo¢nosti. Fond sa riadi aktivne, bez vztahu k referenénému indexu. Naklady a poplatky uvedené v Statute/prospekte a oznamenie
klticovych informacii sa pouzivaju okrem iného na iné pokrytie nakladov na obhospodarovanie a administraciu triedy fondov, vratane pripadnych nakladov na verejné ponukanie
a propagaciu a znizuju potenciondinu vynosnost investicie.

Doterajsia vykonnost nepredpoveda vynosy a investicia moéze viest k finanénej strate. Zdanenie vynosov zavisi na osobnej situacii kazdého investora a méze sa v buducnosti zme-
nit. V niektorych pripadoch méze byt Vas vynos zvySeny &i znizeny v désledku kolisania menovych kurzov. Investicia do fondov predstavuje akciové, Urokové, kreditné, pripadne aj
finanéné, ekonomické a politické riziko, dalej tiez menové riziko, riziko derivatov, riziko vyrovnania a riziko nedostato¢ne;j likvidity. Hodnota cennych papierov vydavanych fondom,
ktorého synteticky ukazovatel rizika je 5 alebo vyS8i, sa méze vyznacovat znacnou kolisavostou. V pripade fondov s domicilom v irsku moze obhospodarovatel rozhodnut o zruseni
opatreni prijatych za uc¢elom ponukania.
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