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Klucové udalosti Vyvoj akciovych trhov
Viadne dlhopisy kolisu spolu so -
stavkami na pokles urokov Fedu e o
ECB 4 7~ H p4 k’ 10% = Strednd Eurépa (CECE EUR)
a . prve znizenie sa Caka nha 125%
. 100%
Jézlr: 75%
Mierny rast akcii na vidésine trhov, avak zz;
investori sa teraz okrem urokov sustreduju o
aj na firemné vysledky. 25%
-50%
Po predchadzajicich silnych rastoch akcidm zagiatok SEgStgifssgscsssgsdgssggcsgacsgagggsg s

roka nesvedcil. Vizia znizovania Urokovych sadzieb vsak
zostava a mnohé rastové tituly zverejnili silné trzby za 4.
$tvrtrok aj solidny whiad. Napriklad Tesla v&ak prekvapila Vyvoj ceny zlata a ropy
svojimi vysledkami negativne a poslala dolu aj akcie dal-
Sich vyrobcov spotrebitelského tovaru, ktory nie je nutny

na zaistenie nutnych zivotnych potrieb. S&P 500 si na- b ——Ropa Brent
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koniec pripisal zisk 1,6 %. Zaciatok vysledkovej sezény 105 —Zlato [vpravo)
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v Eurdpe bol o nieco horsi, ekonomické data vSak akciam s
pomohli (+1,4 %), rovnako ako Cinske stimulacné opatre- s 1500
nia. Stredoeurdpsky CECE EUR posilnil len 0 0,8 %, ked 55 1300
pokles v Polsku (- 2,7 %) odmazal ¢ast rastov v Ceskej i 1100
republike (+ 2,8 %) a Madarsku (+ 5,6 %). 2 00
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Ceny viadnych dihopisov v Nemecku v januari mierne
skorigovali svoj predchadzajdci rast, zatial ¢o v USA sa
zmenili len mierne. Trhovym témam stéle dominuju Speku-

lacie na pokles urokov velkych centralnych bank. Opadli Medziro&na inflacia v éeskej republike (V %)
stavky na moznost, ze by Fed aj ECB zacali znizovanie

drokov uz v marci. Ako realisticky sa javi scenar, ked

Fed prvykrat znizi sadzby pociatkom méja. Pre ECB je iﬁ

v hre prvé znizenie v aprili alebo na zasadani pociatkom ;gé

juna. Vyznenie januarovej tlaCovej konferencie ECB, ked' 60

bol zmieneny pokles inflacie a rizika pre rast ekonomiky, ;Z

viedlo k navyseniu stavok na prepad Urokov ECB v tomto
roku. Pre najblizsie tyzdne ¢akame kolisanie cien dihopi-
sov v eurozéne oboma smermi.
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Akciové indexy 1M 3M R fodnota \iynosy &tatnych dihopisov
USA (DJIA) 1,22% 15,42% 11,92% 38 150

Nemecko (Dax)  0,91% 14,13% 11,74% 16 904 ;Zj

5,36%
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Udalosti, ktoré hybu trhom

Udalost Vliv na trh Dopady

V 4. Stvrtroku minulého roka dosiahol anualizovany rast ekonomiky 3,3 % a podielali sa na fiom vSetky
zlozky domaceho dopytu. Obzvlast vyznamnym pozitivnym prekvapenim je silny rast spotrebitelského
dopytu v zavere roka, ktory nenarusili ani vysoké Urokové sadzby. Ich dopad je najviditelnejsi na trhu ne-

1\ hnutelnosti, kde aktivita stagnuje na relativne nizkych drovniach, ale aj tu bol zaver roka spojeny s ozivenim
rezidencnej vystavby. Asi najvacsim prekvapenim je situacia na trhu prace. Udaje za janudr ukazali narast
tvorby novych pracovnych miest na 317 tisic, teda najviac od februara minulého roka. Navyse prieskum
medzi doméacnostami potvrdil stabilizaciu miery nezamestnanosti na 3,7 % a rast miezd sa zrychlil na
0,6 %, najviac od februara 2022.

Co sa tyka makro udajov, tak podia predbezného bleskového udaja za zaverecny Stvrtrok minulého roka
HDP eurozény medzikvartalne stagnoval a medziroéne mierne vzrastol, 0 0,1 %. Medzikvartéina stagnacia

Eurozdna sa tesne vyhla recesii % HDP znamena, ze sa ekonomika eurozény v 2. polroku minulého roka vyhla technickej recesii. V kontexte
prieskumov PMI, ktoré signalizovali pokracujuci pokles ekonomickej aktivity, bol udaj o HDP prijemnym
prekvapenim. Za cely rok 2023 vykézala eurozona rast HDP 0 0,5 %.

Rast HDP v 4. stvrtroku sice dosiahol slusné 1 % medzistvrtrocne a 5,2 % medzirocne, avsak jeho Struk-
tura je zna¢ne nevyrovnana. Pokracuje pokles reziden&nych investicii, priemysel bojuje so slabsim dopy-
. ) o tom doma aj v zahrani¢i a maloobchodné trzby viaznu. Zarover sa prehlbuji znamky stresu na trhoch
Pokracovali nepresvedcCivé udaje \L &inskych aktiv. Viynosy viadnych dihopisov poklesli na najniziu troven za poslednych dvadsatdva rokov,
o sile &inskej ekonomiky pokracuje pokles cien nehnutelnosti a prepad akciovych trhov nadobuda nebezpe¢né rozmery. Snahy &in-
skych autorit o obrat zostavaju prevazne nelspesné. V januari sme boli svedkami znizenia miery povinnych
minimalnych rezerv, prijatia radu obmedzeni na Spekulacie na pokles miestneho trhu a priprav na masivne

nakupy doméacich akcii zo strany Statom ovladanych investi¢nych fondov.

Ekonomike USA sa dari

Vyvoj fondov

Vykonnosti
Nazov fondu ISIN fondu Spoloénost
| reew | swew s

Generali Corporate Bonds Fund IEO0B4362Q21 GIC 1,08% 3,65% 5,27% -9,55% -4,91% 1,08%
Generali Corporate Bonds Fund - dividend class IEOOBEVWHB64 GIC 0,97% 3,77% 5,28% -11,44% -9,12% 0,97%
Generali Emerging Europe Bond Fund IEOOB956BY68 GIC 0,21% 3,98% 8,41% -7,75% -8,02% 0,21%
Generali Dynamic Balanced Fund IEOOBGLNMQ96 GIC 1,29% 3,05% 7,55% -3,27% 7,07% 1,29%
Generali Stable Growth Fund IEO0B447QW86 GIC 2,46% 4,52% 12,21% 18,37% 40,43% 2,46%
Generali New Economies Fund IEOOB447TW9I1 GIC -1,23% -1,78% 3,46% -5,42% 6,29% -1,23%
Generali Emerging Europe Fund IEOOBB3XYJ47 GIC -0,07% 8,54% 27,68% 37,15% 27,90% -0,07%
Generali Balanced Commaodity Fund IEOOB469TQ76 GIC -3,35% -11,28% -17,03% -14,36% -30,38% -3,35%
Generali Premium Conservative Fund IE00B4361325 GIC 0,27% 217% 3,29% -0,26% 0,98% 0,27%
Generali Premium Balanced Fund IEOOBGLNMDG7 GIC 0,64% 2,88% 6,04% -6,11% 3,95% 0,64%
Generali Premium Dynamic Fund IEOOBYZDV532 GIC 1,81% 4,43% 10,08% 9,18% 25,47% 1,81%

N. A. - Udaj nie je k dispozicii (kratka doba existencie fondu); GIC = Generali Invest CEE plc
Uvedené fondy su v EUR. Zdroj: GICEE
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Porovnanie konkurencie

Porovnanie konzervativnych fondov (31. 1. 2024)
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Porovnanie dihopisovych fondov (31. 1. 2024)
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Porovnanie akciovych fondov (31. 1. 2024)
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Vypocty Generali Investments CEE, zaciatok od 1. 8. 2014 podla dostupnych dat k fondom
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1rok  3roky 5 rokov

3,29% -0,26% 0,98%

UNIQA EUR Konto

1,69% 0,30% -0,84%

GS - EURO Short Duration
Bond - P Cap EUR

2,87% -2,48% -2,98%

Fidelity Euro Cash Fund

3,20% 2,09% -0,01%

Franklin Euro Short Duration
Bond Fund

3,73% 0,39% 1,78%

Fond

Generali Corporate
Bonds Fund (EUR)

1rok  3roky 5 rokov

527% -9,55% -4,91%

NN (L) First Class Yield
Opyportunities

3,39% -9,63% -4,01%

UNIQA EUROBOND

3,54% -6,22% -4,76%

ERSTE BOND
CORPORATE PLUS

7,13% -4,18% 4,93%

IAD Euro Bond

552% -4,50% 0,19%

Fond

Generali Stable
Growth Fund (EUR)

1rok  3roky 5 rokov

12,21% 13,37% 40,43%

NN (L) Global High Dividend

7,37% 39,06% 53,39%

SLSP Fond
maximalizovanych vynosov

17,42% 20,55% 71,17%

FF — Global Dividend
Fund hedged

10,30% 18,32% 41,00%

BNP Paribas
Sustainable Global Equity

13,20% 4,91% 38,77%
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Komentar k fondom (strednodoby vyhlad)

DLHOPISY

Generali Corporate Bonds Fund ~ FKD - EUR

Dlhopisovy fond investujuci najma do kvalitnych firemnych dlhopisov. Odpor-

ucéany minimalny investiény horizont 3 roky.

Fond poc¢as minulého roka vyrazne rastol pri nizkej volatilite a dosiahol vynos 5,68 %.

Rast fondu bol zaloZzeny na troch pilieroch:

1) vysoké vynosové prémie korporatnych dihopisov, ktoré vd'aka priaznivym podmien-
kam na akciovych trhoch svojim postupnym poklesom navysSovali rast cien dihopisov,

2) vysoké vynosy z menového zaistenia vdaka kladnému rozdielu medzi drokovymi
sadzbami CNB na jednej strane a ECB, resp. FED, na druhej strane,

3) aktivna sprava, ktora okrem iného zahfha aj nové investicie do desiatok novoanaly-
zovanych dlhopisov fundamentéine zdravych spolo¢nosti firiem.

Koncom roka fond urychlil svoj rast vdiaka centralnym bankam Spojenych §tatov a eu-

rozony, ktorym pokles inflacie umoznil ukoncit cyklus zvySovania Urokovych sadzieb.

K vyraznému rastu fondu prispelo aj zvySenie priemerného ¢asu do splatnosti a duracie

dlhopisov (na sedemro¢né maximum), kedze citlivost fondu na vplyvy trhu byva dmerna

hodnote durécie. V priebehu roka sme vyrazne zmenili regionalnu Strukturu dihopisov

v prospech strednej a vychodnej Eurdpy, ktorej podiel vzrastol nad 50 %, ¢o je najviac

od zalozenia fondu. I3lo najma o bankové dihopisy z Ceskej republiky, Madarska, Slo-

vinska a Rumunska — prevazne investi¢ného ratingu.

\Whlad na tento rok povazujeme za priaznivy vdaka znizovaniu Urokovych sadzieb cen-

trélnych bank a o¢akavanému zlepseniu financnej situécie firiem spolu s ekonomickym

ozivenim v druhej polovici roka.

Generali Corporate Bonds Fund —
dividend class DFKD - EUR

Dlhopisovy fond investujici prevazne do kvalitnych firemnych dlhopisov.
Vhodny pre klientov, ktori uprednostiuju pravidelnu vyplatu vynosu do forme
dividend. Odporucéany minimalny investiény horizont 3 roky.

Rovnaky vyhlad ako pri FKD.

Generali Emerging Europe
Bond Fund FVED - EUR

Dlhopisovy fond investujuci primarne do Statnych dlhopisov krajin strednej
a vychodnej Eurépy. Odporucéany minimalny investiény horizont je 5 rokov.
Fond investuje najma do Statnych dihopisov krajin strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré
dopifiaju dihopisy firiem pdsobiacich v tomto regiéne. Pri ich vwbere uprednostiiujeme
banky a velké stabilné spolocnosti z regulovanych odvetvi s minimalnym kreditnym
rizikom. Viac ako polovica aktiv fondu je investovana na miestnych trhoch tychto krajin,
kde su vynosy dlhopisov vy§Sie ako vynosy porovnatelnych dihopisov v eurach alebo
dolaroch. S tym je spojena expozicia voci miestnym menam a stavka na nominalnu kon-
vergenciu tychto krajin k eurozéne. K viac ako 10-percentnej vykonnosti fondu v roku
2023 prispeli rastuce ceny dlhopisov a vyrazné posilnenie forintu a zlotého voci euru,
ktoré viac ako vykompenzovali mierne oslabenie koruny a ronu. Viyhlad na buduci rok je
priaznivy, hoci vynosy fondu pravdepodobne nedosiahnu vysoké hodnoty z roku 2023.
Dlhopisy by mali nadalej profitovat zo znizovania Urokovych sadzieb centralnymi ban-
kami a ozivenia eurdpskej ekonomiky by malo poskytnut podporu regionalnym menam,
ktorych vykonnost vSak bude obmedzovat klesajuca trokova prémia regionalnych trhov
oproti vyspelym trhom. Dalsimi zdrojmi vynosu fondu by mali zostat kreditné prémie
firemnych dlhopisov a pretrvavajuce vysoké vynosy na penaznych trhoch.

@ Generali Premium
Conservative Fund PKF - EUR

Konzervativny fond investujici najmé do terminovanych vkladov déveryhodnych
bank a bonitnych dlhopisov. Odporiéany minimalny investiény horizont 1 rok.
Rok 2023 bol priaznivy pre konzervativne fondy, kedze vysoké sadzby znamenali aj
vysokeé vynosy na penaznom trhu. Korunova trieda aktiv tohto fondu tak priniesla svojim
podielnikom &isty vynos 7,33 %, &im prekonala zakladnti trokovti sadzbu, ktort Ceska
narodna banka takmer cely rok drzala na urovni 7 %. Hlavna investi¢na taktika v tomto
roku bude nadalej zamerana na investovanie do kombinacie Statnych a korporatnych
dlhopisov.
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Generali Dynamic Balanced Fund FBD - EUR

Zmiesany fond uréeny pre menej konzervativnych klientov, ktori chcu spojit’
vyhody akciového trhu a nizsej volatility korporatnych dlhopisov. Vyssia stabi-
lita fondu bude v mensej miere zabezpecéena statnymi dlhopismi. Odporucéany
minimalny investiény horizont 8 rokov.

Fond investuje predovsetkym do akcii, pricom uprednostiuje stabilné globalne akcie
znadiek a vybranych postupov fundamentalnej analyzy. Mala Cast portfdlia (do 10 %
majetku) bude investovana do akcii rozvijajucich sa trhov. Pre zvySenie diverzifikacie
fond méZze tieZ investovat (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodo-
vanych fondov. Na znizenie volatility fondu sa pouzivaju investicie do dihopisov, a to
tak firemnych, ako aj Statnych.

Uprednostriuju sa dihopisy s kratSou splatnostou do 2 rokov a nizsim kreditnym rizikom,
¢o odraza ziskany rating investi¢ného stupna. Vybrané expozicia sa zachovava aj pre
dihopisy s atraktivnym profilom rizika a odmeny, okrem iného podla internej analyzy emi-
tenta. Fond investuje okrem iného do cennych papierov z regionu strednej a vychodnej
Eurdpy. V tomto regidne zachovdavame obozretne konstruktivny vyhlad. Fond aktivne
zabezpecuje menove riziko.

Generali Premium Dynamic Fund  PDF — EUR

Dynamicky fond je uréeny pre dlhodobych investorov. Investiéna stratégia
umoznuje pruzne reagovat na udalosti na finanénych trhoch a plynulo menit’
zastupenie jednotlivych tried aktiv.

V neutrdlnom rozloZenf je vacsina majetku alokovana do akcii a akciovych fondov s pre-
ferovanymi stratégiami, a to tak do Sirokych globalnych, ako aj vybranych narodnych
a sektorovych indexov az na Uroven jednotlivych spolo¢nosti. DIhopisova kotva pozost-
ava najma z high yield dihopisov s kratSou splatnostou, ktoré maju vyssie kreditné riziko
dobre zaplatené s atraktivnym vynosom, pricom fundamenty emitentov su vzhladom
na kratky investiény horizont velmi dobre predikovatelné. Investi¢ny vesmir zahifa aj
komodity. Skladba portfdlia je zalozena na kombinacii mikro a makro pohladu (pristup
bottom-up a top-down). V turbulentnych ¢asoch sa dynamicky zvySuje podiel kon-
zervativnejSich inStrumentov, t. j. najma dihopisov a nastrojov pefiazného trhu vratane
hotovosti, a portfélio je lepSie chranené pred potencialnymi rizikami, zvySenou volatilitou
a poklesmi. V reakcii na aktudlne potreby a vyhliadky fond aktivne pracuje aj s menovou
poziciou.

Generali Premium Balanced Fund  PVF - EUR

Zmiesany fond, ktory investuje do Sirokej Skaly cennych papierov. Optimalny
mix sa dosahuje kombinaciou statnych dlhopisov, korporatnych dlhopisov
a akcii. Odportcany minimalny investi¢ny horizont je 5 rokov.

Tento fond je vhodny pre investorov, ktori chcu mat Siroko diverzifikované a zaroven
vyvazené portfélio. Fond je aktivne riadeny, ¢o investorovi umozniuje dosiahnut vyssie
zhodnotenie.

Z&akladnou stratégiou je udrziavat Siroko diverzifikované portfdlio s cielom nizkej miery
kolisania. V dlhopisovej zlozke portfdlia (priblizne 65 % majetku fondu) previadaju kor-
poréatne dihopisy (s podobnym zloZenim emitentov ako v pripade fondu Generali Fondu
korporatnych dlihopisov) s globdlnym zameranim. Priemerny €as do splatnosti dlhopisov
je v8ak v zaujme vyssich vynosov mierne vyssi. Akcie zvyCajne tvoria priblizne 30 %
majetku fondu a su zamerané globdlne. Rozvinuté trhy su pokryté najmé akciami glo-
balnych znaciek, zatial ¢o rozvijajuce sa trhy su pokryté kombinaciou ETF a jednotlivych
akcii s dérazom na stredoeurdpsky region. Zlozenie akciovej sekcie sa vybera metédou
TOP-DOWN alebo kombindciou makroanalyzy a fundamentélnych analyz jednotlivych
akcif.

Fond v minulom roku profitoval z priaznivého vyvoja na finanénych trhoch. Korunova
trieda fondu dosiahla vynos viac ako 9 %. Napriek vysokej volatilite na akciovych a diho-
pisovych trhoch spdsobenej najmé zmenami v menovej politike centralnych bank bol
vyvoj fondu relativne stabilny vdaka relativne nizkemu priemernému ¢asu do splatnosti
dlhopisov, regionélnej a sektorovej diverzifikacii akcii a dlhopisov, investiciam do komo-
ditnych nastrojov (najma drahych kovov) a aktivnej sprave.
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Generali Emerging Europe Fund FVE - EUR

Akciovy fond, ktory investuje do spolo¢nosti posobiacich najma v regiéne strednej
Ger‘]era” NeW Economies Fund FNE — EUR a vychodnej Eurépy. Odporuc¢any minimalny investi¢ny horizont 8 rokov.

Akciové trhy v strednej Eurdpe su vyrazne prepojené so zapadoeurdpskymi

trhmi. Rok 2023 predstavoval Uplne iny obraz ako velmi nepriaznivy rok 2022, pozna-
¢eny ruskou agresiou, energetickou krizou, vysokou inflaciou a zdanenim mimoriadnych

Akciovy fond, ktory sa Specializuje na rozvijajuce sa ekonomiky, predovsetkym
krajiny BRIC - Brazilia, India a Cina + Juzna Koérea. Odporucany

minimalny investiény horizont 8 rokov. ziskov. Akciové indexy v celom nagom regiéne sa umiestnili na poprednych miestach
Index MSCI Emerging Markets uzavrel rok so ziskom, ktory tahali vetky hlavné regiony z hladiska vykonnosti a nielenze vymazali vetky predminuloro¢né straty, ale vytiahli
okrem Ciny. Stredné a vychodna Eurdpa a Latinska Amerika dosiahli mimoriadne dobré fond vyrazne nad jeho predchadzajlice historické maximum.

vysledky, pric¢om oba regiény zaznamenali dvojciferné zisky. Naopak, Cinsky akciovy trh Extrémne lacné akcie v nagom regiéne si nakoniec nasli svojich kupcov a spolu s dob-
bol pre investorov jasnym sklamanim. Kolaps miestneho trhu s nehnutelnostami bol rou vykonnostou vyspelych trhov na ele s americkymi technoldgiami predviedli vyrazné
velkou ranou pre celé Cinske hospodarstvo, zatial' ¢o diho ocakavané postcovidové rally. Relativne podhodnotenie stredoeurdpskych titulov v porovnani s vyspelymi trhmi
ozivenie sa nedostavilo a geopolitické napétie medzi USA a Cinou pocas roka rastlo. a globalnymi rozvijajticimi sa ekonomikami v&ak pretrvava a miestne akcie sa stale mozu
Signaly z Ciny sU nadalej zmieSané a zatial' sa neda hovorit o ziadnom oziveni. Pri pochvalit atraktivnym ocenenim a nadpriemernymi dividendovymi vynosmi.

pohlade do roku 2024 budu vyhlad rozvijajicich sa krajin ovplyviiovat Urokové sadzby
v USA a vyvoj doldra. Trhy ocakavaju pomerne rychly pokles sadzieb v roku 2024, ¢o
by bolo pozitivne pre vacsinu ekonomik v regione Emerging Markets, zatial ¢o dihé
obdobie vysokych urokovych sadzieb sprevadzané siinym dolarom ma na tieto krajiny
negativny vplyv. V rdmci jednotlivych regionov a sektorov preferujeme &istych vyvozcov
komodit a ekonomiky so silnou obchodnou bilanciou a nizkym dlhom a pozitivne hod-
notime aj akcie strednej a vychodnej Eurdpy pri atraktivnych valuaciach.

Generali Sustainable Growth Fund FSA - EUR

Akciovy fond, ktory investuje predovsetkym do ziskovych a stabilnych svetovych
spolo¢nosti zaradenych do globalneho akciového indexu MSCI World Minimum
Volatilita ESG Target. Portfélio fondu je Siroko diverzifikované tak na urovni sek-
torov, ako aj z regionalneho hladiska. Odpori¢any minimalny investiény horizont
8 rokov.

AZ do konca roka 2015 fond investoval vyluéne do vybranych 50 najhodnotnejsich
globalnych znaciek, od roku 2016 fond zmenil svoj ndzov a investi¢nu stratégiu, a roz-
Siril tak svoj investi¢ny potencidl, najmé o region rozvijajucich sa trhov a v sektory,
ktoré akcie globalnych znagiek nepokryvali. Od zagiatku roka 2018 sa zmenil $tatut, ¢o
fondu umoznilo zvysit pozicie v tzv. ETF. V roku 2021 sa vyraznejSie zamerali na akcie
s nizkou volatilitou. Od roku 2019, napriek neistote na trhu pocas Sirenia pandémie
Covid-19, fond zaznamenal konzistentny rast odrazajuci pohyb globalnych akciovych
trhov (2019: + 20,9 %, 2020: + 10,5 %, 2021: + 10,6 %). Celkova negativna vykonnost
v roku 2022 bola vysledkom kombinovaného Ucinku neistét spojenych s vojnou na
Ukrajine, sprisfiovania menovej politiky a vysokej inflacie na celom svete. V roku 2023
fond zaznamenal narast o 14,1 %, pri¢om profitoval z oZivenia globalnych akciovych
trhov a prehodnotenia vybranych akcif.

V suvislosti s rokom 2024 zostavame opatrni vzhladom na ekonomické neistoty vy-
plyvajuce okrem iného z geopolitického napétia, obchodnych sporov a obav z trvalej
inflacie, ktora méze znizit redlne vynosy pre investorov. Rozhodnutia centralnych bank
0 zmene Urokovych sadzieb budu kltu¢ovou udalostou, ktora vyrazne ovplyvni akciové
trhy, spolu s nadchadzajucimi politickymi udalostami, ako su eurdpske volby a volby
v Spojenych §tatoch. Fond ma potencidl profitovat z normalizovanych hodnét infla-
cie, hoci makroobraz je nadalej ovplyvneny slabou spotrebou, pokial pretrvava solidny
a relativne zdravy fundament firiem, do ktorych investuje. Verime, Ze apetit investorov
po akcidch s nizsou volatilitou a vy$Sim prijmom zostane zachovany. Fond tiez v pinej
miere vyuziva menoveé zabezpecenie, ktorého cielom je zmiernit volatilitu aktiv denomi-
novanych v cudzich menach.

Upozornenie na rizika:

Tento materidl je propagacnym oznamenim. Nejedna sa o ponuku &i verejnd ponuku ani o navrh na uzatvorenie zmluvy. Skor nez urobite akékolvek findlne investicné rozhodnutie, preci-
tajte si, prosim Statut/prospekt prislusného fondu a oznamenie klic¢ovych informacii pre investorov. V tychto dokumentoch ndjdete podrobné informécie vratane informécii o poplatkoch
a rizikach a investi¢nych stratégiach v ¢eskom jazyku; u fondov s domicilom v irsku je prospekt v anglickom jazyku. Dokumenty su dostupné elektronicky na internetovych strankach
spolo¢nosti Generali Investments CEE, investicni spoleCnost, a. s. www.generali-investments.cz. Informacie o aspektoch udrzatelnosti v zmysle nariadenia (EU) 2019/ 2088 su uvedené
na rovnakej adrese, v sekcii Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospekte/ Statute. Informacie o pravach investora su uvedené v ¢eskom jazyku v dokumente Informacie o Spoloc-
nosti, ktory je k dispozicii na internetovych strankach v sekcii ,O nas”, podsekcii ,Fondy*“. V listinnej podobe su tieto dokumenty k dispozicii v sidle spolo¢nosti, na jej kontaktnom mieste
a u zmluvnych partnerov spolo¢nosti. Fond sa riadi aktivne, bez vztahu k referenénému indexu. Naklady a poplatky uvedené v Statute/prospekte a oznamenie klucovych informacii sa
pouzivaju okrem iného na iné pokrytie nakladov na obhospodarovanie a administraciu triedy fondov, vratane pripadnych nakladov na verejné ponukanie a propagdciu a znizuju poten-
ciondlnu vynosnost investicie.

Doterajsia vykonnost nepredpoveda vynosy a investicia moze viest k financnej strate. Zdanenie vynosov zavisi na osobnej situdcii kazdého investora a méze sa v buducnosti zmenit.
V niektorych pripadoch méze byt Vas vynos zvyseny ¢i znizeny v dosledku kolisania menovych kurzov. Investicia do fondov predstavuje akciové, urokové, kreditné, pripadne aj financné,
ekonomicke a politické riziko, dalej tiez menoveé riziko, riziko derivatoy, riziko vyrovnania a riziko nedostatocnej likvidity. Hodnota cennych papierov vydavanych fondom, ktorého suhrnny
ukazovatel rizika je 4 alebo vy&si, sa mdze vyznadovat znadnou kolisavostou. V pripade fondov s domicilom v irsku méze obhospodarovatel rozhodnit o zrugeni opatren prijatych za
ucelom ponukania.
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